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EHAB | KORTHET

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) eller "EHAB", ar ett entreprendriellt drivet
investmentforetag som investerar i och utvecklar langsiktigt uthalliga foretag
inom utvalda branscher med djupa nischer. Vi satter entreprendrer i centrum och
ger dem ratt forutsattningar och verktyg for att skapa lonsamma och
motstandskraftiga bolag. Vart primara fokus ar investeringar inom operationella
bolagsgrupper med majlighet till saval organisk som foérvarvsbaserad tillvaxt.
EHAB ar en aktiv agare som kontinuerligt utvarderar och utvecklar
investeringsportfoljen.

EHAB:s innehav utgdrs i huvudsak av Centripetal, Lyvia, Novedo och Rebellion.

LYVIN __ NOWDO
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DELARSPERIODEN | SAMMANDRAG

" Vi fortsdtter att arbeta metodiskt med att stdrka vdra portféljbolag genom aktivt dgande och mdalmedvetna
insatser fér att férbdttra resultat och finansiell uthdllighet. VAr strategi ligger fast, att malmedvetet utveckla
vdra plattformar mot bérsnotering samtidigt som vi realiserar varden fér att gradvis minska skuldsdattningen.”

Mikael Ericson, Verkstdallande direktor

Finansiell 6versikt Vasentliga handelser efter perioden

* Det totala substansvardet var 4 335 Mkr (6 543), » Under oktober justerade EHAB det verkliga vardet pa
motsvarande 5 422 kr (8 332) per stamaktie. innehavet i Rebellion Capital till 282 Mkr, vilket

« Totala tillgdngar var 5 985 Mkr (8 186). medfdrde en reduktion av substansvardet om 265 Mkr.

Varderingen dverensstammer med marknadsmassiga
* Nettoskuld uppgick till -1 583 Mkr (-1 411), vilket motsvarar

en beldningsgrad (LTV)" om 26 % (17 %). Soliditeten var
72 % (80 %).

transaktioner som har skett i Rebellion i syfte att
omvandla ett fatal utestaende tillaggskopeskillingar till
aktier i bolaget.
» Niomanadersperiodens resultat uppgick till -2 050 Mkr

(-722) och resultatet per aktie uppgick till -2 659 kr (-936).

Tredje kvartalets resultat uppgick till -102 Mkr (-98) och

resultatet per aktie uppgick till -133 kr (-128).

Vasentliga handelser under det tredje
kvartalet 2025

* Inga vasentliga handelser har agt rum under kvartalet.

4 335 M kr Oversikt finansiella nyckeltal

. Mkr (om inget annat anges) 30sep 2025 30sep 2024 31dec 2024
SUBSTANSVARDE

Substansvarde 4 335 6543 6384

k Substansvarde per stamaktie, kr 5422 8332 8 N7

5 422 r Likvida tillgangar 157 303 266

Nettokassa / -skuld (+/-) -1583 141 -1469

SUBSTANSVARDE PER STAMAKTIE Beldningsgrad (LTV), % * 26% 17% 18%

Balansomslutning 5985 8186 8 076

157 M kr MKr (om inget annat anges) Q32025 Q32024 QI-Q32025 Q1-Q32024 Heldr 2024

LIKVIDA TILLGANGAR Periodens resultat fore inkomstskatt -102 -98 -2 050 =722 -880

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -133 -128 -2 659 -936 <1142

26 O/ Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar 34 -19 -1833 -508 -577

o Investeringar 19 142 40 332 379

BELANINGSGRAD (LTV)

[6N]
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VD HAR ORDET

Kara aktieagare,

Det tredje kvartalet 2025 har varit handelsemassigt
stillsamt pa ytan, men arbetet inom EHAB har fortsatt

med oférminskad intensitet. Var strategi ar

oférandrad: att stdédja vara plattformar i deras
utveckling med sikte pa bérsnotering, samtidigt som
vi kontinuerligt arbetar med att realisera varden i
syfte att aterbetala den obligation som férfaller 2028.
Var malsittning ar att hantera balansriakningen i god
tid fore detta, och det praktiska arbetet sker
huvudsakligen inom vara fyra plattformar - dar
EHAB:s roll framfor allt &r att bidra med aktivt dgande

och styrelseengagemang.

Lyvia fortsatter att utvecklas stabilt och arbetet med att
forbereda bolaget for notering fortgar. Lyvia forvarvade nyligen
det nederlandska SaaS-bolaget PTC Werkstap, samtidigt som
Lyvia fortsatter starka sina interna processer och konsolidera
sin verksamhet. Som ett led i detta avyttrades det polska
bolaget Bright Innovations i september. Sammantaget utgor
detta ytterligare steg i den forflyttning och den strukturella
tydlighet som Lyvia arbetat med under en langre tid.

Novedo publicerade sin kvartalsrapport i bérjan av november.
Trots en fortsatt svag marknad ser vi att bolaget uppvisar
stabilitet, inte minst genom sin férmaga att forsvara
marginalerna. Under det tredje kvartalet emitterade Novedo
ytterligare konvertibler om 195,7 Mkr, varav en del kvittades
mot tillaggskopeskillingar och en del avsag reglering av
upplupen konvertibelranta. Under sommaren togs ocksd ett
viktigt strategiskt steg genom forvarvet av en ledande
fasadrenoveringsfirma i Helsingforsregionen — Novedos forsta
forvarv i Finland. Det ar gladjande att se att bolaget fortsatter

vara aktivt, aven i ett utmanande marknadsklimat.

”

borsnotering,

Var strategi dr oférdndrad: att stédja vara
plattformar i deras utveckling med sikte pd
samtidigt som Vi
arbetar med att realisera vdrden i syfte att /N

dterbetala den obligation som férfaller 2028.” N/
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Inom Rebellion har fokus under kvartalet legat pa operationella
forbattringsarbeten. Christer Johansson tilltradde som ny VD
och har snabbt tagit ett tydligt grepp om de dagliga fragorna.
Viforvantar oss inga storre strategiska skiften, men daremot ett
forstarkt fokus pa lénsamhet och tillvaxt. Med beaktande av
utvecklingen under 2025 och vissa transaktioner i Rebellion har
vi valt att justera vart verkliga varde pa EHAB:s andelar i
Rebellion. Detta resulterade i en vardereduktion om knappt
50 procent, till 282 Mkr.

Centripetal har fortsatt foérvaltningen av sina portféljinnehav.
Under kvartalet genomférdes en mindre avyttring i samband
med noteringen av MEDS. | 6vrigt har inga nya investeringar

genomforts.

Det samlade portféljvardet for EHAB uppgick per sista oktober
till 57 Mdkr, efter nedjusteringen av andelarna i Rebellion,

vilket resulterade i ett totalt substansvarde om 4,0 Mdkr.

Arbetet som pagar i vara plattformar, och det engagemang
som visas fran medarbetare, styrelser och partners, vittnar om
en stark vilja att leverera pa vara mal. Vi pa EHAB gor vart
yttersta for att leda den processen och skapa basta maojliga
utfall — for vara aktiedgare, obligationsinnehavare och 6vriga

intressenter.

s

Mikael Ericson,

Verkstallande direktor

kontinuerligt —
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

EHAB:s verksamhet utgors i huvudsak av
investeringar i langsiktigt uthalliga bolagsgrupper
med branschspecifika inriktningar. EHAB ar en
ansvarsfull &gare som spelar en aktiv roll i
portféljbolagens strategiska arbete och utveckling.
Branschdiversifieringen i vara innehav kombinerat
med genomtéankta investeringskriterier goér oss till
ett investmentféretag med valavvagd riskspridning
och begransad konjunkturkanslighet. Var portfolj
utvecklas standigt allteftersom intressanta
affarsmajligheter identifieras.

Segmentsindelning

EHAB delar in och féljer upp sin portfélj utifran tre segment;
Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets.
Operational Groups innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
motstandskraftiga sektorer med god potential for tillvaxt.
Venture Capital innefattar de investeringsplattformar som
investerar i bolag i tillvaxtfas, samt aven vissa
direktinvesteringar i tillvaxtbolag. Liquid Assets utgors av
investeringar i noterade vardepapper och likvida medel,
innebarande tillgdngar som lattare kan omsattas till likvida

medel.
Verkligt Verkligt Verkligt
varde 30 sep varde 30 sep varde 31dec
Portféljbolag (MSEK) 2025 2024 2024
Lyvia Group AB 3969 5639 5678
Novedo Holding AB 1080 1083 1076
Rebellion Capital AB 547 541 541
Samfastigheter i Norden AB - 25 2
Eitrium AB - 176 176
Ametalis AB & 26 26
Summa Operational Groups 5596 7 490 7 498
Centripetal AB (via Centripetal Partner AB) 198 228 221
Hidden Dreams AB = 52 9
Ovriga Venture Capital-innehav * 1 15 15
Summa Venture Capital 200 295 254
Novedo Holding AB - konvertibler 96 92 93
Likvida medel 61 212 173
Summa Liquid Assets 157 303 266
Summa portféljvarde 5952 8088 8018
Ovriga anlaggningstillgangar (exkl. portfslj) 30 66 41
Fordringar hos portféljbolag 3 24 13
Ovriga tillgdngar 1 9 4
Summa Tillgdngar 5985 8186 8 076
Rantebarande lan exkl leasing skuld -1637 -1613 -1634
Leasingskulder -6 -9 -9
Ovriga skulder -7 -20 -49

Summa substansvarde 4 335 6543 6384

Operational Groups-bolagen Lyvia, Novedo och Rebellion, ar
alla nischade inom olika branscher, exempelvis industri,
infrastruktur och teknologi. De flesta av bolagen har utover
god organisk tillvaxt en aktiv forvarvsagenda och bygger
verksamheter med starka kassafléden, stabila marginaler och
bevisad ekonomisk motstandskraft.

EHAB:s Venture Capital-segment utgors per balansdagen i
huvudsak av investeringsplattformen Centripetal som ar
specialiserat pa tillvaxtbolag inom Europa.

| segmentet Liquid Assets ingar EHAB:s innehav i noterade
vardepapper samt likvida medel. Per balansdagen bestod
Liquid Assets av likvida medel samt konvertibler i Novedo.

Per 30 september 2025 uppgick EHAB:s balansomslutning till
5985 Mkr, varav segmentet Operational Groups utgjorde

93 %, Venture Capital 3 %, Liquid Assets 3 % och évriga
nettotillgdngar 1%. Vara vasentliga investeringar beskrivs
narmare pa nastkommande sidor.

Segments -
share of total assets

3% 1%
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VARA VASENTLIGA INVESTERINGAR

Operational Groups

LYVIA

Lyvia i korthet

Lyvia Group ar en europeisk partner for affarskritisk mjukvara och
tjanster. Lyvia utvecklar, forvarvar och levererar mjukvarulésningar och www.lyviagroup.com
tjanster som driver verksamhetskritiska funktioner for foretag genom

kundens hela vardekedja. Gruppen har etablerat sig pa flertalet OMSATTNING 2 149 M kr
europeiska marknader och har cirka 1300 medarbetare.

Handelser under tredje kvartalet EBITDA 377 M kl‘
Under september genomfdrde Lyvia flera viktiga forandringar, bland

annat att Bright Inventions avyttrades, att dotterbolaget Arc Consulting Innehav: Lyvia Group AB (publ)
anslutit sig till Workday Sales Partner Program. Under kvartalet Sektor: IT och Tech

forvarvades aven hollandska PTC Werkstap. Agarandel: 87,8 %

Verkligt varde andel: 3 969 Mkr
Andel av totala tillgadngar: 66,3 %

Medgrundare och VD: Sebastian Karlsson

NONDO

Novedo i korthet

—

bolag inom segmenten industri, installation & tjanster samt www.novedo.se

Novedo ar en industrigrupp som férvarvar och utvecklar [lbnsamma

infrastruktur. Bolagen ska ha en beprévad affarsmodell, utvecklad

nischposition och sund affarskultur. De férvarvade bolagen drivs vidare i  oMsATTNING 2 963 M kr
samma positiva anda som tidigare och ges individuella forutsattningar

att over tid utvecklas och skapa basta mojliga vardetillvaxt.
P 19 EBITDA 359 Mkr

Handelser under tredje kvartalet

Under det tredje kvartalet genomférde Novedo nyemissioner av Innehav: Novedo Holding AB (publ)
konvertibler om 195,7 Mkr, varav 124,8 Mkr kvittades mot Sektor: Infrastruktur
tillaggskopeskillingar och 70,9 Mkr avsag reglering av upplupen ranta. Agarandel: 67,8 %

Novedo genomférde sitt forsta forvarv i Finland, UKR Oy, med en Verkligt varde andel: 1080 Mkr
omsattning pa drygt 100 Mkr, rullande tolv manader. Jonas Soderkvist,  Andel av totala tillgangar: 18,0 %
CFO, har beslutat att lamna Novedo for ett uppdrag utanfor bolaget.

VD: Per-Johan Dahlgren
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Rebellion

Rebellion i korthet

Rebellion investerar i foretag inom infrastruktur, industri och handel -

men framfér allt investerar Rebellion i manniskor. Gruppen byggs www.rebellion.se
omsorgsfullt med I6nsamma féretag som ar ledande inom sitt omrade.

Rebellion ar en aktiv dgare som bygger vidare pa den stora OMSATTNING 831 M kr
kompetensen som redan finns hos foretagen och skapar

forutsattningar for att utvecklas och expandera. k
EBITDA 183 M r

Handelser under tredje kvartalet
| augusti tilltradde Christer Johansson som VD och Amin Omrani tog
over som styrelseordférande.

Innehav: Rebellion Capital AB (publ)
Sektor: Industri och handel
Agarandel: 40,5 %

Verkligt varde andel: 547 Mkr
Andel av totala tillgadngar: 9,1 %

VD: Christer Johansson

Venture Capital

S CENTRIPETAL

Centripetal i korthet

Centripetal ar ett venture-inriktat riskkapitalbolag som investerar i
snabbvaxande bolag med fokus pa [6nsamhet i Europa. Bolaget jobbar — www.centripetal.ve
aktivt med sina innehav framfoér allt vad galler vidare expansion

organiskt eller via férvary, samt genom att brygga dem till det Innehav genom: Centripetal Partner AB
framstaende VC-ekosystemet och den unika kapitalmarknad som finns ~ Sektor: Venture capital

i Sverige. Centripetal har agarandelar i 16 bolag inom olika branscher Agarandel: 658 %

som exempelvis elmobilitet, e-handel, fintech och digital halsa med Verkligt virde andel: 198 Mkr

starka varumarken som VOI, Einride, MEDS, Mindler med flera. Andel av totala tillgangar: 3,3 %

Ett urval av Centripetals innehav:
Handelser under tredje kvartalet

" [ ]

n
Under kvartalet har MEDS bérsnoterats och Centripetals stérsta % AGERAS %+ Doktor.Se VOI.
innehay, Clar, ingatt ett aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av

Lendo. einride Nextory *MEDS

QoOcclutech  @MINDLER 4 Bolt

VD: Laurynas Ruzgas

Hava L|/xsHORE  CLAR




EHAB

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Q32025

FINANSIELL OVERSIKT

Kommentarer till investmentféretagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling fér niomanadersperioden 1 januari -
30 september 2025 samt substansvarde

Under perioden uppgick forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag och andra investeringar via
resultatrakningen till -1833 Mkr (-508). Vardeférandringen
under niomanadersperioden beror huvudsakligen pa en
omvardering av andelarna i Lyvia per 30 juni 2025 med

-1711 Mkr, motsvarande en vardereduktion om 30 % pa EHAB:s
andelar i Lyvia. Dartill paverkade forsaljningen av Eitrium samt
en omvardering av innehavet i Centripetal substansvardet
med reduktioner om 73 Mkr respektive 22 Mkr.

Vardeférandringarna i segmenten Operational Groups och
Venture Capital uppgick till -1 795 Mkr (-455) respektive

-38 Mkr (-53) och vardeférandringen i noterade tillgangar
uppgick till -1 Mkr (0). Rorelsens intakter bestod utdver
ovanstdende av en utdelning om 1 Mkr (0) samt évriga
rorelseintakter om 1 Mkr (4) som primart avsag tjanster som
tillhandahallits portféljbolag.

Rorelsens kostnader uppgick under perioden 1januari —
30 september 2025 till -27 Mkr (-51). Kostnaderna bestod i
huvudsak av personalkostnader och 6vriga externa
kostnader, samt en mindre del av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anldggningstillgéngar.

Ovriga externa kostnader utgjordes av kostnader fér tjdnster
som nyttjats under perioden.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -191 Mkr (-167),
varav 16 Mkr (15) var finansiella intdkter och -207 Mkr (-182) var
finansiella kostnader. Skillnaden i resultat fran finansiella
poster mellan perioderna forklaras framst av dkade
obligationsrelaterade kostnader.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -2 050 Mkr (-722).

EHAB:s substansvarde uppgick per 30 september 2025 till
4 335 Mkr (6 543) och substansvardet per stamaktie uppgick
till 5 422 kr (8 332).

Resultatutveckling for tredje kvartalet 2025

Under perioden uppgick férandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag och andra investeringar via
resultatrakningen till -34 Mkr (-19). Periodens vardeforandring
forklaras huvudsakligen av en vardeminskning av innehavet i
Centripetal, samt till mindre del av vardereduktioner i
Samfastigheter och Novedokonvertibeln.
Vardeférandringarna i segmenten Operational Groups och
Venture Capital uppgick till -9 Mkr (-17) respektive -23 Mkr (-2)
och vardeférandringarna i noterade tillgangar uppgick till

-2 Mkr (-).

Rérelsens kostnader uppgick under tredje kvartalet till -7 Mkr
(-25). Kostnaderna bestod i huvudsak av personalkostnader
och 6vriga externa kostnader. Personalkostnaderna uppgick
till -4 Mkr (-7) och évriga externa kostnader uppgick till -2 Mkr
(-17).

Resultat fran finansiella poster uppgick till -61 Mkr (-55), varav
3 Mkr (5) var finansiella intakter och -64 Mkr (-61) var finansiella
kostnader.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -102 Mkr (-98).

Finansiering och likviditet

Per 30 september 2025 uppgick EHAB:s likvida medel till

61 Mkr (212). Dartill agde EHAB 97 967 825 konvertibler i
Novedo Holding AB (publ), vilka per balansdagen hade ett
varde om 96 Mkr. Med beaktande av innehavet i denna
noterade tillgdng uppgick likvida tillgdngar till 157 Mkr (303).

Per 30 september 2025 hade EHAB skulder om 1651 Mkr
(1643), varav 1637 Mkr (1613) utgjordes av obligationslan.
Vidare uppgick nettoskulden till -1583 Mkr (-1 411) och
belaningsgraden (LTV) till 26 % (17 %).

EHAB:s obligationslan har en 16ptid om tre ar och léper med
en fast arlig ranta om 11 procent. Rantan kapitaliseras arligen
och utbetalas vid obligationens forfall eller vid en eventuell
fortida inlosen. Sakerheterna for obligationerna bestar av pant
i EHAB:s aktier i vasentliga portfoljbolag samt i aktierna i ett
helagt mellanliggande holdingbolag, EHAB MidCo AB.

Mer information om obligationen aterfinns i not 5.
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Kommentarer till moderféretagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling fér niomanadersperioden 1 januari -
30 september 2025 samt tillgadngar och eget kapital

Moderféretaget hade under perioden 1januari — 30 september
2025 rorelseintakter om 1 Mkr (4). Rorelsens kostnader
motsvarade i all vasentlighet de for investmentforetaget och
rorelseresultatet uppgick till -26 Mkr (-47). Resultat fran
finansiella poster var -285 Mkr (-502) och resultat efter skatt
uppgick till -311 Mkr (-549).

Balansomslutning uppgick per 30 september 2025 till
3226 Mkr (3 685), varav 1582 Mkr (2 047) utgjordes av eget
kapital.

Resultatutveckling fér tredje kvartalet

Moderforetaget hade under kvartalet rérelseintakter om

0 Mkr (1). Rorelsens kostnader motsvarade i all vasentlighet de
for investmentforetaget och rorelseresultat uppgick till

-7 Mkr (-24). Resultat fran finansiella poster var -69 Mkr (-74)
och resultat efter skatt uppgick till -77 Mkr (-98) for tredje
kvartalet.

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Q32025
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Investeringar
Nedan presenteras de investeringar som gjorts under

respektive kvartal 2025 samt helar 2024.

Investeringar (MSEK) Q32025 Q22025 Q12025 Heldr2024

Ametalis - - - 6
Centripetal - - 6 2
Hidden Dreams - - - 8
Lyvia Group - 2 - 222
Novedo Holding - = 6 -
Novedo Holding - Konvertibler 10 - - 123
Rebellion - = 6 -
Samfastigheter i Norden 9 - - -
Eitrium - - - 13
Ovriga investeringar ! - 0 - 6
Summa 19 2 19 379

Av de totalt 19 Mkr som redovisats som investeringar under
det tredje kvartalet var cirka 1 Mkr kassafloédespaverkande.

Novedo reglerade upplupen réanta pa konvertiblerna genom
att tilldela EHAB nya konvertibler om 10 Mkr, vilka EHAB
kvittade mot motsvarande fordran som bokats upp.

Under kvartalet konverterade dven EHAB utestdende
fordringar om sammanlagt 8 Mkr pd Samfastigheter i Norden
till aktieagartillskott i syfte att mojliggdra bolagets avveckling.
Darutdver reglerade EHAB ett garantiansprak om 1 Mkr
gentemot kdparen av Samfastigheter i Nordens fastigheter.

For mer information om investeringsportféljen samt
transaktioner med narstaende parter hanvisas till not 3
respektive not 4.

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Q32025

Aktiekapital och agarstruktur

Per 30 september 2025 fanns det 780 861 utgivna aktier i
EHAB, fordelat pa 545 041 B-aktier (med ratt till en rést
vardera), 225 820 A-aktier (med ratt till tio roster vardera) och
10 000 preferensaktier (med ratt till en rést vardera).

Preferensaktierna ger foretrade framfor A- och B-aktier till
utdelning. Preferensaktierna omfattas av inlésenférbehall och
priset vid inlésen berdknas utifran en arlig kapitaliserande
ranta om 30 %.

Per 30 september 2025 agde Saeid och Mouna Esmaceilzadeh,
genom Dr. Saeid AB, 204 455 B-aktier, 225 820 A-aktier och
5121 preferensaktier motsvarande 55,76 % av antalet aktier och
87,72 % av antalet roster. Fredrik Holmstrom kontrollerade
direkt och indirekt genom bolag 72 317 B-aktier, motsvarande
9,26 % av antalet aktier och 2,57 % av antalet roster. Vincero
Invest AB (som ags och kontrolleras av Roberto Rutili,
styrelseledamot i EHAB) agde 66 969 B-aktier, motsvarande
8,58 % av antalet aktier och 2,38 % av antalet roster.

Bolaget har inga utestdende konvertibler, teckningsoptioner
eller andra utbytbara vardepapper. Det finns inga
aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget.
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Finansiella nyckeltal i ssammandrag
Belopp i MSEK dar inte annat anges Q32025 Q32024 QI1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 Heldr 2024
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar -34 -19 -1833 -508 -577
Rorelseresultat (EBIT- Earnings before interest and taxes) -42 -43 -1858 -555 -646
Resultat fore inkomstskatt -102 -98 -2 050 -722 -880
Periodens resultat -102 -98 -2 050 =722 -880
Balansomslutning 5985 8186 5985 8186 8076
Substansvarde 4 335 6543 4 335 6543 6384
Substansvarde efter beraknat varde inlésen preferensaktier 4179 6423 4179 6 423 6257
Soliditet, % 72% 80% 72% 80% 79%
Nettokassa/-skuld (+/-) 1583 14M 1583 14M 1469
Belaningsgrad (LTV), % * 26% 17% 26% 17% 18%
Substansvarde per stamaktie, kr 5422 8332 5422 8332 817
Resultat per aktie, kr -133 -128 -2 659 -936 -1142
Totalt antal utestdende stamaktier, st 770 861 770 861 770 861 770 861 770 861
Genomsnittligt antal stamaktier perioden, st 770 861 770 861 770 861 770 823 770 832
11

1) Definitionen av belar

justerats enligt detta. Se definition av alternativa ny

sgrad (LTV) andrades i samband med att forsta delarsrapporten for 2025 pu

s, for att battre spegla villkoren pa EHAB:s obligationslan. Samtliga jamférel

eperioders nyckeltal har



EHAB ESMAEILZADEH HOLDING AB

Q32025
o0 o0
LN ]

Belopp i tusental kronor (TSEK) Not Q32025 Q32024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 Heldr 2024
Foérandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar 2 -34 375 -18 909 -1833139 -507 872 -576 722
Utdelningar fran portféljbolag - - 969 - 12290
Ovriga rérelseintakter 920 852 712 4110 4 449
Summa rérelsens intdkter -34 285 -18 057 -1831458 -503 761 -559 983
Personalkostnader -4 465 -6 825 -16 578 -22900 -34 866
Ovriga externa kostnader -2147 -17 380 -7 745 -26 087 -47 750
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -838 -690 -2515 -2067 -2757
Ovriga rérelsekostnader - -0 - -5 -368
Summa rorelsens kostnader -7 450 -24 896 -26 838 -51 059 -85 741
Rorelseresultat -41735 -42 953 -1858 295 -554 820 -645 724
Finansiella intakter 3229 5455 16 240 15147 24221
Finansiella kostnader -63 749 -60 886 -207 485 -181891 -258 832
Resultat fran finansiella poster -60 521 -55 431 -191 245 -166 744 -234 610
Resultat fore skatt -102 256 -98 384 -2 049 540 -721564 -880 335
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -102 256 -98 384 -2 049 540 -721564 -880 335
Summa periodens resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -102 256 -98 384 -2 049 540 -721 564 -880 335
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -133 -128 -2 659 -936 <1142
Genomesnittligt antal stamaktier fére och efter utspadning, st 770 861 770 861 770 861 770 823 770 832
Antal utestdende stamaktier vid periodens utgang, st 770 861 770 861 770 861 770 861 770 861
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Belopp i tusental kronor (TSEK) Q32025 Q32024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 Helar 2024
Periodens resultat -102 256 -98 384 -2 049 540 -721564 -880 335
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa 6vrigt totalresultat for perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden -102 256 -98 384 -2 049 540 -721564 -880 335
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderféretagets aktieagare -102 256 -98 384 -2 049 540 -721 564 -880 335
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BALANSRAKNING FOR
INVESTMENTFORETAGET
Belopp i tusental kronor (TSEK) 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR
Anliéggningstillgdngar
Inventarier 330 567 508
Nyttjanderattstillgangar 7 012 9980 9 349
Investeringar i aktier och vardepapper 5891212 7 875705 7 844 994
Ovriga l&ngfristiga fordringar 22231 55675 30 864
Summa anlaggningstillgangar 5920 785 7 941927 7 885 715
Omsiattningstillgangar
Fordringar hos portféljbolag 2729 23590 13 051
Fordringar hos 6vriga narstaende parter 23 353 270
Andra kortfristiga fordringar 126 18 26
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 780 8523 3731
Likvida medel 60 985 211568 173116
Summa omsiéttningstillgangar 64 644 244 052 190 194
SUMMA TILLGANGAR 5985 429 8185979 8 075 909
EGET KAPITAL
Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktieagare
Aktiekapital 820 820 820
Ovrigt tillskjutet kapital 3238185 3238185 3238185
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 1095 871 3304181 3145 411
Summa eget kapital 4 334 876 6543186 6 384 416
SKULDER
Langfristiga skulder
Obligationslan 1637 354 - -
Leasingskulder 3151 6372 5373
Ovriga l&ngfristiga skulder 4 000 - -
Summa langfristiga skulder 1644 505 6372 5373
Kortfristiga skulder
Obligationslan - 1613218 1633 652
Leasingskulder 3221 2978 3167
Leverantérsskulder 203 1185 1377
Aktuella skatteskulder 287 310 423
Ovriga skulder 576 1290 9862
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1762 17 440 25244
Summa kortfristiga skulder 6 048 1636 421 1686 120
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5985 429 8185979 8 075 909
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Hanforligt till moderforetagets aktieagare

Ovrigt Balanserat resultat

Q32025

RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
NVESTMENTFORETAGETS EGET

tillskjutet inkl periodens ~ Summa eget
Belopp i tusental kronor (TSEK) Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 2024-01-01 809 3137 632 4 025 745 7 164 186
Totalresultat
Periodens resultat - - -880 335 -880 335
Summa Totalresultat - - -880 335 -880 335
Transaktioner med aktieagare
Emission av preferensaktier n 99 990 - 100 000
Kvittningsemission o] 564 - 564
Summa Transaktioner med aktieagare n 100 553 - 100 564
Utgaende balans per 2024-12-31 820 3238185 3145 41 6 384 416
Ingdende balans per 2025-01-01 820 3238185 3145 41 6 384 416
Totalresultat
Periodens resultat - - -2 049 540 -2 049 540
Summa Totalresultat - - -2 049 540 -2 049 540
Transaktioner med aktieagare
Summa Transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende balans per 2025-09-30 820 3238185 1095 871 4 334 876
Ingdende balans per 2024-01-01 809 3137 632 4 025 745 7164 186
Totalresultat
Periodens resultat - - -721 564 -721 564
Summa Totalresultat - - -721 564 -721 564
Transaktioner med aktieagare
Emission av preferensaktier n 99 990 - 100 000
Kvittningsemission o] 564 - 564
Summa Transaktioner med aktiedgare n 100 553 - 100 564
Utgaende balans per 2024-09-30 820 3238185 3304181 6 543186

Ul
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ORT OVER KASSAFLODEN |
INVESTMENTFORETAGET
Belopp i tusental kronor (TSEK) Not Q32025 Q32024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 Heldr 2024
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -41735 -42 953 -1858 295 -554 820 -645 724
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet
- Aterléggmng resultat av verkligt varde férandring (inkl utdelningar) 34 375 18 909 1832170 507 872 564 432
- Aterlaggning av avskrivningar 838 690 2515 2067 2757
- Ovriga poster ej kassapaverkande - - - - 3939
Erhallen ranta 1 (o] 205 300 10 524
Erlagd ranta -79 -45 458 -81027 -138 381 -184 339
Betald skatt -47 -7 -126 -18 24
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -6 647 -68 819 -104 559 -182 980 -248 435
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar 1071 304 2 045 -780 -2770
Okning/minskning av rérelseskulder 235 12152 -34023 5871 1924
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 341 -56 363 -136 537 -177 889 -239 280
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -960 -19 708 -960 -205 716 -209 787
Foérséljning av finansiella anlaggningstillgangar 800 26 360 140 064 235723 235723
Utlaning till portféljféretag - -13 380 - -21530 -21530
Utlaning till évriga - -161 -1804 -232 -232
Aterbetalning fran portfoljforetag - 15907 - 19907 35437
Aterbetalning fran évriga - - 3836 - =
Erhallen utdelning - - 969 - 12 290
Kassafléde fran investeringsverksamheten -160 9018 142106 28152 51900
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 100 000 100 000
Aktiverade lanekostnader 5 - - -8 684 -66 -66
Aterkép obligation 5 - - -91097 - =
Samtyckesavgift avseende villkorsandring av obligation - - -15750 - =
Amortering av leasingskulder -731 -667 -2168 -1987 -2796
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -731 -667 -117 699 97 948 97138
Periodens kassaflode -6 231 -48 011 -112130 -51789 -90 242
Likvida medel vid periodens bérjan 67 217 259 580 173116 263 357 263 357
Kursdifferens i likvida medel (0] - (0] o] (o]
Likvida medel vid periodens slut 60 985 211568 60 985 211568 173 116
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Belopp i tusental kronor (TSEK) Not Q32025 Q32024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 Heldr 2024
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintakter 920 852 712 410 4 449
Summa rérelsens intékter 20 852 712 410 4 449
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -4 465 -6 825 -16 578 -22900 -34 866
Ovriga externa kostnader -2 956 -18 052 -10173 -28103 -50 438
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -59 -59 -178 -176 -235
Ovriga rérelsekostnader - -0 - -5 -368
Summa rérelsens kostnader -7 481 -24 937 -26 928 -51183 -85 907
Rorelseresultat -7 391 -24 085 -26 216 -47 073 -81458
Resultat fran andelar och langfristiga fordringar i koncernféretag 1222 -18 909 -89177 -37 377 -52 007
Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag - - 969 -296 354 -296 354
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar - - -6 239 -1548 -38 937
Ranteintakter och liknande resultatposter 3229 5455 16 240 15147 24221
Rantekostnader och liknande resultatposter -71187 -60 881 -206 671 -181 861 -258 802
Resultat fran finansiella poster -69 180 -74 335 -284 877 -501993 -621879
Resultat fore skatt -76 571 -98 421 -311 093 -549 067 -703 337

Skatt pa periodens resultat o - - - -
Periodens resultat -76 571 -98 421 -311 093 -549 067 -703 337
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Q32025
BALANSRAKNING FOR
MODERFORETAGET
Belopp i tusental kronor (TSEK) Not 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier 330 567 508
Finansiella anldggningstillgadngar
Andelar i dotterbolag 3041027 2 947194 2 953 795
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag - 329 526 296 136
Andra langfristiga placeringar 20 688 30719 31062
Ovriga langfristiga fordringar 3207 36 651 11840
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 95 466 - =
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 3160 388 3344 089 3292833
Summa anlaggningstillgangar 3160 718 3344 656 3293 341
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 2752 15 359 105 012
Ovriga fordringar 126 18 26
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1589 13883 5713
Summa kortfristiga fordringar 4 467 129 260 110 751
Kassa och bank 60 985 211568 173 116
Summa omsittningstillgangar 65 453 340 828 283 867
SUMMA TILLGANGAR 3226171 3685 484 3577208
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 820 820 820
Summa bundet eget kapital 820 820 820
Fritt eget kapital
Overkursfond 2992519 2992 519 2992519
Balanserat resultat -1100 255 -396 918 -396 918
Periodens resultat -311 093 -549 067 -703 337
Summa fritt eget kapital 1581170 2 046 533 1892263
Summa eget kapital 1581990 2 047 353 1893 083
SKULDER
Langfristiga skulder
Obligationslan 1637 354 - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 4 000 - =
Summa langfristiga skulder 1641354 . -
Kortfristiga skulder
Obligationslan - 1567 762 1573195
Leverantorsskulder 203 1185 13771
Aktuella skatteskulder 287 310 423
Ovriga skulder 576 1290 9862
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1762 67 584 86 873
Summa kortfristiga skulder 2828 1638 131 1684 125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3226171 3685 484 3577 208
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

Not 1.

Redovisningen har

Redovisningsprinciper

upprattats i enlighet med IFRS
Redovisningsstandarder utgivna av International Accounting
Standards Board ("IASB") sddana de antagits av EU. Vidare har
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner

tilldampats.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga upplysningskrav enligt
arsredovisningslagen. | enlighet med IFRS 10 klassificeras EHAB
som ett investmentforetag, vilket innebar att dotter- och
intressefdretag inte konsolideras. | stallet redovisas innehaven
som aktier varderade till verkligt varde via resultatet.

Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning fér juridiska
personer. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med 9 kap. Delarsrapport i arsredovisningslagen
(moderbolaget tillampar inte IAS 34). Redovisningsprinciperna
overensstammer i all vasentlighet med koncernredovisningen,
med vissa undantag, daribland att aktier i dotterféretag och
varderas  till varde,

ovriga verkligt

leasingavgifter kostnadsférs i den period de uppkommer och

placeringar inte

likvida medel som ingar i kapitalférsakring klassificeras som
ovrig langfristig fordran, samt att innehav i noterade
konvertibler klassificeras som fordringar till skillnad fran
investmentforetaget dar dessa klassificeras som investeringar i
aktier och vardepapper.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade
fran de som tillampades i arsredovisningen for 2024. Nya och
andrade IFRS-standarder som trader i kraft 2025 eller senare
har beaktats. IFRS 18, som ersatter IAS 1, ska tillampas fran och
med 2027. Koncernen avser att tillampa standarden fran det
obligatoriska ikrafttradandedatumet och utvarderar for
narvarande dess paverkan. Ovriga nya standarder bedéms inte

ha nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga
delar av deldrsrapporten.

Belopp i noterna avser tusental kronor om inget annat anges.

Not 2.

EHAB delar in och foljer upp sin portfélj utifran tre segment;

Segmentsinformation

Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets.
Operational Groups-innehaven innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
motstandskraftiga sektorer med god potential for tillvaxt.
Venture Capital-innehaven innefattar de
investeringsplattformar som investerar i bolag som befinner
sig i tillvaxtfas samt direktinvesteringar i tillvaxtbolag. Liquid
Assets utgors av investeringar i noterade vardepapper och
likvida medel, det vill saga tillgangar som enklare kan omsattas

till likvida medel.

Verkligt varde forandring Q32025 Q32024 Q1-Q32025  QI1-Q32024 Helar 2024
- Operational Groups -8 689 -16 900 -1794 675 -455195 -478 661
- Venture Capital -23 488 -2009 -37 825 -52 633 -99170
- Liquid Assets exkl. likvida medel -2198 - -639 -43 1110
Summa verkligt varde forandringar -34 375 -18 909 -1833139 -507 872 -576 721
Operational Venture
2025-01-01 - 2025-09-30 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden -1794 675 -37 825 -639 - -1833139
Utdelningar 969 - - - 969
Resultat fran forvaltningsverksamheten -1793 706 -37 825 -639 - -1832170
Ovriga rérelseintakter - - - 712 712
Ovriga externa kosthader - - - -7 745 -7 745
Personalkostnader - - - -16 578 -16 578
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - -2 515 -2 515
Rorelseresultat -1793 706 -37 825 -639 -26 126 -1858 295
Finansiella intakter - - 722 15518 16 240
Finansiella kostnader - - - -207 485 -207 485
Resultat fore skatt -1793 706 -37 825 83 -218 093 -2 049 540
Verkligt viarde Ingadngen av perioden 7 498 003 254147 265 961 -962 8 017 148
Verkligt vardeférandringar under perioden -1794 675 -37 825 -639 - -1833139
Finansiella intékter, del av likvida tillgangar * - - 722 - 722
Tillkommer Inkodp och Tillskott 22903 6 241 10 497 - 39 641
Avgar Foérsaljningar -130 486 -22 858 -7 661 - -161 005
Ovriga in-/utbetalningar under perioden 2 - - -112130 - -112 130
Verkligt viarde utgdngen av perioden 5595745 199 704 156 750 -962 5 951 236

O
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Operational Venture
2024-01-01 - 2024-09-30 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden -455195 -52 633 -43 - -507 872
Resultat fran forvaltningsverksamheten -455 195 -52 633 -43 - -507 872
Ovriga rérelseintakter - - - 410 470
Ovriga externa kosthader - - - -26 087 -26 087
Personalkostnader - - - -22 900 -22 900
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - -2 067 -2 067
Ovriga rérelsekostnader - - - -5 -5
Rérelseresultat -455 195 -52 633 -43 -46 949 -554 820
Finansiella intakter - - - 15147 15147
Finansiella kostnader - - - -181891 -181891
Resultat fére skatt -455 195 -52 633 -43 -213 693 -721 564
Verkligt virde Ingdngen av perioden 7 953774 338 727 263 358 -962 8 554 896
Verkligt vardeférandringar under perioden -455195 -52 633 -43 - -507 872
Tillkommer Inkop och Tillskott 199 934 9 565 122 684 - 332183
Avgar Foérsaljningar -208 849 -1033 -31224 - -241107
Ovriga in-/utbetalningar under perioden 2 - - -51789 - -51789
Verkligt viarde utgangen av perioden 7 489 664 294 625 302985 -962 8 086 312
Operational Venture
2024-01-01 - 2024-12-31 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeforandring under perioden -478 661 -99170 1110 - -576 721
Utdelningar - 12290 - - 12290
Resultat fran forvaltningsverksamheten -478 661 -86 880 1110 - -564 432
Ovriga rérelseintakter - - - 4 449 4 449
Ovriga externa kostnader - - - -47 750 -47 750
Personalkostnader - - - -34 866 -34 866
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - -2757 -2757
Ovriga rérelsekostnader - - - -368 -368
Rorelseresultat -478 661 -86 880 110 -81292 -645 724
Finansiella intékter - - 275 23946 24221
Finansiella kostnader - - - -258 832 -258 832
Resultat fore skatt -478 661 -86 880 1385 -316 178 -880 334
Verkligt viarde Ingdngen av perioden 7 953774 338 727 263 358 -962 8 554 896
Verkligt vardeférandringar under perioden -478 661 -99170 1110 - -576 721
Finansiella intakter, del av likvida tillgangar * - - 275 - 275
Tillkommer Inkodp och Tillskott 241076 15623 122 684 - 379383
Avgar Foérsaljningar -218186 -1033 -31224 - -250 443
Ovriga in-/utbetalningar under perioden 2 - - -90 241 - -90 241
Verkligt viarde utgangen av perioden 7 498 003 254147 265 962 -962 8 017 148
bch Niva 2. Samtliga investeringar inom Operational Groups och Venture Capital ar
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Not 3. Investeringsportfoljen

Investmentforetaget Q32025 Q32024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 Helar 2024
Ingadende anskaffningsvarde perioden 3472399 3972 855 4040771 4 264 653 4 264 653
Anskaffningar under perioden 19185 142 092 39 641 332183 379383
Avyttringar under perioden =77 -31267 -277 584 -509 380 -513 024
Omklassificering - - -206 115 - =
Ovriga in-/utbetalningar under perioden * -6 231 -48 0N -112130 -51789 -90 241
Summa anskaffningsvarde 3 484 582 4 035 667 3484 582 4 035 667 404077
Ingadende vardeférandringar 2501697 4070 515 B =L 4291204 4291204
Periodens vardeférandring 2 -34 375 -18 909 -1833139 -507 872 -576 722
Finansiella intékter, del av likvida tillgdngar 3 243 - 722 - 275
Omklassificering - - 206115 - =
Avgar realiserade vardeférandringar, avyttringar 2 50 - 116 578 268273 262 581
Summa virdefoérandringar 2 467 615 4 051606 2 467 615 4 051606 3977 339
Summa verkligt virde utgdngen perioden 5952198 8087 273 5952198 8087273 8 018 109
Varav direkta innehav 5891212 7875705 5891212 7 875705 7 844 994
Varav likvida medel 60 985 211568 60 985 211568 173 116
Summa portfoljviarde 5952198 8 087 273 5952198 8 087 273 8 018109

Information per utgangen av delaret Verkligt varde
Varderings- ) Rostratts- Anskaffnings-
Investmentféretaget metod Kapitalandel® andel varde 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Novedo Holding AB * 3C 67,77% 67,77% 210 637 1079 539 1082983 1075951
Lyvia Group AB 3F 87,82% 87,82% 2324845 3968723 5639 074 5677 565
Lyvia Group AB T1 3F - - 343 343 - 343
Rebellion Capital AB * 3B 40,53% 6,80% 283658 547139 540900 540 900
Samfastigheter i Norden AB 3F 100,00% 100,00% 153 530 - 25100 1636
Eitrium AB 2 3F - - - - 175676 175 676
Spartacus Partners AB 3F 100,00% 100,00% 300 - - -
Ametalis AB 2 3F - - - - 25931 25931
EHAB MidCo AB * - 100,00% 100,00% 25 - - -
Summa innehav i Operational Groups 2973339 5595 744 7 489 663 7 498 002
Centripetal AB, genom agande i Centripetal Partner AB * 3F 65,81% 65,81% 342 468 198 383 227 758 220 669
Hidden Dreams AB 2 3F - - - - 52107 18 718
Tendmill AB 2 3B - - - - 3760 3760
Chaintraced AB 2 3A - - - - 3654 3654
Botello AB 3F 31,32% 528% 12 000 - - -
Abacube AB 2 3B - - - - 700 700
Certainli AB 2 3A - - - - 630 630
North House AB 2 3B - - - - 907 907
Zuna Solutions AB 2 3B - - - - 1125 1125
Abacube AB TI1 3F - - 1320 1320 1320 1320
Worktiles AB 2 3A - - - - 1125 1125
TAQ Holding AB 2 3F - - - - 1539 1539
Antartyca Consulting SL 3F 100,00% 100,00% 1 1 - -
Summa innehav i Venture Capital 355789 199 704 294 625 254147
Novedo Holding AB - konvertibler 3 2A - - 94 469 95 764 91829 92 845
Likvida medel 60 985 60 985 211568 173116
Summa innehav i Liquid Assets 155 454 156 749 303 397 265 960
Summa portféljvarde 3484582 5952198 8 087 686 8 018 109
Ovriga anlaggningstillgéngar (exkl. portfslj) 29573 66 222 40721
Fordringar hos portféljbolag 2729 23177 13 051
Fordringar hos dvriga narstaende parter, kortfristiga 23 353 270
Rantebarande 1an exkl leasing skuld # -1637 354 -1613 218 -1633 652
Leasingskulder -6 372 -9349 -8 540
Ovriga langfristiga skulder -4 000 - -
Ovriga nettofordringar/skulder -1922 -11684 -45543
Summa substansviarde 4 334 876 6543186 6 384 416
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Forklaringar till varderingsmetod, dar nedan siffror speglar
Niva till vilket verkligt varde har bestamts:

1 A - Senaste handelskurs

2 A - Andra observerbara data

3 A —Senaste nyemission

3 B - Senaste investering justerad

3 C - Senast kanda transaktion av andelar
3 D - Relativ vardering / Multipelvardering
3 E — Diskonterade kassafldden

3 F - Annan varderingsmetod

Niva 1: Verkligt varde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 2: Indata andra &n noterade priser som ar observerbara for
tillgangen eller skulden, antingen direkt, till exempel som
priser, eller indirekt, till exempel harledda priser.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrdan indata som inte &r
observerbara pa marknaden.

Varderingar enligt Niva 3 innehdller en hég grad av subjektiva
beddmningar och ar forenade med stdrre osakerhet an
innehav inom Niva 1 och 2. Sarskild vikt laggs vid nyligen
genomforda marknadsmassiga transaktioner,  sasom
nyemissioner eller férvarv av aktier. Om en langre tid har
forflutit sedan den senaste transaktionen eller om &vriga
forutsattningar har férandrats signifikant, genomfors vanligtvis
mer djupgdende analyser. Dessa kan innefatta alternativa

varderingsmetoder, sdsom multipelvarderingar baserat pa

ESMAEILZADEH HOLDING AB
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jamforelsegrupper eller diskonterade kassaflédesanalyser, for
att beddéma rimligheten i varderingarna och identifiera
eventuella behov av justeringar.

For mer information kring varderingsmetoder hanvisas lasaren
till senaste arsredovisningen.

Y Novedo, Lyvia, Rebellion och Centripetal 4gs via EHAB MidCo
AB. Innehaven tillskottades till EHAB MidCo under april 2025
som en del av villkoren vid upptagande av EHAB:s
obligationslan.

2 Avser varderingsmetod innan avyttring.

3 Novedos konvertibler &r noterade pa Frankfurtbdrsen och
kan overlatas fritt, vilket gor att de klassificeras som likvida
tillgangar. Eftersom marknaden inte bedéms utgéra en aktiv
marknad enligt IFRS sker vardering enligt Niva 2.
Konvertiblerna ar sakerstallda och 16per med en fast PIK-ranta
om 12,0%. Vid en boérsintroduktion av Novedo Holding AB (publ)
eller vid forfallodagen som intraffar fyra ar efter forsta
konvertibelemissionen sker en tvingande konvertering till
aktier i Novedo Holding AB (publ). Fullstandiga villkor finns pa
Novedos hemsida www.novedo.com.

4 Upptaget obligationslan redovisas till  upplupet
anskaffningsvarde. Obligationen ar i redovisningen upptagen
till 1637 Mkr, inklusive aktiverade laneutgifter och upplupen

ranta.

5 Samtliga stam- och preferensaktier har tagits i beaktning vid
berakning av kapitalandelar.
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Not 4. Upplysningar om
narstaendetransaktioner

Bolaget har som narstaende identifierat foretagsledningen,
styrelsen i bolaget, dotterféretag och intresseforetag till
Esmaeilzadeh Holding AB, och andra foretag dar
Esmaeilzadeh Holding pa annat satt an ett &gande éver 20 %
av rosterna utdvar vasentligt inflytande, samt agarna till
Esmaeilzadeh Holding AB och narstaende till dessa.

Transaktioner med narstaende bestar framst av finansierings-
och investeringsrelaterade transaktioner. | finansieringssyfte

Fordran hos narstaende parter

Koncernen

ESMAEILZADEH HOLDING AB
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har transaktioner historiskt sett skett framst med EHAB:s

huvudagare Dr. Saeid AB. | investeringssyfte har

transaktionerna framst utgjorts av kapital till EHAB:s

portfoljbolag. Transaktionerna har ansetts framjande for

EHAB:s verksamheten och utveckling. Transaktioner med

narstdende sker pd armlangds avstand och pa

marknadsmassiga grunder.

2025-09-30

2024-09-30

2024-12-31

Dr. Saeid AB (moderféretag)

Centripetal Partner AB (dotterféretag)

Lyvia Group AB (dotterfoéretag)

Lyvia Group Mid Holding AB (dotterféretag)
Samfastigheter i Norden AB (dotterfoéretag)
Eitrium AB (f.d. dotterféretag)

Ametalis AB (f.d. dotterféretag)

Envima AB (f.d. dotterféretag)

Svenska férsakringsfabriken i Umed AB (dotterféretag)
Novedo Holding AB - konvertibler (dotterforetag)
Scaly AB (systerféretag)

425
23

326

10 000
9o

12 530
126
397

27

5

413

147
2305
n8

7 000
184
261

5
3301

Summa

Nérstdendetransaktioner
2025-01-01 - 2025-09-30

2752

23943

13 321

Motpart

Aktiedgar-
tillskott

Koép av Avyttring av X
Utdelning
andelar andelar

Forsaljning

Ranteintakter

F. Holmstrom Friends & Family AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
Pelle Holmstrom Nederdon AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
F Holmstréom PE 3 AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
Ametalis AB (f.d. dotterforetag)

Eitrium AB (f.d. dotterféretag)

Lyvia Group AB (dotterforetag)

Lyvia Group Mid Holding AB (dotterféretag)

Envima AB (f.d. dotterféretag)

Samfastigheter i Norden AB (dotterforetag)

Novedo Holding AB - konvertibler (dotterféretag)

EHAB MidCo AB (dotterforetag)

Idaion AB (4gs och kontrolleras av medlem i EHAB:s ledningsgrupp)

Fredrik Holmstrom (styrelsemedlem i EHAB)

Plenius by Mirovia AB (dotterforetag)

Scaly AB (systerforetag)

Néirstdendetransaktioner
2024-01-01 - 2024-09-30

8689

3040701

1241 - -
6038 - -
10132 - -

- - 969

17m 17 =
- 1676 -

Motpart

Nyemission

Aktiedgar- Kop av Awyttring av
tillskott andelar andelar

Forsaljning

Ranteintakter

Lyvia Group Mid Holding AB (dotterforetag)
Centripetal Partner AB (dotterféretag)

Ametalis AB (f.d. dotterforetag)

Novedo Holding AB (dotterféretag)

Eitrium AB (f.d. dotterforetag)

Lycenna AB (f.d. dotterféretag)

Rebellion Capital AB (intresseforetag)

Hidden Dreams AB (f.d. intresseféretag)
Samfastigheter i Norden AB (dotterforetag)

Dr. Saeid AB (moderféretag)

Shaken not stérd AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
Novedo Holding AB - konvertibler (dotterféretag)

6175 - o

12 594 - -
643 - -

375

50
807
100

407

100
20

1967

805

9 450
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Narstaendetransaktioner
2024-01-01 - 2024-12-31

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Q32025

Aktiedgar- Kop av Awyttring av

Motpart Nyemission tillskott andelar andelar Utdelning Forsaljning  Ranteintakter
Lyvia Group AB (dotterféretag) 41
Lyvia Group Mid Holding AB (dotterféretag) 469
Centripetal Partner AB (dotterforetag) - 12290 50 1001
Ametalis AB (f.d. dotterforetag) 6175 - - - 1015
Novedo Holding AB (dotterféretag) 100 9 450
Eitrium AB (f.d. dotterféretag) 12 594 - - - 554
Lycenna AB (f.d. dotterforetag) 643 - - - - 4
Rebellion Capital AB (intresseféretag) 100
Hidden Dreams AB (f.d. intresseféretag) 7 600 20
Samfastigheter i Norden AB (dotterféretag) 1007
Dr. Saeid AB (moderféretag) 98991 71030 - 2085
Shaken not stérd AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) 75 001
Letterhead AB/ Studio Bon (dotterféretag) =72
Envima AB (f.d. dotterféretag) 32
Svenska férsakringsfabriken i Umea AB (dotterféretag) 28
Unneland Holding AS (&gs och kontrolleras av medlem i EHAB:s ledningsgrupp) 7 031 -7 031
Idaion AB (&gs och kontrolleras av medlem i EHAB:s ledningsgrupp) 2289

3576

Novedo Holding AB - konvertibler (dotterforetag)

Esmaeilzadeh Holding AB har genomfort transaktioner mot
ovan specificerade bolag. Narstaendetransaktioner under aret
beskrivs mer nedan.

Upplysning narstaendetransaktioner under perioden januari -
september 2025

| februari amorterade Samfastigheter i Norden AB ett belopp
om 320 tkr pa sitt utestaende lan.

Under mars reglerades en fordran om cirka 1 Mkr pa
Dr. Saeid AB.

| februari avyttrade EHAB hela sitt innehav i Hidden Dreams till
en styrelseledamot i EHAB. Som ersattning erholl EHAB aktier
i tre av sina befintliga portfoljbolag: Novedo Holding,
Centripetal Partner och Rebellion Capital.

Under slutet av mars genomférde Ametalis en utdelning om
1 Mkr till EHAB

| april forvarvade EHAB aktier i Lyvia for 1,7 Mkr fran Idaion AB
(ett bolag som ags och kontrolleras av en medlem i EHAB:s
ledningsgrupp). Betalning skedde med aktier i Novedo.

Under april tillskot EHAB ett ovillkorat aktieagartillskott till det
nybildade helagda dotterbolaget EHAB MidCo AB. Tillskottet
bestod av samtliga agda aktier i Lyvia Group AB, Novedo
Holding AB, Rebellion Capital AB och Centripetal Partner AB,
vilka ar pantsatta under EHAB:s obligationslan.

Under maj avyttrade EHAB delar av sitt direkta innehav i flera
Hidden Dreams-bolag, som inkluderade Abacube AB, Certainli
AB, Chaintraced AB, North House AB, Worktiles AB och Zuna
Solutions AB, till Fredrik Holmstrém, styrelseledamot i EHAB.

| slutet av juni forvarvade EHAB, fran ett dotterbolag till Lyvia
Group AB, samtliga andelar i det spanska bolaget Antartyca
Consulting S.L.

Under juli lamnade EHAB ett ovillkorat aktieagartillskott om
cirka 1,0 Mkr till Samfastigheter i Norden for att reglera ett
garantiansprak som uppstatt till foljd av Samfastigheters
forsaljning.

Under augusti konverterades fordringar om 7,7 Mkr till
aktiedgartillskott i Samfastigheter i syfte att dstadkomma en
ordnad avveckling av bolaget

Under september reglerade Novedo Holding den upplupna
rantan pa utestaende konvertibler genom tilldelning av nya
konvertibler. EHAB tilldelades 10 496 553 stycken konvertibler
inom ramen for detta.
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Not 5.

EHAB hade vid arets ingang ett obligationslan med ett totalt

Obligation

utestdende nominellt belopp om 1575 Mkr. | februari 2025
initierade EHAB ett skriftligt forfarande for att refinansiera
bolagets obligationslan genom ett tvingande
vardepappersbyte till nya sakerstallda obligationer. Forslaget
godkandes av obligationsinnehavarna i mars.

Det nya obligationslanet emitterades den 28 april 2025 och
har en [6ptid om tre ar, en uppskjuten fast ranta om 11 procent
per ar och ett totalt nominellt belopp om 1649 Mkr. Det totala
nominella beloppet motsvarade 103,25 procent av det tidigare
obligationslanets utestaende nominella belopp med en
justering for en emissionsrabatt om 7,5 procent. Det nya
obligationslanet ar sakerstallt genom pantsattning av aktier i
EHAB:s portféljbolag samt ett nytt mellanliggande
holdingbolag, EHAB MidCo AB. Det tidigare obligationslanet
l6stes i sin helhet i samband med emissionen av nya lanet.

ESMAEILZADEH HOLDING AB
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Obligationslanet staller bland annat krav pa miniminiva
avseende likvida tillgdngar i EHAB och EHAB MidCo om

40 Mkr samt att beldningsgraden inte far éverstiga

70 procent. Vidare dkar inldsenpriset for obligationerna
gradvis under I6ptiden, 100 procent av nominellt belopp
under det forsta aret, 107,50 procent under andra aret och
17,5 procent under det tredje aret. Villkoren innebar dven att
EHAB ska anvanda eventuella nettointakter fran forsaljningar
eller bérsnoteringar av portféljbolag for att aterbetala
obligationerna, med undantag for en viss minimikassa som
kan behallas. Vidare innebar villkoren aven begransningar i
mojligheten till investeringar och utldning under
obligationens |6ptid.

Fullstandiga villkor for obligationen aterfinns pa EHAB:s
hemsida.

Tabellen nedan visar upplaningen per balansdatumet och
relevanta jamférelsedatum.

Upplaning 30sep 2025 30sep 2024 31dec 2024
Upplaning vid periodens bérjan 1633 652 1569 774 1569 774
Upptagna lan (inkl. emissionsrabatt) 1525 519 - -
Kapitalanskaffningskostnad -8 684 -66 -66
Samtyckesavgift avseende villkorsandring av obligation -15 750 - -
Aterkép obligation (nominellt belopp) -97 500 - -
Intaktsranta avseende aterkop obligation -2 022 - -
Betald intaktsranta avseende aterkop obligation 2022 - -
Uppldsning av aktiverade kostnader, ej kassaflédespaverkande 17 555 16 297 21729
Foérandring upplupen ranta avseende obligation -27 973 9207 9730
Upplupen ranta avseende nya obligationsvillkor, ej kassaflodespaverkande 15534 18 006 32 484
Inlésen obligation -1525 519 - -
Effekt av effektivranteberakning, ej kassaflédespaverkande 120 519 - -
Redovisat viarde upplaning 1637 354 1613 218 1633 652
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Not 6. Handelser efter rapportperiodens

utgang

e Under oktober justerade EHAB det verkliga vardet pa
innehavet i Rebellion Capital till 282 Mkr, vilket medfdrde
en reduktion av substansvardet om 265 Mkr.
Varderingen o6verensstammer med marknadsmassiga
transaktioner som har skett i Rebellion i syfte att
omvandla ett fatal utestaende tillaggskopeskillingar till
aktier i bolaget.

ESMAEILZADEH HOLDING AB
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Not 7. Vasentliga risker och

osdakerhetsfaktorer

Efter att refinansieringsrisken hanterats genom emissionen av
ett nytt trearigt obligationslan i april 2025, bedémer EHAB att
den mest vasentliga risken pd kort sikt utgdrs av
aktiekursrelaterad risk. Merparten av portféljen bestar av
onoterade tillgadngar och deras vardering kan paverkas bade av
den operativa utvecklingen i respektive portféljbolag och av
externa marknadsfaktorer sdsom sentiment, avkastningskrav
och varderingsmultiplar frdn jamférbara noterade bolag.
Forandringar i portféljbolagens varden kan ha en direkt
paverkan pa EHAB:s rapporterade resultat och finansiella
stallning.

Verksamheten har en inneboende risk med hansyn till
innehavens férandringar i verkliga varden, vilka innehaller hog
grad av egna bedémningar. Vid en 20 procentig forandring av
verkliga varden foér nivad 3 bedémningar skulle portféljvardet
vara 1159 Mkr hogre/lagre.

Foretagsledningen i EHAB arbetar kontinuerligt for att
sakerhetsstalla att tillrackliga medel finns tillgangliga for att
hantera EHAB:s ataganden och avtalade utbetalningar.

EHAB utvarderar kontinuerligt omvarldsfaktorer, inklusive
negativa effekter pa kapitalmarknaden, inflation, och 6kade
rantor. En svag kapitalmarknad leder till svarare
kapitalanskaffning for EHAB och dess portféljbolag, inflationen
kan i olika grad paverka olika portféljbolag och 6kade rantor
leder till dyrare finansiering. EHAB arbetar aktivt med

riskhantering inom dessa omraden.

| 6vrigt hanvisas till not 3 i arsredovisningen 2024, dar de
finansiella riskerna beskrivs narmre i detalj.
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderféretagets och
investmentforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderforetaget och investmentféretaget star infor.

Stockholm, den 28 november 2025

Mikael Ericson
Verkstdllande direktér

Saeid Esmaceilzadeh
Styrelseordférande

Roberto Rutili Sebastian Karlsson Fredrik Holmstrém

Styrelseledamot

Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har inte varit féremdal fér granskning av bolagets revisorer.

Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev
Vice styrelseordférande

Rasmus Ingerslev
Styrelseledamot
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har gett ut riktlinjer avseende anvandandet av sa kallade
alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) som omfattar foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad
marknad. Riktlinjerna ar framtagna i syfte att 6ka transparensen och jamférbarheten i de APM:s som ofta presenteras av noterade
foretags offentliggjorda information.

Foljande avsnitt visar definitioner och avstamningstabeller av de alternativa nyckeltal som Esmaeilzadeh Holding AB anvander sig
av i sin information till marknaden. Dessa alternativa nyckeltal ar:

Substansvarde

Substansvarde efter beraknat varde inlosen preferensaktier
Substansvarde per stamaktie

Soliditet

Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

Beldningsgrad (LTV)

Likvida tillgangar

® NN NN

Portféljvarde

Utover de alternativa nyckeltalen har vissa finansiella begrepp som anvants i rapporten ocksa definierats nedan.

Definition av alternativa nyckeltal och andra begrepp som forekommer i rapporten

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

Balansomslutning

Beldningsgrad (LTV)
(APM)

Foérandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag och andra
investeringar alternativt
Forandring i verkligt varde av
finansiella tillgdngar

Investeringar

Likvida tillgdngar
(APM)

Nettokassa / -skuld (+/-)
(APM)

Portféljvarde
(APM)

Pro forma / proformerad

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar avimmateriella
och materiella
anlaggningstillgdngar (EBITDA)

Soliditet
(APM)

Substansvarde
(APM)

Substansvarde efter berdknat
véarde for inlésen av
preferensaktier

(APM)

Substansviarde per stamaktie
(APM)

Balansomslutning ar summan av tillgangar, vilket ar lika med
skulder och eget kapital i balansrakningen.

Loan to Value, definierat som absolutbeloppet av nettoskulden
delat med totala tillgangar. | de fall det finns en nettokassa
definieras LTV som noll.

Realiserat och orealiserat resultat av forandring av verkligt
varde for andelar i portfoljbolag och andra finansiella tillgangar
under perioden.

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
tillgangar exklusive lan till portféljbolag.

Likvida innehav (d v s innehav i bdrsnoterade vardepapper som
latt kan omvandlas till likvida medel) och likvida medel.

Likvida medel minus rantebarande skulder (inklusive ej
utbetalda investeringar/avyttringar) men exklusive sddana
rantebarande skulder som éar tillatna enligt obligationsvillkoren
(definierade under "permitted debt”).

Summan av verkligt varde pa bolagets tre segment
Operational Groups, Venture Capital-innehav och Liquid
Assets.

Begreppet avser nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA) som beskriver en koncern som om koncernen hade
agt alla forvarvade enheter under hela perioden nyckeltalen
avser.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anldaggningstillgdngar. Raknas ut genom att
aterlagga av- och nedskrivningar till rorelseresultatet.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Tillgangar varderade till verkligt varde med avdrag for
kortfristiga och langfristiga skulder varderade till verkligt varde,
alternativt nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande
investmentféretags eget kapital.

Substansvarde reducerat med beraknat varde for att I6sa in
bolagets preferensaktier.

Substansvarde per stamaktie definieras som eget kapital
hanforligt stamaktier (d v s substansvarde efter beréknat varde
for inlosen av preferensaktier) dividerat med totalt antal
stamaktier vid periodens utgang.

Ett vedertaget uttryck for bolagets tillgangar.

Nyckeltalet ger ett matt pa bolagets belaningsgrad, vilket ar
intressant for bedémning av finansiell risk.

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av bolagets investeringar
under en bestamd period.

Ett matt som visar bolagets investeringsaktivitet, vilket ar relevant
givet bolagets art och verksamhet.

Ett nyckeltal for bolagets likviditet och kortsiktig
aterbetalningsformaga av skulder.

Ett matt pa relationen mellan rantebarande skulder och likvida
medel. Ger information om bolagets méjligheter att pa kort sikt 16sa
sina skulder.

Ett matt pa samtliga innehavs varde som kan anvandas fér att folja
vardeutveckling over tid samt for att relatera enskilda innehavs eller
segments storlekar med.

Begreppet ar anvandbart i forvarvsintensiva koncerner for att visa
koncernens teoretiska nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA), inklusive koncernens samtliga forvarvade bolag.

Nyckeltalet ar ett matt pa ett foretags finansiella resultat fore av-
och nedskrivningar, rantor och skatter. Det ar ett nyckeltal som kan
anvandas for utvardering over tid och foér jamforelser med andra
bolag. EBITDA &r ett sarskilt relevant nyckeltal fér vissa av EHAB:s
portfdljbolag.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som har
finansierats med eget kapital. Vedertaget nyckeltal for bedémning
av kapitalstruktur och finansiell risk.

Nyckeltalet anger vardet av bolagets nettotillgangar och visar
darmed det redovisade vardet pa bolaget. Det ar ett vedertaget
nyckeltal for vardet i investmentféretag och maojliggor jamforelser
over tid och med andra bolag.

Ett matt som anger substansvardet vid en given tidpunkt med
avdrag for beréknat inlésensvarde fér bolagets preferensaktier. Ar av
vikt for berakning av substansvarde som tillfaller bolagets
stamaktiedgare.

Ett etablerat matt for investmentféretag som visar &garnas andel av
bolagets tillgangliga nettotillgangar per stamaktie.
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Avstamningstabell for alternativa nyckeltal
1) Substansvarde 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
Investmentféretagets egna kapital, TSEK 4 334 876 6543186 6 384 416
2) Substansvarde efter beraknat varde inldésen preferensaktier 30 sep 2025 30 sep 2024 31dec 2024
a) Investmentféretagets egna kapital, TSEK 4334 876 6543186 6 384 416
b) Preferensaktiernas nominella varde, TSEK -100 000 -100 000 -100 000
c) Beréknad ej redovisad preferensranta, TSEK -55 644 -20 000 -27 370
(a *1000 / b) Substansvirde efter beraknat virde inlésen preferensaktier, TSEK 4179 232 6 423186 6 257 046
3) Substansvarde per stamaktie 30 sep 2025 30 sep 2024 31dec 2024
a) Investmentféretagets egna kapital hanférligt stamaktier, TSEK 4179 232 6423186 6257 046
b) Antal stamaktier per balansdagen 770 861 770 861 770 861
(a/ b) *1000 Substansvirde per stamaktie, heltal kronor (kr) 5422 8332 817
4) Soliditet 30 sep 2025 30 sep 2024 31dec 2024
a) Investmentféretagets egna kapital, TSEK 4334 876 6543186 6 384 416
b) Totala tillgdngar, TSEK 5985 429 8185979 8 075909
(a/ b) Soliditet, % 72,4% 79,9% 79,1%
5) Nettokassa (+) / nettoskuld (-) 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
a) Likvida medel, TSEK 60 985 211568 173116
b) Obligationslan (lang och kort del), TSEK -1637 354 -1613 218 -1633 652
c) Leasingskulder (lang och kort del), TSEK -6 372 -9 349 -8 540
(a + b+ c) Nettokassa (+) / Nettoskuld (-), TSEK -1582 740 -1411 000 -1469 077
6) Belaningsgrad (LTV) 30 sep 2025 30 sep 2024 31dec 2024
a) Nettokassa (om positivt belopp satts vardet i némnaren till noll), TSEK - - -
b) Nettoskuld, TSEK -1582 740 1411000 -1469 077
c) Totala tillgangar, TSEK 5985 429 8185979 8 075909
(b / c) Beldningsgrad, % 26,4% 17,2% 18,2%
7) Likvida tillgdngar 30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
a) Likvida medel, TSEK 60 985 211568 173116
b) Likvida innehav (innehav i bérsnoterade vardepapper), TSEK 95 764 91829 92 845
(a + b) Likvida tillgdngar, TSEK 156 749 303 397 265 960
8) Portfoljvarde 30 sep 2025 30 sep 2024 31dec 2024
a) Innehav i Operational Groups, TSEK 5595 744 7 489 663 7 498 002
b) Innehav i Venture Capital, TSEK 199 704 294 625 254147
c) Innehav i Liquid Assets, TSEK 156 749 303 397 265 960
(a + b + c) Portféljvarde, TSEK 5952198 8 087 686 8 018109
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