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EHAB | KORTHET

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) eller "EHAB", ar ett entreprendriellt drivet
investmentforetag som investerar i och utvecklar langsiktigt uthalliga foretag
inom utvalda branscher med djupa nischer. Vi satter entreprendrer i centrum och
ger dem ratt foérutsattningar och verktyg for att skapa lonsamma och
motstandskraftiga bolag. Vart primara fokus ar investeringar inom operationella
bolagsgrupper med majlighet till saval organisk som foérvarvsbaserad tillvaxt.
EHAB ar en aktiv agare som kontinuerligt utvarderar och utvecklar
investeringsportfoljen.

EHAB har innehav i bland annat Eitrium, Centripetal, Lyvia, Novedo och Rebellion.
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DELARSPERIODEN | SAMMANDRAG

" Under de senaste mdnaderna har EHAB arbetat aktivt med att hantera det kommande obligationsférfallet

EHAB

och sdkerstdlla en stabil finansiell grund. Detta har resulterat i ett vdlgrundat férslag med stéd fran vara
storsta obligationsinnehavare. Forslaget skulle innebdra att EHAB ges rdtt forutsattningar for att kunna

realisera vdrden och ddrigenom fullgéra vdra dtaganden gentemot vara investerare.”

Finansiell 6verblick

Mikael Ericson, Verkstdallande direktor

Vasentliga handelser efter perioden

* Det totala substansvardet var 6 384 Mkr (7 164), .
motsvarande 8 117 kr (9 294) per stamaktie.

» Totala tillgangar var 8 076 Mkr (8 751).

* Nettoskuld uppgick till -1 469 Mkr (-1308), vilket motsvarar
en beladningsgrad (LTV) om 23 % (18 %). Soliditeten var 79 %

(82 %).

« Arets resultat uppgick till -880 Mkr (-443) och resultatet
per aktie uppgick till -1142 kr (-574). Fjarde kvartalets
resultat uppgick till -159 Mkr (-572) och resultatet per aktie

uppgick till -206 kr (-742).

Vasentliga handelser under det fjarde

kvartalet 2024

¢ Under november ingick EHAB en avsiktsforklaring med en

internationell investerare om en forsaljning av EHAB:s
aktier i Lyvia Group AB i syfte att adressera EHAB:s
obligationsforfall. EHAB har sedermera kommunicerat att

det rdder osakerhet kring transaktionen enligt den

tilltankta strukturen samt att exklusivitetsatagandet

gentemot investeraren |6pt ut.

¢ Under december initierade EHAB ett skriftligt férfarande
for att bland annat férlanga 16ptiden pa obligationslanet i

syfte att kunna slutfora forsaljningsprocessen av Lyvia

innan obligationens forfall.

6 384 Mkr

SUBSTANSVARDE

8 117 kr

SUBSTANSVARDE PER STAMAKTIE

266 Mkr

LIKVIDA TILLGANGAR

23 %

BELANINGSGRAD (LTV)

Viktig finansiell information

| borjan av januari 2025 godkande EHAB:s
obligationsinnehavare det skriftliga forfarandet som
bolaget initierade under december 2024.

Godkannandet innebar huvudsakligen en férlangning
av loptiden for EHAB:s utestaende obligationslan till den
26 april 2025.

| slutet av februari informerade EHAB om ytterligare ett
andringsférslag gallande obligationsvillkoren, med
att
refinansieras genom ett tvingande vardepappersbyte
mot obligationer. De

obligationerna foreslas ha en 16ptid om tre ar och en fast

innebdrden bolagets befintliga obligationer

nya sakerstallda nya
uppskjuten réanta om 11 % per ar, samt sakerstallas
genom att EHAB:s aktier i vasentliga portfoljbolag och
ett nytt helagt mellanliggande holdingbolag pantsatts.
Implementering av forslaget ar avhangigt att ett
skriftligt godkanns i enlighet

obligationsvillkoren.

forfarande med

EHAB har under februari 2025 avyttrat samtliga EHAB:s
andelar i Hidden Dreams AB. Som betalning erhdll
EHAB aktier i Novedo Holding AB, Rebellion Capital AB
och Centripetal Partner AB. Forsaljningen innebar att
EHAB sitt
kapitaldatagande gentemot Hidden Dreams AB.

inte behover fullgéra aterstdende

Mkr (om inget annat anges) 31dec 2024 31dec 2023
Substansvarde 6384 7164
Substansvarde per stamaktie, kr 817 9294
Likvida tillgangar 266 263
Nettokassa / -skuld (+/-) -1469 -1308
Belaningsgrad (LTV), % 23% 18%
Balansomslutning 8076 8751
Mkr (om inget annat anges) Q4 2024 Q42023 Heldr2024  Helar 2023
Periodens resultat fére inkomstskatt =) -572 -880 -443
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr -206 -742 -1142 -574
Foérandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar -69 -510 =577 -221
Investeringar 47 53 ) 390
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VD HAR ORDET

Kara aktiedagare,

Under de senaste kvartalen har EHAB fortsatt att
prioritera aterbetalningen
obligationslanet, primart genom en férsiljning av
Lyvia. | november 2024 ingick vi en avsiktsforklaring
om en forsdljning av Lyvia med en internationell
och beviljades kort
férlingning av obligationslanet med tre manader i
syfte att genomféra transaktionen. Bara nagra veckor
senare forutsattningarna och
transaktionen med den internationella investeraren
framstod som mer osannolik. Vi valde da att férnya
dialogen med obligationsinvesterarna i syfte att finna
en mer langsiktig I6sning. Vi ar besvikna éver att
férsaljningen av Lyvia inte gick i mal, men glada att
ha férhandlat fram en méjlig tredrig férldingning av
obligationslanet. Férlingningen, som &r avhingig av
att ettt  skriftligt godkdanns av
obligationsinnehavarna, ger oss utrymme att
astadkomma battre utfall i exitprocesser for att bade
obligationsldan  och

av det utestdende

investerare darefter en

féorandrades

forande

aterbetala  vart bevara

aktieagarvarden.

Parallellt med EHAB:s strukturarbete, fortsatter vara

plattformar att wutvecklas val. Lyvia rapporterar en
omsattningstillvaxt om ca 7 % och en justerad EBITDA-
utveckling om ca 14 % beraknat proforma, jamfort med 2023.
Novedo redovisar en 6kning i nettoomsattning om ca 12 % och
en EBITDA-utveckling om ca 19 %, jamfort med 2023. Novedo
refinansierade darutdver sitt obligationslan under aret. Vi
kanner fortsatt stor trygghet i vara portféljoolags formaga att

leverera stabila resultat och fortsatt tillvaxt.

Med EHAB:s fokus pa forbattrad likviditet och aterbetalning av
obligationslanet, kommmer EHAB tills vidare att avstd fran nya
investeringar och i stallet fokusera pa att avveckla eller sélja
verksamheter.

" Vi ar glada att ha férhandlat fram en mdéjlig tredrig
férlangning av obligationslanet. Férldngningen ger
0ss utrymme att dastadkomma bdttre utfall i

bdde
obligationsldn och bevara aktiedgarvdrden.”

exitprocesser for aqtt

dterbetala  vart

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

Under det fjarde kvartalet har EHAB till exempel avvecklat
investeringarna i Samfastigheter i Norden och Hidden Dreams,
och darmed aven de investeringsataganden som foljde av
dessa. Detta strategiska skifte kraver ocksa en anpassning av
organisationen, vilket har lett till att vi mer an halverat
personalstyrkan pa huvudkontoret. Min beddmning ar att
EHAB nu har den organisation som behdvs for att driva bolaget
och vara exitprocesser framat.

Substansvardet i EHAB uppgar totalt till 6 384 Mkr, en
minskning med cirka 2,4 % jamfort med foregaende kvartals
utgang. Foérédndringen drivs av  vardejusteringar i
Samfastigheter i Norden och Hidden Dreams, samt av EHAB:s

|6pande kostnader och rantekostnader.

2024 har varit ett utmanande ar for EHAB, vara anstallda och
partners. Jag vill rikta ett stort tack till alla, inte minst de
anstallda, for ert stéd och intensiva arbete under aret.

Vi ar ocksa glada och tacksamma fér den positiva dialog vi har
haft med vara obligationsinvesterare. Den dialogen har nu lett
fram till forslaget om en trearig férlangning som kommer att
ge oss mojlighet att fortsatta pa var vag mot att starka bolagets
finansiella stallning och samtidigt bevara aktiedgarvarden.

Vi ser fram emot ett handelserikt 2025!

Sl

Mikael Ericson,

Verkstallande direktor
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

EHAB:s verksamhet utgors i huvudsak av
investeringar i langsiktigt uthalliga bolagsgrupper
med branschspecifika inriktningar. EHAB ar en
ansvarsfull &gare som spelar en aktiv roll i
portféljbolagens strategiska arbete och utveckling.
Branschdiversifieringen i vara innehav kombinerat
med genomtédnkta investeringskriterier goér oss till
ett investmentféretag med valavvagd riskspridning
och en lag konjunkturkanslighet. Var portfolj
utvecklas sténdigt allteftersom intressanta
affairsmadjligheter identifieras.

Segmentsindelning

EHAB delar in och foljer upp sin portfélj utifran tre segment;
Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets.
Operational Groups innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
motstandskraftiga sektorer med god potential for tillvaxt.
Venture Capital innefattar de investeringsplattformar som
investerar i bolag i tillvaxtfas, samt aven vissa
direktinvesteringar i tillvaxtbolag. Liquid Assets utgors av
investeringar i noterade vardepapper och likvida medel,
innebarande tillgdngar som lattare kan omsattas till likvida

medel.
Verkligt Verkligt
varde 31dec varde 31dec
Portféljbolag (Mkr) 2024 2023
Dentalum Group AB - 538
Lyvia Group AB 5678 5529
Novedo Holding AB 1076 1083
Rebellion Capital AB 541 541
Samfastigheter i Norden AB 2 80
Eitrium AB 176 163
Ametalis AB 26 20
Summa Operational Groups 7 498 7 954
Centripetal AB (via Centripetal Partner AB) 221 274
Hidden Dreams AB 19 49
Ovriga Venture Capital-innehav * 15 6
Summa Venture Capital 254 339
Novedo Holding AB - konvertibler 2 93 -
Likvida medel 173 263
Summa Liquid Assets 266 263
Summa portféljvirde 8 018 8 556
Ovriga anldggningstillgdngar (exkl. portfélj) 4] 61
Fordringar hos portféljbolag 13 19
Ovriga tillgdngar 4 15
Summa Tillgdngar 8 076 8 751
Rantebarande lan exkl leasing skuld -1634 -1570
Leasingskulder -9 -2
Ovriga skulder -49 -15
Summa substansviarde 6 384 7164

Operational Groups-bolagen Eitrium, Lyvia, Novedo och
Rebellion, ar alla nischade inom olika branscher, exempelvis
industri, infrastruktur och teknologi. De flesta av bolagen har
utdver god organisk tillvaxt en aktiv forvarvsagenda och
bygger verksamheter med starka kassafloden, stabila
marginaler och bevisad ekonomisk motstandskraft.

EHAB:s Venture Capital-plattform Centripetal ar specialiserat
pa tillvaxtbolag inom Europa. Investeringsplattformen Hidden
Dreams, som per balansdagen ingick i portféljen, har
sedermera avyttrats i en transaktion som slutférdes under
februari 2025. Utover dessa innehav har EHAB direkt agande i
ett antal bolag som ingar i segmentet Venture Capital.

| segmentet Liquid Assets ingar EHAB:s innehav i noterade
vardepapper samt likvida medel. Per balansdagen bestod
Liquid Assets av likvida medel samt konvertibler i Novedo.

Per 31 december 2024 uppgick EHAB:s balansomslutning till
8 076 Mkr, varav segmentet Operational Groups utgjorde

93 %, Venture Capital 3 %, Liquid Assets 3 % och évriga
nettotillgdngar 1%. P4 féljande sidor beskrivs ett urval av vara
investeringar.

Segmentsindelning-
andel av totala tillgangar

3% 1%

A\

= Venture Capital

Ovriga nettot

&
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ETT URVAL AV VARA INVESTERINGAR

Operational Groups

LYVIA

Lyvia i korthet

Lyvia Group ar en paneuropeisk foretagsgrupp med huvudsaklig

verksamhet att utveckla och leverera affarskritisk programvara samt www.lyviagroup.com
experttjanster till kunder dver hela varlden. Lyvia erbjuder hela

vardekedjan fran digital design och strategi till mjukvaru- och teknisk OMSATTNING 2 159 M kr
utveckling. Gruppen har etablerat sig pa flertalet europeiska marknader

och har cirka 1500 medarbetare. EBITDA 402 M kr

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Inga vasentliga handelser agde rum under kvartalet. Innehav: Lyvia Group AB (publ)

Sektor: IT och Tech

Agarandel: 87,8 %

Verkligt varde andel: 5 678 Mkr
Andel av totala tillgangar: 70,3 %

Medgrundare och VD: Sebastian Karlsson

NONDO

Novedo i korthet

i‘?\.

bolag inom segmenten industri, installation & tjanster samt www.novedo.se

Novedo ar en industrigrupp som férvarvar och utvecklar [lbnsamma

infrastruktur. Bolagen ska ha en beprévad affarsmodell, utvecklad

nischposition och sund affarskultur. De férvarvade bolagen drivs vidare i  oMsATTNING 3 027 M kr
samma positiva anda som tidigare och ges individuella férutsattningar

att dver tid utvecklas och skapa basta médjliga vardetillvaxt.
P 1o EBITDA 403 Mkr

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Under november genomfoérde Novedo en riktad nyemission av Innehav: Novedo Holding AB (publ)
konvertibler om 38 Mkr i samband med forvarv av ST Entreprengr AS. sektor: Infrastruktur

Fértida inlésen av Novedos obligationslan 2021/2024 skedde i bérjanav  Agarandel: 67,5 %

oktober 2024. Verkligt varde andel: 1076 Mkr

Andel av totala tillgangar: 13,3 %

VD: Per-Johan Dahlgren
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Rebellion

Rebellion i korthet

Rebellion investerar i foretag inom infrastruktur, industri och handel -
men framfor allt investerar Rebellion i manniskor. Gruppen byggs
omsorgsfullt med ldnsamma féretag som ar ledande inom sitt omrade.
Rebellion ar en aktiv dgare som bygger vidare pa den stora
kompetensen som redan finns hos foretagen och skapar
forutsattningar for att utvecklas och expandera.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Under oktober emitterade Rebellion Capital nya obligationer om

600 MKr inom ett ramverk om totalt 1 000 Mkr, vilket mojliggjorde
fortidsinlésen av Rebellion Operations obligationslan under november
2024. De nya obligationerna har en I6ptid om tre och ett halvt ar med
arlig rorlig ranta om 3m STIBOR plus 7,75 procent. Det nya
obligationslanet reducerar utestaende lanevolym med 150 Mkr och
[6per med 0,25 procentenheter lagre ranta jamfort med gruppens
tidigare obligationslan.

Grundare och VD: Amin Omrani

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

gee— ]

865 Mkr
187 Mkr

www.rebellion.se

OMSATTNING

EBITDA

Innehav: Rebellion Capital AB (publ)
Sektor: Industri och handel
Agarandel: 40,1 %

Verkligt varde andel: 541 Mkr
Andel av totala tillgangar: 6,7 %

Venture Capital

S CENTRIPETAL

Centripetal i korthet

Centripetal ar ett venture-inriktat riskkapitalbolag som investerar i
snabbvaxande bolag med fokus pa lbnsamhet i Europa. Bolaget jobbar
aktivt med sina innehav framfoér allt vad galler vidare expansion
organiskt eller via forvarv, samt genom att brygga dem till det
framstaende VC-ekosystemet och den unika kapitalmarknad som finns
i Sverige. Centripetal har agarandelar i 19 bolag inom olika branscher
som exempelvis elmobilitet, e-handel, fintech och digital halsa med
starka varumarken som VOI, Einride, MEDS, Mindler med flera.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Under fjarde kvartalet avyttrade Centripetal hela sitt innehav i Sitoo for
32 Mkr, vilket resulterade i en vinst om 17 Mkr. Den erhallna
kopeskillingen mojliggjorde en uppstromning av 24 Mkr i likvida medel
till EHAB.

VD: Laurynas Ruzgas

www.centripetal.vc

Innehav genom: Centripetal Partner AB
Sektor: Venture capital

Agarandel: 64,0 %

Verkligt varde andel: 221 Mkr

Andel av totala tillgadngar: 2,7 %

Ett urval av Centripetals innehav:

WAGERAS - DoktorSe  VOI.
einide  Nextory *MEDS
Qocclutech  @MINDLER 4 Bolt

Hava &| X SHORE
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FINANSIELL OVERSIKT

Kommentarer till investmentféretagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling for helaret 2024 samt substansvarde

Under perioden uppgick forandring i verkligt varde av
andelar i portfoljbolag och andra investeringar via
resultatrakningen till -577 Mkr (-221). Vardeférandringen under
aret beror huvudsakligen pa forsaljningen av Dentalum som
skedde till ett belopp under det redovisade vardet, samt
andrade varderingar i Centripetal, Hidden Dreams och
Samfastigheter i Norden. Hidden Dreams varde justerades ner
baserat pd ingatt avtal om foérsaljning av hela EHAB:s innehav,
en transaktion som slutférdes under februari 2025.
Varderingarna av EHAB:s 6vriga innehay, inklusive de storre
innehaven Lyvia, Novedo, Rebellion och Eitrium, har ocksa
analyserats inom ramen for bolagets varderingsprocess och
beddémts som stabila under det gangna aret.

Vardeférandringarna i segmenten Operational Groups och
Venture Capital uppgick till -479 Mkr (-147) respektive -99 Mkr
(-90) och vardeférandringen i noterade tillgdngar uppgick till
1 Mkr (16). Rorelsens intakter bestod utbver ovanstdende av en
utdelning fran Centripetal om 12 Mkr, samt en mindre

del 6vriga rérelseintdkter om 4 Mkr (3) som primart avsag
tjanster som tillhandahallits portféljbolag.

Rorelsens kostnader uppgick under 2024 till -86 Mkr (-45).
Kostnaderna bestod i huvudsak av personalkostnader och
ovriga externa kostnader.

Ovriga externa kostnader utgjordes av kostnader fér tjanster
som nyttjats under perioden, varav en signifikant del, 27 Mkr,
bestod av kostnader (inkl. ej avdragsgill moms) relaterade till
Lyvia Group AB:s forsaljningsprocess.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -235 Mkr (-180),
varav 24 Mkr (21) var finansiella intdkter och -259 Mkr (-201) var
finansiella kostnader. Skillnaden i resultat frdn finansiella
poster mellan perioderna férklaras av kostnader kopplade till
det hogre inldsenpriset och uppldsningen av aktiverade
obligationskostnader, samt en helarseffekt av 6kad
obligationsvolym och nagot hégre ranteniva.

Arets resultat efter skatt uppgick till -880 Mkr (-443).

EHAB:s substansvarde uppgick per 31 december 2024 till
6 384 Mkr (7 164) och substansvardet per stamaktie uppgick
till 8 T17 kr (9 294).

Resultatutveckling for fiarde kvartalet 2024

Under perioden uppgick férandring i verkligt vdarde av
andelar i portféljbolag och andra investeringar via
resultatrakningen till -69 Mkr (-510). Periodens
vardeférandring beror huvudsakligen pa en vardeminskning i
Hidden Dreams, Samfastigheter i Norden, samt Centripetal
Partner. Vardeférandringarna i segmenten Operational
Groups och Venture Capital uppgick till -23 Mkr (-549)
respektive -47 Mkr (-6) och vardeférandringarna i noterade

tillgangar uppgick till 1 Mkr (44). Rorelsens intakter bestod
utdver ovanstaende av en utdelning fran Centripetal om

12 Mkr, samt en mindre del évriga rérelseintdkter om O Mkr (O)
som primart avsag tjanster som tillhandahallits portfoljbolag.

Rorelsens kostnader uppgick under fjarde kvartalet till -35 Mkr
(-15). Kostnaderna bestod i huvudsak av personalkostnader
och d6vriga externa kostnader.

Ovriga externa kostnader 6kade med 14 Mkr, varav 13 Mkr, var
hanforligt till kostnader (inkl. ej avdragsgill moms) relaterade
till Lyvia Group AB:s forsaljningsprocess.

Personalkostnaderna uppgick till -12 Mkr (-7 Mkr), varav -4 Mkr
utgjordes av kostnader kopplade till reducering av
personalstyrkan.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -68 Mkr (-47), varav
9 Mkr (7) var finansiella intédkter och -77 Mkr (-54) var
finansiella kostnader. Skillnaden i resultat fran finansiella
poster mellan perioderna forklaras i huvudsak av kostnader
kopplade till det hogre inldsenpriset och uppldsningen av
aktiverade obligationskostnader.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -159 Mkr (-572).

Finansiering och likviditet

Under januari 2024 genomférde EHAB en nyemission av
preferensaktier vilket innebar ett kapitaltillskott om 100 Mkr
till bolaget.

Per 31 december 2024 uppgick EHAB:s likvida medel till

173 Mkr (263). Dartill agde EHAB 95 225 500 konvertibler i
Novedo Holding AB (publ), vilka per balansdagen hade ett
varde om 93 Mkr. Med beaktande av innehavet i denna
noterade tillgang uppgick likvida tillgangar till 266 Mkr (263).

Per 31 december 2024 hade EHAB skulder om 1691 Mkr (1587),
varav 1634 Mkr (1 570) utgjordes av obligationslanet.

Vidare uppgick nettoskulden till -1 469 Mkr (-1308) och
belaningsgraden (LTV) till 23 % (18 %).

EHAB har under bérjan av 2025 haft dialoger med bolagets
storsta obligationsinnehavare om andrade villkor for
obligationen. Genomfdrandet av dessa andringar forutsatter
godkannande fran obligationsinnehavarna genom ett
skriftligt forfarande. Mer information om obligationen och
refinansieringsrisken kopplat till denna aterfinns i not 5 och
not 9.
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Kommentarer till moderforetagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling for helaret 2024 samt substansvarde

Moderforetaget hade under 2024, rorelseintakter om 4 Mkr
(3). Rorelsens kostnader motsvarade i all vasentlighet de for
investmentféretaget och rorelseresultatet uppgick till -81 Mkr
(-42). Resultat fran finansiella poster var -622 Mkr (-315) och
resultat efter skatt uppgick till -703 Mkr (-358).

Balansomslutning uppgick per 31 december 2024 till
3577 Mkr (4 096), varav 1893 Mkr (2 496) utgjordes av eget
kapital.

Resultatutveckling fér fjarde kvartalet

Moderféretaget hade under kvartalet rorelseintakter om

0 Mkr (0). Rorelsens kostnader motsvarade i all vasentlighet de
for investmentforetaget och rérelseresultat uppgick till

-34 Mkr (-15). Resultat fran finansiella poster var -120 Mkr (-72)
och resultat efter skatt uppgick till -154 Mkr (-87) for fjarde
kvartalet.

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024
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Investeringar

Under fjarde kvartalet har EHAB genomfort ett fatal
investeringar. Nedan presenteras de investeringar som gjorts
under respektive kvartal under 2024 samt helar 2024 och
2023.

Investeringar (Mkr) Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Heladr2024 Helar 2023

Ametalis = 4 = 2 6 17
Centripetal 2 - - - 2

Dentalum Group = - B - - 84
Hidden Dreams 4 - P - 8 7
Lyvia Group 41 - 70 m 222 68
Novedo Holding B - B - = 15
Novedo Holding - Konvertibler - 123 - - 123

Samfastigheter i Norden - - - - - 28
Eitrium = 13 = - 3 163
Ovriga investeringar * - 3 2 2 6 7
Summa 47 142 75 ns 379 390

EHAB konverterade sitt aktiedgarlan om 123 Mkr till
konvertibler i Novedo Holding AB (publ) i samband med
Novedos konvertibelemission under september 2024. Se not 3
for ytterligare detaljer om vardepappret.

Under det fjarde kvartalet investerade EHAB totalt 47 Mkr,
bestdende av 41 Mkr i Lyvia, 4 Mkr i Hidden Dreams samt
2 Mkr i Centripetal. Av dessa hade endast investeringen i
Hidden Dreams en kassaflodespaverkan for EHAB.

For mer information om investeringsportféljen samt
transaktioner med narstaende parter hanvisas till not 3
respektive not 4.

1) Ovriga investeringar inkluderar Abacube (teckningsoptioner), Lycenna, ChainTraced, North House, Nt

investeringsportfoljen

erica, Vivium, TAQ Holding Aktiebolag, Worktiles, Certain

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

Aktiekapital och dgarstruktur

Per 31 december 2024 fanns det 780 861 utgivna stamaktier i
EHAB, fordelat pa 545 041 B-aktier (med ratt till en rost
vardera), 225 820 A-aktier (med ratt till tio roster vardera) och
10 000 preferensaktier (med ratt till en rost vardera).

Preferensaktierna ger foretrade framfor A- och B-aktier till
utdelning. Preferensaktierna omfattas av inlésenférbehall och
priset vid inlésen berdknas utifran en arlig kapitaliserande
ranta om 30 %.

Per 31 december 2024 agde Saeid och Mouna Esmaeilzadeh,
genom Dr. Saeid AB, 203 876 B-aktier, 225 820 A-aktier och

5 377 preferensaktier motsvarande 55,72 % av antalet aktier
och 87,71 % av antalet roster. Fredrik Holmstrom kontrollerade
direkt och indirekt genom bolag 88 457 B-aktier, motsvarande
1,33 % av antalet aktier och 3,14 % av antalet roster. Vincero
Invest AB (som ags och kontrolleras av Roberto Rutili,
styrelseledamot i EHAB) agde 66 969 B-aktier, motsvarande
8,58% av antalet aktier och 2,38 % av antalet roster.

Bolaget har inga utestadende konvertibler, teckningsoptioner
eller andra utbytbara vardepapper. Det finns inga
aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget.

0
)

och Zuna Solutions. Se not 3 for ytterligare information kring
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Ekonomisk utveckling i sammandrag

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

Belopp i Mkr dar inte annat anges Q42024 Q42023 Helar 2024 Helar 2023
Foérandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar -69 -510 -577 -221
Rorelseresultat (EBIT- Earnings before interest and taxes) -91 -525 -646 -263
Resultat fore inkomstskatt -159 -572 -880 -443
Periodens resultat -159 -572 -880 -443
Balansomslutning 8 076 8751 8076 8751
Substansvarde 6384 7164 6 384 7164
Substansvarde efter berdknat varde inldsen preferensaktier 6257 7164 6257 7164
Soliditet, % 79% 82% 79% 82%
Nettokassa/-skuld (+/-) -1469 -1308 -1 469 -1308
Belaningsgrad (LTV), % 23% 18% 23% 18%
Substansvarde per stamaktie, kr 817 9294 817 9294
Resultat per aktie, kr -206 -742 -1142 -574
Totalt antal utestdende stamaktier, st 770 861 770799 770 861 770799

770 861 770 799 770 832 770 799

Genomsnittligt antal stamaktier perioden, st
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RESULTATRAKNING FOR

INVESTMENTFORETAGET

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

Belopp i tusental kronor (tkr) Q42024 Q42023 Helar 2024 Helar 2023
Foérandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar -68 850 -510 384 -576 722 -220 756
Utdelningar fran portféljbolag 12 290 - 12290 -
Ovriga rérelseintékter 339 163 4 449 3386
Summa rérelsens intdkter -56 222 -510 221 -559 983 -217 369
Personalkostnader -11 966 -6 845 -34 866 -23 835
Ovriga externa kostnader -21663 -7 401 -47 750 -18 873
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -690 -689 -2757 -2752
Ovriga rérelsekostnader -363 -0 -368 -5
Summa rérelsens kostnader -34 682 -14 935 -85 741 -45 464
Rorelseresultat -90 904 -525156 -645 724 -262 834
Finansiella intakter 9075 7 394 24221 21127
Finansiella kostnader -76 941 -54 496 -258 832 -201074
Resultat fran finansiella poster -67 866 -47102 -234 610 -179 947
Resultat fore skatt -158 770 -572 259 -880 335 -442 780
Inkomstskatt = - = -
Periodens resultat -158 770 -572 259 -880 335 -442 780
Summa periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -158 770 -572 259 -880 335 -442 780
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -206 -742 -1142 -574
Genomsnittligt antal stamaktier fore och efter utspadning, st 770 861 770799 770 832 770 799
Antal utestdende stam aktier vid periodens utgang, st 770 861 770 799 770 861 770 799
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INVESTMENTFORETAGETS
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

ESMAEILZADEH HOLDING AB

Bokslutskommuniké - 2024

Belopp i tusental kronor (tkr) Q42024 Q42023 Heldr 2024 Helar 2023
Periodens resultat -158 770 -572 259 -880 335 -442 780
Ovrigt totalresultat fér perioden - R - R
Summa Svrigt totalresultat for perioden - - - -
Summa totalresultat for perioden -158 770 -572 259 -880 335 -442 780
Summa totalresultat hanforligt till:

-158 770 -572 259 -880 335 -442 780

Moderféretagets aktiedagare



EHAB ESMAEILZADEH HOLDING AB

BALANSRAKNING FOR
INVESTMENTFORETAGET

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 31dec 2024 31dec 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 508 743
Nyttjanderattstillgangar 9 349 2522
Investeringar i aktier och vardepapper 3 7 844 994 8292 500
Ovriga langfristiga fordringar 30 864 57795
Summa anlaggningstillgdngar 7 885 715 8 353 560
Omsattningstillgangar

Fordringar hos portféljbolag, kortfristiga 13 051 N9 447
Fordringar hos évriga narstaende parter, kortfristiga 270 83
Kundfordringar - 5
Andra kortfristiga fordringar 26 197
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3731 14217
Likvida medel 3 173116 263 357
Summa omsittningstillgdngar 190 194 397 305
SUMMA TILLGANGAR 8 075 909 8 750 865
EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

Aktiekapital 820 809
Ovrigt tillskjutet kapital 3238185 3137632
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 3145 411 4 025745
Summa eget kapital 6 384 416 7164187
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 5 - 1536297
Leasingskulder 5373 -
Summa langfristiga skulder 5373 1536 297
Kortfristiga skulder

Obligationslan 5 1633 652 33478
Leasingskulder 3167 1987
Leverantdrsskulder 13771 9522
Skulder till portfoljbolag - 357
Aktuella skatteskulder 423 186
Ovriga skulder 9862 947
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25244 3906
Summa kortfristiga skulder 1686 120 50 382
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 075 909 8750 865
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KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktieagare

Ovrigt Balanserat resultat

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
NVESTMENTFORETAGETS EGET

tillskjutet inkl periodens ~ Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 2023-01-01 809 3137 632 4 468 526 7 606 967
Totalresultat
Periodens resultat - - -442 780 -442 780
Summa Totalresultat - - -442 780 -442 780
Transaktioner med aktiedagare
Summa Transaktioner med aktieagare - - - -
Utgaende balans per 2023-12-31 809 3137 632 4 025 745 7 164 186
Ingdende balans per 2024-01-01 809 3137 632 4 025 745 7164 186
Totalresultat
Periodens resultat - - -880 335 -880 335
Summa Totalresultat - - -880 335 -880 335
Transaktioner med aktieagare
Emission av preferensaktier n 99 990 - 100 000
Kvittningsemission o] 564 - 564
Summa Transaktioner med aktieagare n 100 553 - 100 564
820 3238185 3145 41 6 384 416

Utgaende balans per 2024-12-31

Ul
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INVESTMENTFORETAGET

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

RAPPORT OVER KASSAFLODEN |

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q42024 Q42023 Helar 2024 Helar 2023
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -90 904 -525156 -645 724 -262 834
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

- Aterlaggning resultat av verkligt varde férandring (inkl utdelningar) 56 560 510 384 564 432 220 756
- Aterlaggning av avskrivningar 690 689 2757 2752
- Ovriga poster ej kassapaverkande 3939 - 3939 -
Erhallen ranta 10 224 4929 10 524 7 349
Erlagd ranta -45 958 -46 876 -184 339 -189 384
Betald skatt -7 -1 -24 -4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -65 455 -56 032 -248 435 -221 365
Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -1989 -2698 -2770 -8 551
Okning/minskning av rérelseskulder 6 053 3264 924 1936
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -61392 -55 465 -239 280 -227 979
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anléaggningstillgangar (0] o] (0] -23
Foérvarv av finansiella anléggningstillgangar -4 071 -19 006 -209 787 -297 406
Foérsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - 232701 235723 449 914
Utlaning till portféljféretag - - -21530 -142 470
Utlaning till évriga - -393 -232 -1393
Aterbetalning fran portféljforetag 15 530 - 35 437 48 309
Erhallen utdelning 12 290 - 12 290 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 23748 213 302 51900 56 930
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission - - 100 000 -
Upptagna lan 5 - - -66 365 970
Upptagna lan fran narstaende - - - 50 000
Amortering av an fran nérstaende - -50 000 - -50 000
Amortering av leasingskulder -809 -652 -2796 -2 536
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -809 -50 652 97138 363 434
Periodens kassafléde -38 453 107 184 -90 242 192 385
Likvida medel vid periodens borjan 211568 156173 263 357 71037
Kursdifferens i likvida medel (o] - 0o -64
Likvida medel vid periodens slut 173 116 263 357 173 116 263 357
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RESULTATRAKNING FOR

MODERFORETAGET

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q42024 Q42023 Heldr 2024 Heldr 2023
Rorelsens intdkter

Ovriga rorelseintakter 339 163 4 449 3386
Summa rérelsens intdkter 339 163 4 449 3386
Rorelsens kostnader

Personalkostnader -11 966 -6 845 -34 866 -23 835
Ovriga externa kostnader -22 335 -8 058 -50 438 -21500
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -59 -58 -235 -230
Ovriga rérelsekostnader -363 -0 -368 -5
Summa rorelsens kostnader -34 724 -14 961 -85 907 -45 569
Rorelseresultat -34 385 -14 799 -81458 -42182
Resultat fran andelar i koncernféretag -14 630 -28 768 -52 007 -73 075
Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - -296 354 -
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar -37 389 3525 -38 937 -62 440
Réanteintakter och liknande resultatposter 9075 7 394 24221 21127
Rantekostnader och liknande resultatposter -76 941 -54 477 -258 802 -200 968
Resultat fran finansiella poster -119 885 -72 325 -621 879 -315 355
Resultat fore skatt -154 270 -87 124 -703 337 -357 538
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -154 270 -87 124 -703 337 -357 538
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BALANSRAKNING FOR
MODERFORETAGET

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 31dec 2024 31dec 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 508 743
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 2 953 795 2 853 321
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foéretag 296 136 760 280
Andra langfristiga placeringar 31062 29 630
Ovriga langfristiga fordringar 1 840 38770
Summa finansiella anldggningstillgangar 3292833 3682001
Summa anlaggningstillgangar 3293 341 3682744
Omsattningstillgadngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 5
Fordringar hos koncernféretag 105 012 119 530
Ovriga fordringar 26 197
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5713 30123
Summa kortfristiga fordringar 110 751 149 855
Kassa och bank 173116 263183
Summa omséttningstillgangar 283 867 413 038
SUMMA TILLGANGAR 3577 208 4 095 782
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 820 809
Summa bundet eget kapital 820 809
Fritt eget kapital

Overkursfond 2992519 2891965
Balanserat resultat -396 918 -39 381
Periodens resultat -703 337 -357 538
Summa fritt eget kapital 1892 263 2 495 047
Summa eget kapital 1893 083 2 495 856
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan - 1551531
Summa langfristiga skulder - 1551531
Kortfristiga skulder

Obligationslan 1573195 -
Leverantdrsskulder 13771 9522
Skulder till koncernféretag - 357
Aktuella skatteskulder 423 186
Ovriga skulder 9862 947
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 86 873 37383
Summa kortfristiga skulder 1684 125 48 395
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3577 208 4 095 782



EHAB

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

Not 1.

EHAB tillampar International Financial Reporting Standards

Redovisningsprinciper

("IFRS") som utfardats av International Accounting Standards
Board ("IASB") sadana som de antagits av EU. Vidare har RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Denna deladrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga upplysningskrav enligt
arsredovisningslagen.

| och med att EHAB enligt kriterierna i IFRS 10 utgor ett
investmentféretag
intresseforetagen. | stallet redovisas innehaven som aktier

konsolideras inte dotter- och

varderade till verkligt varde via resultatet.

Moderféretagets redovisning ar upprattad enligt
arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats enligt 9 kap Delarsrapport i arsredovisningslagen
(moderbolaget tillampar inte IAS 34). Redovisningsprinciperna
overensstammer med koncernredovisningen, med undantag
for att aktier i dotterféretag och oOvriga placeringar inte
varderas till verkligt varde, leasingavgifter kostnadsfors i den
period de uppkommer och likvida medel som ingar i

kapitalforsakring klassificeras som 6vrig langfristig fordran.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade
fran de som tillampades i arsredovisningen fér 2023. Nya och
andrade IFRS som antagits for framtida tillampning férvantas
inte komma att ha nagon vasentlig effekt pd foretagets
finansiella rapporter.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter aven i 6vriga
delar av deldrsrapporten.

Belopp i noterna avser tusental kronor om inget annat anges.

Not 2.

EHAB delar in och féljer upp sin portfélj utifran tre segment;

Segmentsinformation

Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets.
Operational Group-innehaven innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
motstandskraftiga sektorer med god potential for tillvaxt.
Venture Capital-innehaven innefattar de
investeringsplattformar som investerar i bolag som befinner
sig i tillvaxtfas samt direktinvesteringar i tillvaxtbolag. Liquid
Assets utgors av investeringar i noterade vardepapper och
likvida medel, det vill sdga tillgadngar som snabbt kan omsattas

till likvida medel.

Verkligt varde férandring Q4 2024 Q42023 Helar 2024 Helar 2023
- Operational Groups -23 467 -548 531 -478 661 -147 029
- Venture Capital -46 537 -6 083 -99170 -90 098
- Liquid Assets exkl. likvida medel 1153 44229 1110 16 372
Summa verkligt varde férandringar -68 850 -510 384 -576 721 -220 756
Operational Venture
2024-01-01 - 2024-12-31 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden -478 661 -99170 1m0 - -576 721
Utdelningar - 12290 - - 12 290
Resultat fran forvaltningsverksamheten -478 661 -86 880 110 - -564 432
Ovriga rérelseintakter - - - 4 449 4 449
Ovriga externa kostnader - - - -47 750 -47 750
Personalkostnader - - - -34 866 -34 866
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - - - -2757 -2757
Ovriga rérelsekostnader - - - -368 -368
Rorelseresultat -478 661 -86 880 110 -81292 -645 724
Finansiella intakter - - 275 23946 24221
Finansiella kostnader - - - -258 832 -258 832
Resultat fore skatt -478 661 -86 880 1385 -316 178 -880 334
Verkligt viarde Ingadngen av perioden 7 953 774 338 727 263 358 -962 8 554 896
Verkligt vardeférandringar under perioden -478 661 -99170 1Mo - -576 721
Finansiella intakter, del av likvida tillgangar* - - 275 - 275
Tillkommer Inkép och Tillskott 241076 15623 122 684 - 379383
Avgar Forsaljningar -218186 -1033 -31224 - -250 443
Ovriga in-/utbetalningar under perioden * - - -90 241 - -90 241
Verkligt virde utgangen av perioden 7 498 003 254147 265 961 -962 8 017 148
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Operational Venture
2023-01-01 - 2023-12-31 Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden -147 029 -90 098 16 372 - -220756
Resultat fran forvaltningsverksamheten -147 029 -90 098 16 372 - -220 756
Ovriga rérelseintakter - - - 3386 3386
Ovriga externa kosthader - - - -18 873 -18 873
Personalkostnader - - - -23835 -23835
Av och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar - - - -2752 -2752
Ovriga rérelsekostnader - - - -5 -5
Rorelseresultat -147 029 -90 098 16 372 -42 078 -262 834
Finansiella intakter - - - 21127 21127
Finansiella kostnader - - - -201 074 -201 074
Resultat fére skatt -147 029 -90 098 16 372 -222 025 -442 780
Verkligt viarde Ingdngen av perioden 7768 763 458 769 488 315 -962 8 714 885
Verkligt vardeférandringar under perioden -147 029 -90 098 16 372 - -220 756
Tillkommer Inkop och Tillskott 375375 14183 148 360 - 537 918
Avgar Forsaljningar -43 334 -44127 -582 010 - -669 472
Ovriga in-/utbetalningar under perioden ! - - 192 320 - 192 320
Verkligt varde utgangen av perioden 7953 774 338 727 263 359 -962 8 554 896
mentet gar enligt Niva 1 och Niva 2. Samtliga investeringar inom Operational Croups och Venture Capital ar

inom Niva 3 3 nedan

Not 3. Investeringsportfoljen

Investmentféretaget Q42024 Q42023 Heldr 2024 Helar 2023
Ingaende anskaffningsvarde perioden 4 035 667 4293975 4 264 653 4321903
Anskaffningar under perioden 47 200 52519 379383 537918
Avyttringar under perioden -3 644 -189 025 -513 024 -787 488
Ovriga in-/utbetalningar under perioden * -38 453 107184 -90 241 192 320
Summa anskaffningsvarde 404077 4 264 653 404077 4 264 653
Ingadende vardeférandringar 4 051 606 4 855 097 4291204 4393943
Periodens vardefoérandring -68 850 -510 384 -576 722 -220 756
Finansiella intakter, del av likvida tillgangar 2 275 - 275 -
Avgar realiserade vardeférandringar, avyttringar -5692 -53 510 262 581 N8 017
Summa vardeforandringar 3977 339 4291204 3977 339 4291204
Summa verkligt viarde utgdngen perioden 8 018 109 8 555 857 8 018 109 8 555 857
Varav direkta innehav 7 844 994 8292 500 7 844 994 8292 500
Varav likvida medel 173116 263 357 173116 263 357
Summa portfoljvarde 8 018 109 8 555 857 8 018 109 8 555 857

rakningen som

74 542 tkr av orealiserade

indringar ocn
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Investeringsportféljen fortsatter

Information per utgangen av delaret Verkligt varde
Varderings- . Rostratts- Anskaffnings-
Investmentféretaget metod Kapitalandel* andel varde 2024-12-31 2023-12-31
Dentalum Group AB ! 3B - - - - 538 311
Novedo Holding AB 3C 67,54% 67,54% 20491 1075951 1082983
Lyvia Group AB 3B 87,79% 87,79% 2323134 5677 565 5528 540
Lyvia Group AB T1 3F - - 343 343 -
Rebellion Capital AB 3B 40,07% 40,18% 277 419 540900 540900
Samfastigheter i Norden AB 3F 100,00% 100,00% 144 841 1636 80202
Eitrium AB 3F 100,00% 100,00% 175 676 175 676 163 081
Spartacus Partners AB 3F 100,00% 100,00% 300 - -
Ametalis AB 3F 82,10% 82,10% 25931 25931 19 756
Summa innehav i Operational Groups 3152555 7 498 002 7 953773
Centripetal AB, genom agande i Centripetal Partner AB 3F 64,00% 64,00% 336 228 220 669 274 377
Hidden Dreams AB 3F 27,69% 27,34% 56107 18718 48507
Tendmill AB 3B 547% 547% 3200 3760 3760
Vivologica AB * 3F - - - - 1294
Chaintraced AB 3A 3,47% 3,47% 3001 3654 2 654
Botello AB 3F 31,32% 5,28% 12 000 - -
Abacube AB 3B 3,04% 3,04% 700 700 700
Certainli AB 3A 2,34% 2,34% 584 630 540
North House AB 3B 2,27% 2,27% 640 907 907
Nuverica AB * 3F - - - - 212
Lycenna AB * 3F - - - - 3930
Zuna Solutions AB 3B 4,89% 4,89% 1125 1125 1125
Abacube AB (teckningsoptioner) 3F - - 1320 1320 720
Worktiles AB 3A 4,89% 4,89% 1125 1125 -
TAQ Holding Aktiebolag 3F 100,00% 100,00% 1539 1539 -
Summa innehav i Venture Capital 417 569 254147 338 727
Novedo Holding AB - konvertibler 2 2A - - 91 416 92 845 -
Likvida medel 173116 173116 263 357
Summa innehav i Liquid Assets 264 532 265 960 263 357
Summa portfoljvarde 3834 655 8 018 109 8 555 857
Ovriga anlaggningstillgdngar (exkl. portfélj) 40721 61059
Fordringar hos portféljbolag 13 051 19 447
Fordringar hos 6vriga narstaende parter, kortfristiga 270 83
Rantebarande lan exkl leasing skuld 3 -1633 652 -1569 774
Leasingskulder -8 540 -1987
Skulder till portféljbolag - -357
Ovriga nettofordringar/skulder -45543 142
Summa substansvirde 6 384 416 7164187
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Forklaringar till varderingsmetod, dar nedan siffror speglar
Niva till vilket verkligt varde har bestamts:

1 A - Senaste handelskurs

2 A—-Andra observerbara data

3 A - Senaste nyemission

3 B - Senaste investering justerad

3 C-Senast kanda transaktion av andelar
3 D - Relativ vardering / Multipelvérdering
3 E — Diskonterade kassafldden

3 F - Annan varderingsmetod

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 2: Indata andra &n noterade priser som ar observerbara for
tillgangen eller skulden, antingen direkt, till exempel som
priser, eller indirekt, till exempel harledda priser.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte ar
observerbara pd marknaden.

Varderingar enligt Niva 3 innehaller en hdég grad av subjektiva
beddmningar och ar férenade med storre osdkerhet an
innehav inom Niva 1 och 2. Sarskild vikt laggs vid nyligen
genomforda marknadsmassiga transaktioner, sasom
nyemissioner eller forvarv av aktier. Om en langre tid har
forflutit sedan den senaste transaktionen eller om ovriga
forutsattningar har forandrats signifikant, genomfoérs vanligtvis
mer djupgdende analyser. Dessa kan innefatta alternativa
varderingsmetoder, sdsom multipelvarderingar baserat pa
jamforelsegrupper eller diskonterade kassaflédesanalyser, for

att beddma rimligheten i varderingarna och identifiera
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eventuella behov av justeringar. Under det fjarde kvartalet har
EHAB genomfért sddana mer djupgaende analyser, sarskilt
avseende bolagets storsta innehav, och gjort beddémningen att
varderingarna ar rimliga.

For mer information kring varderingsmetoder hanvisas lasaren
till senaste arsredovisningen.

) Avser varderingsmetod innan avyttring.

2 Novedos konvertibler &r noterade pa Frankfurtbdrsen och
kan Overlatas fritt, vilket gor att de klassificeras som likvida
tillgangar. Eftersom marknaden inte bedéms utgéra en aktiv
marknad enligt IFRS sker vardering enligt Niva 2.
Konvertiblerna ar sakerstallda och |6per med en fast PIK-ranta
om 12,0%. Vid en boérsintroduktion av Novedo Holding AB (publ)
eller vid forfallodagen som intraffar fyra ar efter forsta
konvertibelemissionen sker en tvingande konvertering till
aktier i Novedo Holding AB (publ). Fullstandiga villkor finns pa
Novedos hemsida www.novedo.com.

3 Upptaget obligationslan Idper med rérlig ranta och redovisas

till upplupet anskaffningsvarde.  Obligationen ar i
redovisningen upptagen till 1 634 Mkr, inklusive aktiverade
laneutgifter, betald ranta och upplupen ranta. Det verkliga
vardet for obligationen beddms per den 31 december 2024 vara
1547 Mkr utifrdn tillganglig information om senaste
handelskursen per det datumet. Finansiella tillgadngar som
upplupet
approximativt utgéra tillgangarnas verkliga varde.

redovisas till anskaffningsvarde bedéms

4 Samtliga stam- och preferensaktier har tagits i beaktning vid
berakning av kapitalandelar.
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Not 4. Upplysningar om

narstaendetransaktioner

Bolaget har som nérstadende identifierat foéretagsledningen,
styrelsen i bolaget, dotterféretag och intresseforetag till
Esmaeilzadeh Holding AB, och andra foretag dar
Esmaeilzadeh Holding pa annat satt an ett agande dver 20 %
av rosterna utdvar vasentligt inflytande, samt agarna till
Esmaeilzadeh Holding AB och néarstaende till dessa.

Transaktioner med narstaende bestar framst av finansierings-
och investeringsrelaterade transaktioner. | finansieringssyfte

Fordran hos nirstaende parter

ESMAEILZADEH HOLDING AB
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har transaktioner historiskt sett skett framst med EHAB:s
huvudagare Dr. Saeid AB. | investeringssyfte har
transaktionerna framst utgjorts av kapital till EHAB:s
portfoljbolag. Transaktionerna har ansetts framjande for
EHAB:s verksamheten och utveckling. Transaktioner med
narstaende sker pa armléangds avstand och pa
marknadsmassiga grunder.

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Dr. Saeid AB (moderféretag) 147 82
Centripetal Partner AB (dotterforetag) - 10 000
Lyvia Group AB (dotterféretag) 2 305 138
Lyvia Group Mid Holding AB (dotterféretag) n8 -
Samfastigheter i Norden AB (dotterféretag) 7 000 7 000
Eitrium AB (dotterforetag) 184 154
Novedo Holding AB (dotterforetag) - 101984
Lycenna AB (dotterforetag) - 2
Ametalis AB (dotterfoéretag) 261 169
Shaken not stdérd AB (dgs och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) - 1
Svenska forsakringsfabriken i Umea AB (dotterforetag) 5 -
Novedo Holding AB - konvertibler (dotterféretag) 3301 -
Summa 13 321 119 530
Skulder till nirstaende parter

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Lyvia Group AB (dotterforetag) - 357
Summa - 357

Nérstdendetransaktioner
2024-01-01 - 2024-12-31

Motpart Nyemission Ak.tieégar» Keépav Awttiing av Utdelning Forsaljning Ranteintakter
tillskott andelar andelar

Lyvia Group AB (dotterféretag) - 32
Lyvia Group Mid Holding AB (dotterforetag) - 469 -
Centripetal Partner AB (dotterforetag) 12290 50 993
Ametalis AB (dotterforetag) 6175 - - - 1015 -
Novedo Holding AB (dotterforetag) - 100 9 450
Eitrium AB (dotterforetag) 12 594 - - - 554 -
Lycenna AB (dotterféretag) 643 - - - - 4
Rebellion Capital AB (intresseforetag) 100

Hidden Dreams AB (intresseféretag) 7 600 - - - - 20 -
Samfastigheter i Norden AB (dotterféretag) - - - - 1007
Dr. Saeid AB (moderféretag) 98 991 71030 = 2085 =
Shaken not stérd AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) 75 001 - - - -
Letterhead AB/ Studio Bon (dotterféretag) -72 -
Envima AB (dotterforetag) 32

Svenska forsakringsfabriken i Umea AB (dotterforetag) 28 -
Unneland Holding AS (ags och kontrolleras av medlem i EHAB:s ledningsgrupp) 7 031 7 031 - - -
Idaion AB (ags och kontrolleras av medlem i EHAB:s ledningsgrupp) 2289 -
Novedo Holding AB - konvertibler (dotterféretag) 3576
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Narstaendetransaktioner
2023-01-01 - 2023-12-31
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Motpart Nyemission Ak.tieégar— Kop av Awttring av Forsaljning  Ranteintakter
tillskott andelar andelar
Lyvia Group Holding AB (dotterféretag) - 66 659 - -
Lyvia Group AB (dotterféretag) 15736 - 69 736 2 475 109
Sebastian Karlsson Invest AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) - - 200 -
Centripetal Partner AB (dotterféretag) - - - 68 721
Crutiqg AB (dotterféretag) - - 24
Mirovia Nordics AB (dotterféretag) - - - -204
Ametalis AB (dotterforetag) - 12 350 551
Novedo Holding AB (dotterféretag) - - - s 9384
Eitrium AB (dotterforetag) - 15 966 - 328 10
Lycenna AB (dotterforetag) - 3907 - 317 1
Dentalum Group AB (dotterforetag) 84180 - - 6 000 -
Rebellion Capital AB (intresseforetag) - - 12 21
Hidden Dreams AB (intresseféretag) 7 067 - = 3
Samfastigheter i Norden AB (dotterféretag) - - - - - 353
Dr. Saeid AB (moderféretag) - - - 65
Shaken not stérd AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) - - - 75 001 1

Esmaeilzadeh Holding AB har genomfort transaktioner mot
ovan specificerade bolag. Narstaendetransaktioner under aret
beskrivs mer nedan.

Upplysning narstdendetransaktioner under rakenskapsaret
2024

Under det forsta kvartalet lamnade EHAB aktieagartillskott om
1,9 Mkr respektive 0,6 Mkr till Ametalis AB och Lycenna AB.

Under januari kopte EHAB aktieandelar i Lyvia Group AB till ett
varde om 75,0 Mkr respektive 29,0 Mkr fran Shaken not Stérd
AB (bolag som ags och kontrolleras av Saeid Esmaeilzadeh) och
Dr. Saeid AB.

Under mars salde EHAB aktier i Lyvia Group AB till Dr. Saeid AB
till ett varde om 70,0 Mkr.

Vidare har 1dn om 0,8 Mkr respektive 1,0 Mkr lamnats till
Samfastigheter i Norden AB respektive Lycenna AB under det
forsta kvartalet.

Under april aterkdépte EHAB aktier i Lyvia Group AB fran Dr.
Saeid AB till ett varde om 70,0 Mkr.

Under april lanade EHAB ut 5,0 Mkr till Samfastigheter i Norden
AB varav 4 Mkr aterbetalades sammma manad.

Under maj lanade EHAB ut 1,4 Mkr till Samfastigheter i Norden
AB.

Under maj tecknade sig EHAB for preferensaktier i Hidden
Dreams AB om totalt 3,6 Mkr.

Under juni salde EHAB samtliga aktier i Lycenna AB till Dr.
Saeid AB till ett varde om 1,0 Mkr.

Under juli lamnade EHAB aktiedgartillskott om 4,3 Mkr till
Ametalis AB.

Under det tredje kvartalet har 1an om totalt 13,4 Mkr [amnats till
Samfastigheter i Norden AB, varav 11,0 Mkr har aterbetalats
under samma period.

Under augusti lamnade EHAB aktieagartillskott om 12,6 Mkr till
Eitrium AB.

Under september tecknade EHAB sig for konvertibler i Novedo
Holding AB for 123,0 Mkr, betalningen skedde genom kvittning
av hela EHAB:s aktiedgarlan till Novedo inklusive upplupen
ranta.

| slutet av september salde EHAB konvertibler i Novedo
Holding AB till Dr. Saeid AB for 24,4 Mkr.

Under oktober tecknade sig EHAB for preferensaktier i Hidden
Dreams AB om totalt 4,0 Mkr.

Under oktober har EHAB foérvarvat aktier i Lyvia fran Idaion AB
och Unneland Holding AS (bolag som ags och kontrolleras av
medlemmar i EHAB:s ledningsgrupp). Betalning har skett
genom kvittning av fordran respektive genom aktier i Novedo.

Under december aterbetalade Centripetal Partner AB sitt lan
pa 10,0 Mkr samt upplupen ranta och genomférde en
utdelning pa 12,3 Mkr till EHAB.

Under december amorterade Samfastigheter i Norden AB av
lan om 5,5 Mkr, samt upplupen ranta.
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Not 5.

Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 1,2
Mdkr under en ram om totalt 2,4 Mdkr. Obligationslanet har

Obligation

noterats pa Nasdaq Stockholms lista for foretagsobligationer
under kortnamnet EHABO1 och |6per under tre &r med en
ranta om 3m STIBOR + 7,5 procent arligen, vilken erlaggs
kvartalsvis med forsta betalningsdag den 26 april 2022. Under
obligationens villkor ska EHAB inneha en miniminiva av
likvida tillgdngar samt uppratthalla en belaningsgrad om
hégst 30 procent. EHAB emitterade under januari 2023
ytterligare obligationer till ett nominellt belopp om 375 Mkr
inom ramen for existerande obligationslan. Obligationerna
placerades pa 92,5 % av nominellt varde, och har sedermera
likt tidigare del av obligationslanet tagits upp till handel pa
foretagsobligationslistan vid Nasdaqg Stockholm.

Under november 2023 meddelande EHAB att bolaget initierat
ett skriftligt forfarande for att genomfoéra vissa andringar i
bolagets obligationsvillkor. Andringarna innefattade ett
oférandrat villkor i likviditetsreserv for EHAB (minst 250 Mkr i
likvida tillgangar per varje balansdag) i stallet for en 6kning i
likviditetsreserv under de sista 12 manader av ldneperioden
enligt tidigare villkor. Dessutom skulle det férvantade
inlésenpriset justeras till 102,25 % av nominellt belopp och
obligationerna sakerstallas av medel pa ett escrow-konto.,
som endast kan anvandas till andamal som syftar till att betala
av obligationen.

De uppdaterade villkoren tradde i kraft i ssmband med
nyemissionen av preferensaktier vilket genomférdes under
januari 2024 och som innebar ett kapitaltillskott om 100 Mkr
till EHAB.

Under december 2024 meddelande EHAB att bolaget initierat
ett skriftligt forfarande for att bland annat forlanga
obligationslanets 16ptid i syfte att hinna slutféra den tidigare
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kommunicerade forsaljningsprocessen av Lyvia innan
obligationens férfall. Andringarna av obligationsvillkoren
godkandes av obligationsinnehavarna under januari 2025 och
medforde bland annat en forlangning av obligationens forfall
till 26 april 2025, en stegvis reducering av miniminiva av likvida
tillgadngar, vissa restriktioner pa nya investeringar, justeringar
av inlésenpris baserat pa tidpunkt for detta, samt vissa andra
andringar. | enlighet med kallelsen till andringsforfarandet
medforde godkannandet aven en utbetalning av en
samtyckesavgift om 1 procent av obligationernas nominella
varde (motsvarande 15,75 Mkr) till obligationsinnehavarna,
vilket betalades ut i slutet av januari 2025.

EHAB lamnade i slutet av januari 2025 en uppdatering
avseende Lyvias forsaljningsprocess, dar det framgick att det
rddde osakerhet om transaktionen kunde fullféljas som den
strukturerats i avsiktsforklaringen. Mot bakgrund av detta
meddelade EHAB att dialogen fornyats med bolagets
obligationsinvesterare.

| slutet av februari meddelade EHAB om ett andringsforslag
gallande bolagets obligationsvillkor, som skulle innebara att
bolagets befintliga obligationer refinansieras genom ett
tvingande vardepappersbyte mot nya sakerstallda
obligationer. | forslaget har de nya obligationerna en |6ptid
om tre ar och en fast uppskjuten rénta om 11 procent per ar,
samt sakerhet genom att EHARB:s aktier i vasentliga
portféljbolag och ett nytt helagt mellanliggande holdingbolag
pantsatts. Implementeringen av férslaget, som har stéd ifran
ett antal av EHAB:s storsta obligationsinvesterare, ar
avhangigt av att ett skriftligt forfarande i enlighet med
obligationsvillkoren godkanns av obligationsinnehavarna,
vilket kraver att tva tredjedelar av de som rostar i forfarandet
rostar for forslaget.

Upplaning 31dec 2024 31 dec 2023
Upplaning vid periodens boérjan 1569 774 1199 678
Upptagna lan - 375 000
Aktiverade kostnader hanforliga upplaning -66 -16 530
Uppldsning av aktiverade kostnader, ej kassaflédespaverkande 21729 14188
Betald obligationsranta - -28125
Upplupen ranta avseende obligation, ej kassaflédespaverkande 9730 25563
Upplupen ranta avseende nya obligationsvillkor, ej kassaflodespaverkande 32484 -
Redovisat virde upplaning 1633 652 1569 774
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Not 6.

| samband med att EHAB etablerar nya bolag atar sig EHAB att

Investeringsataganden

tillskjuta kapital for att finansiera bolagens eventuella initiala

bolagsférvarv samt den |6pande verksamheten.
Investeringsdtaganden goérs gentemot évriga aktiedgare och
medgrundare. Atagandena inrymmer typiskt satt en viss
flexibilitet och galler under vissa avtalade forutsattningar. Per
31 december 2024 uppgick EHAB:s
investeringsatagande till Hidden Dreams AB till 26,9 Mkr och
Ametalis AB till 71,7 Mkr. Givet EHAB:s strategiska fokus pa

hantering av skuldsattning har bolaget arbetat aktivt med att

maximala

reducera sina investeringsataganden. Per rapportdatumet

aterstdr endast investeringsatagandet i férhallande till
Ametalis AB.
Not 7. Upplysning avseende avtal med

minoritetsaktiedgare

EHAB har ingatt ett antal avtal med minoritetsaktiedgare i
bolag tillhérande EHAB:s investeringsportfol].
upprattas med nyckelpersoner inom portféljbolagen och syftar

Avtalen

till att reglera deras rattigheter och skyldigheter kopplade till
deras agande. Detta inkluderar situationer som kan leda till
forvarv av dessa personers vardepapper. De ataganden som
aterstod per 30 september har sedermera l6sts upp under det
fjarde kvartalet och EHAB har dédrmed inga ataganden per
balansdagen.

Not 8. Handelser efter rapportperiodens

utgang

e | bdrjan av januari 2025 godkande EHAB:s
obligationsinnehavare det skriftliga forfarandet som bolaget
initierade under december 2024. Godkannandet innebar
huvudsakligen en forlangning av I6ptiden for EHAB:s
utestdende obligationslan till den 26 april 2025.

e | slutet av februari informerade EHAB om ytterligare ett
andringsforslag gallande obligationsvillkoren, med
innebdrden att bolagets befintliga obligationer refinansieras
genom ett tvingande vardepappersbyte mot nya

sakerstallda obligationer. De nya obligationerna foreslas ha

en l6ptid om tre ar och en fast uppskjuten ranta om 11 % per
ar, samt sakerstéllas genom att EHAB:s aktier i vasentliga
portféljpolag och ett nytt helagt mellanliggande
holdingbolag pantsatts. Implementering av forslaget ar
avhangigt att ett skriftligt forfarande godkanns i enlighet

med obligationsvillkoren.

* EHAB har under februari 2025 avyttrat samtliga EHAB:s
andelar i Hidden Dreams AB. Som betalning erhéll EHAB
aktier i Novedo Holding AB, Rebellion Capital AB och
Centripetal Partner AB. Forsaljningen innebar att EHAB inte
behover fullgora sitt aterstdende kapitaldtagande gentemot
Hidden Dreams AB.
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« EHAB reducerade bolagets personalstyrka med omkring
halften sett till antal anstallda vid slutet av 2024 och borjan
av 2025, i syfte att anpassa bemanningen till bolagets
forvantade framtida behov.

Not 9. Vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer

EHAB beddmer att refinansieringsrisken utgor den stdrsta
risken for verksamheten. Denna risk har en direkt paverkan pa
bolagets formaga att sakerstalla fortsatt drift. Vidare kan
refinansieringsrisken paverka varderingen av bolagetsinnehav,
da en eventuell férséljning under pressade férhallanden kan
leda till prisnivaer som awviker vasentligt fran en mer ordnad
marknadssituation. Mot bakgrund av detta har hanteringen av
refinansieringsrisken varit en prioriterad fraga for bade
bolagsledningen och styrelsen, vilket har resulterat i ett
konkret forslag som obligationsinnehavarna ska rosta om.

Bolagsledningen och styrelsen ser positivt pa processen och
bedémningen ar att refinansiering av bolagets befintliga
obligationer kan genomfoéras. Om inte ett tillrackligt antal av
obligationsinnehavarna rostar for forslaget kan det tyda pa en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om koncernens férmaga att reglera sina ataganden och
fortsatta verksamheten.

Investeringarna som gors ar typiskt satt i féretag under
expansion. Segmentet Operational Groups ar i bolag som
redan ar etablerade, med en stabilare omsattning och
resultatutveckling. Venture Capital-segmentet ar i foretag i
tidigare skeden, vilka har stora mdjligheter men samtidigt
forenade med hogre risk i framtida kassafloden.

Verksamheten har en inneboende risk med hansyn till
innehavens forandringar i verkliga varden, vilka innehaller hog
grad av egna beddmningar. Vid en 20 procentig férandring av
verkliga varden for niva 3 bedémningar skulle portféljvardet
vara 1550 Mkr hogre/lagre.

Foretagsledningen i EHAB arbetar kontinuerligt for att
sakerhetsstalla att tillrackliga medel finns tillgangliga for att
hantera EHAB:s dtaganden och avtalade utbetalningar, inte
minst kopplat till EHAB:s utestaende obligation.

EHAB utvarderar kontinuerligt omvarldsfaktorer, inklusive
negativa effekter pa kapitalmarknaden, inflation, och 6kade
rantor. En svag kapitalmarknad leder till svarare
kapitalanskaffning for EHAB och dess portféljbolag, inflationen
kan i olika grad paverka olika portféljbolag och 6kade rantor
leder till dyrare finansiering. EHAB arbetar aktivt med

riskhantering inom dessa omraden.

| 6vrigt hanvisas till not 3 i arsredovisningen 2023, dar de
finansiella riskerna beskrivs narmre i detalj.
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderféretagets och

investmentforetagets verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderforetaget och investmentféretaget star infor.

Stockholm den 27 februari 2025

Mikael Ericson
Verkstallande direktor

Saeid Esmaeilzadeh Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev

Styrelseordférande Vice styrelseordférande
Roberto Rutili Sebastian Karlsson Fredrik Holmstrém Rasmus Ingerslev
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har inte varit féremdal fér granskning av bolagets revisorer.
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EHAB

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har gett ut riktlinjer avseende anvandandet av sa kallade
alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) som omfattar foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad
marknad. Riktlinjerna ar framtagna i syfte att dka transparensen och jamférbarheten i de APM:s som ofta presenteras av noterade
foretags offentliggjorda information.

Foljande avsnitt visar definitioner och avstamningstabeller av de alternativa nyckeltal som Esmaeilzadeh Holding AB anvander sig
av i sin information till marknaden. Dessa alternativa nyckeltal ar:

Substansvarde

Substansvarde efter beraknat varde inlosen preferensaktier
Substansvarde per stamaktie

Soliditet

Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

Beldningsgrad (LTV)

Likvida tillgangar

Portféljvarde

® NG A WN

Utover de alternativa nyckeltalen har vissa finansiella begrepp som anvants i rapporten ocksa definierats nedan.

Definition av alternativa nyckeltal och andra begrepp som forekommer i rapporten

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

Balansomslutning

Beldningsgrad (LTV)
(APM)

Férandring i verkligt viarde av
andelar i portfoljbolag och andra
investeringar alternativt
Forandring i verkligt varde av
finansiella tillgdngar

Investeringar

Likvida tillgdngar
(APM)

Nettokassa / -skuld (+/-)
(APM)

Portféljvarde
(APM)

Pro forma / proformerad

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar avimmateriella
och materiella
anlaggningstillgdngar (EBITDA)

Soliditet
(APM)

Substansvarde
(APM)

Substansvarde efter berdknat
véarde for inlésen av
preferensaktier

(APM)

Substansviarde per stamaktie
(APM)

Balansomslutning ar summan av tillgangar, vilket ar lika med
skulder och eget kapital i balansrakningen.

Loan to Value, definierat som absolutbeloppet av nettoskulden
delat med substansvardet. | de fall det finns en nettokassa
definieras LTV som noll.

Realiserat och orealiserat resultat av forandring av verkligt
varde for andelar i portfoljbolag och andra finansiella tillgangar
under perioden.

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
tillgangar exklusive kortfristiga lan till portféljbolag.

Likvida innehav (d v s innehav i bdrsnoterade vardepapper som
latt kan omvandlas till likvida medel) och likvida medel.

Likvida medel minus rantebarande skulder (inklusive ej
utbetalda investeringar/avyttringar) men exklusive sddana
rantebarande skulder som éar tillatna enligt obligationsvillkoren
(definierade under "permitted debt”).

Summan av verkligt varde pa bolagets tre segment
Operational Groups, Venture Capital-innehav och Liquid
Assets.

Begreppet avser nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA) som beskriver en koncern som om koncernen hade
agt alla forvarvade enheter under hela perioden nyckeltalen
avser.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar. Raknas ut genom att
aterlagga av- och nedskrivningar till rorelseresultatet.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Tillgangar varderade till verkligt varde med avdrag for
kortfristiga och langfristiga skulder varderade till verkligt véarde,
alternativt nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande
investmentféretags eget kapital.

Substansvarde reducerat med beraknat varde for att I6sa in
bolagets preferensaktier.

Substansvarde per stamaktie definieras som eget kapital
hanforligt stamaktier (d v s substansvarde efter berdknat varde
for inlosen av preferensaktier) dividerat med totalt antal
stamaktier vid periodens utgang.

Ett vedertaget uttryck for bolagets tillgangar.

Nyckeltalet ger ett matt pa bolagets belaningsgrad, vilket ar
intressant for bedémning av finansiell risk.

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av bolagets investeringar
under en bestamd period.

Ett matt som visar bolagets investeringsaktivitet, vilket ar relevant
givet bolagets art och verksamhet.

Ett nyckeltal for bolagets likviditet och kortsiktig
aterbetalningsférmaga av skulder.

Ett matt pa relationen mellan rantebarande skulder och likvida
medel. Ger information om bolagets méjligheter att pa kort sikt I6sa
sina skulder.

Ett matt pa samtliga innehavs varde som kan anvandas fér att folja
vardeutveckling over tid samt for att relatera enskilda innehavs eller
segments storlekar med.

Begreppet ar anvandbart i forvarvsintensiva koncerner for att visa
koncernens teoretiska nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA), inklusive koncernens samtliga forvarvade bolag.

Nyckeltalet ar ett matt pa ett foretags finansiella resultat fore av-
och nedskrivningar, rantor och skatter. Det ar ett nyckeltal som kan
anvandas for utvardering over tid och foér jamforelser med andra
bolag. EBITDA &r ett sarskilt relevant nyckeltal fér vissa av EHAB:s
portféljbolag.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som har
finansierats med eget kapital. Vedertaget nyckeltal for bedémning
av kapitalstruktur och finansiell risk.

Nyckeltalet anger vardet av bolagets nettotillgangar och visar
darmed det redovisade vardet pa bolaget. Det ar ett vedertaget
nyckeltal for vardet i investmentféretag och maojliggoér jamforelser
over tid och med andra bolag.

Ett matt som anger substansvardet vid en given tidpunkt med
avdrag fér beréknat inlésensvarde fér bolagets preferensaktier. Ar av
vikt for berakning av substansvarde som tillfaller bolagets
stamaktiedgare.

Ett etablerat matt for investmentféretag som visar &garnas andel av
bolagets tillgangliga nettotillgangar per stamaktie.
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Avstamningstabell fér alternativa nyckeltal

ESMAEILZADEH HOLDING AB
Bokslutskommuniké - 2024

1) Substansvarde 31 dec 2024 31dec 2023
Investmentforetagets egna kapital, tkr 6 384 416 7164187
2) Substansvarde efter beraknat varde inlésen preferensaktier 31 dec 2024 31 dec 2023
a) Investmentfoéretagets egna kapital, tkr 6384 416 7164187
b) Preferensaktiernas nominella varde, tkr -100 000 -
c) Berdknad ej redovisad preferensranta, tkr -27 370 -
(a *1000 / b) Substansvirde efter beréknat virde inlésen preferensaktier, tkr 6 257 046 7164187
3) Substansvarde per stamaktie 31 dec 2024 31dec 2023
a) Investmentféretagets egna kapital hanforligt stamaktier, tkr 6 257 046 7164187
b) Antal stamaktier per balansdagen 770 861 770 799
(a/b) *1000 Substansvirde per stamaktie, heltal kronor (kr) 87 9294
4) Soliditet 31 dec 2024 31dec 2023
a) Investmentfoéretagets egna kapital, tkr 6 384 416 7164187
b) Totala tillgangar, tkr 8 075909 8750 865
(a/b) Soliditet, % 79,1% 81,9%
5) Nettokassa (+) / nettoskuld (-) 31 dec 2024 31 dec 2023
a) Likvida medel, tkr 173 116 263 357
b) Obligationslan (lang och kort del), tkr -1633 652 -1569 774
c) Leasingskulder (lang och kort del), tkr -8 540 -1987
(a + b +c) Nettokassa (+) / Nettoskuld (-), tkr -1469 077 -1308 404
6) Belaningsgrad (LTV) 31 dec 2024 31dec 2023
a) Nettokassa (om positivt belopp satts vardet i namnaren till noll), tkr - -
b) Nettoskuld, tkr -1469 077 -1308 404
c) Substansvarde, tkr 6 384 416 7164187
(b / c) Beldningsgrad, % 23,0% 18,3%
7) Likvida tillgdngar 31 dec 2024 31 dec 2023
a) Likvida medel, tkr 173 116 263 357
b) Likvida innehav (innehav i bérsnoterade vardepapper), tkr 92 845 -
(a + b) Likvida tillgangar, tkr 265 960 263 357
8) Portfoljvarde 31 dec 2024 31dec 2023
a) Innehav i Operational Groups, tkr 7 498 002 7953773
b) Innehav i Venture Capital, tkr 254147 338727
c) Innehav i Liquid Assets, tkr 265 960 263 357
(a + b + ¢) Portfoljvarde, tkr 8 018 109 8 555 857
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