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ESMAEILZADEH HOLDING |
KORTHET

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) ("EHAB") ar ett entreprendriellt
drivet investmentforetag som investerar i och utvecklar langsiktigt
uthalliga foretag inom utvalda branscher med djupa nischer. Vi satter
entreprendrer i centrum och ger dem ratt férutsattningar och verktyg
for att skapa l6nsamma och motstandskraftiga bolag. Vart primara
fokus ar investeringar inom operationella bolagsgrupper med
mojlighet till sdval organisk som forvarvsbaserad tillvaxt. EHAB ar en
aktiv agare som kontinuerligt utvarderar och utvecklar

investeringsportfoljen.

EHAB har innehav i bland annat Dentalum, Eitrium, Lyvia, Novedo,
Rebellion, Samfastigheter i Norden och Venture Capital-
plattformarna Centripetal och Hidden Dreams.

LYVIA

—itrium ESMAEILZADEH Rebellion
HOLDING

DEN%LUM C| Samfastigheter
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Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

“Vi fortsatter att framja EHAB:s finansiella stabilitet och vardeskapande, med ambitionen att géra
EHAB skuldfritt under 2024. Samtidigt stéder vi aktivt vara portféljbolag fér att stdrka deras
verksamhetsutveckling och 6ka portféljens motstdndskraft. Vi dr évertygade om att dessa initiativ

ligger val i linje med var Iangsiktiga strategi.”

Finansiell 6verblick

* Det totala substansvardet var 7 164 Mkr (7 607 Mkr),
motsvarande 9 294 kr per aktie (9 869 kr).

* Totala tillgangar var 8 751 Mkr (8 817 Mkr).

» Nettokassa / -skuld uppgick till -1 308 Mkr (-1133 Mkr),
vilket resulterar i en beldningsgrad (LTV) om 18 %
(15 %). Soliditeten var 82 % (86 %).

« Arets resultat uppgick till -443 Mkr (3 000 Mkr) och
resultatet per aktie uppgick till -574 kr (3 952 kr).

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret 2023

* Under januari emitterade EHAB ytterligare obligationer till
ett nominellt belopp om 375 Mkr inom ramen for
existerande obligationslan.

e Under maj genomférde Lyvia Group en riktad nyemission
som uppgick till 405 Mkr. Nyemissionen genomfoérdes till
en pre-money vardering om 6 Mdkr.

e Under juni genomférde Dentalum en nyemission om
153 Mkr dar EHAB deltog genom att investera 80 Mkr.
Dentalum har darefter kommunicerat att bolaget ingatt ett
laneavtal med Danske Bank i syfte att refinansiera tidigare
obligationslan.

e Under augusti genomforde Lyvias dotterféretag, Mirovia
Nordics AB (publ), ett inlésen av bolagets samtliga
utestaende obligationer om 800 Mkr. Detta mojliggjordes
genom Lyvias lanefinansiering om

1,6 Mdkr fran de ledande nordiska bankerna Danske Bank

och DNB.

SUBSTANSVARDE Viktig finansiell information

SUBSTANSVARDE PER
AKTIE

LIKVIDA TILLGANGAR

BELANINGSGRAD (LTV)

Mkr (om inget annat anges)
Substansvarde
Substansvarde per aktie, kr
Likvida tillgangar
Nettokassa / -skuld (+/-)
Belaningsgrad (LTV), %
Balansomslutning

Mkr (om inget annat anges)

Periodens resultat fore inkomstskatt

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, krt
Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar
Investeringar?

e Under november kommunicerade EHAB bolagets
ambition att bli skuldfritt under 2024 samt att flera
initiativ utvarderas i syfte att realisera varden i

detta

initierades ett skriftligt forfarande for att genomfora

investeringsportfoljen. | samband med
vissa andringar i bolagets obligationsvillkor, som
sedermera godkandes av obligationsinnehavarna.

* | segmentet Operational Groups har féljande férvarv
gjorts under aret:

— Novedo tilltradde fyra bolag med en samlad
arsomsattning om 484 Mkr.

— Rebellion genomforde ett forvary, sitt forsta i
Finland.

- Lyvia genomférde sammanlagt 10 forvarv med
en arsomsattning om mer an 600 Mkr. Gruppen
genomforde aven forsta forvarven i regionerna
UK, Norge och Benelux under aret.

— Dentalum forvarvade en ny tandlakarklinik.

Vasentliga handelser efter rakenskaps-
aret 2023

e Under januari beslutade EHAB:s bolagsstamma om
nyemission av preferensaktier, vilket medférde ett
kapitaltillskott om 100 Mkr.

e Under februari kommunicerade EHAB vissa
forandringar i EHAB:s styrelse och ledningsgrupp.
Mikael Ericson utsags till verkstallande direktor, Saeid
Esmaeilzadeh till styrelseordférande samt Mouna

Esmaeilzadeh till vice styrelseordférande.

31 dec 2023 31 dec 2022
7164 7 607
9294 9 869

263 488

-1308 -1133

18% 15%

8751 8817
Helar 2023 Helar 2022
443 3000

574 3952

221 3125

390 1286
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Kara aktieagare,

Efter ett kvartal i min nya roll som EHAB:s verkstdllande
direktor ar det ett néje att for férsta gangen adressera er
alla. Jag ar mycket glad éver fértroendet som jag fatt av
Saeid och Mouna och ser fram emot att fa fortsitta férvalta
den attraktiva portfélj av bolag som de byggt upp under de
senaste aren. Jag ser det som en sjilvklarhet att fortsatta
EHAB:s resa pa den inslagna vigen och vidareutveckla
bolaget i enlighet med vara kirnvirden: entreprenérskap,
mod, samvetsgrannhet och kompetens. Vi kommer dven att
fortsitta arbeta utifran tidigare uppstillda mal och
principer. Det innebér att jag och medarbetarna pa EHAB
kommer att fortsidtta arbeta med att framja EHAB:s
finansiella stabilitet och langsiktiga vardeskapande, samt
uppna ambitionen om att géra EHAB skuldfritt under 2024.
Samtidigt arbetar vi aktivt med vara foretagsgrupper inom
ramen for deras verksamhetsutveckling, i syfte att stirka

portféljens motstandskraft ytterligare.

Efter ett antal manader in pa det nya aret kan vi konstatera att
vi fortfarande verkar i ett utmanande marknadsklimat.
Omvarldskriserna har nu avlést varandra under fyra ar och det
har varit en speciell miljo att starta och driva féretag i. For EHAB
har det varit avgérande att vara nya och gamla
foretagsgrupper endast investerat i Idbnsamma verksamheter
med starka motstandskraftiga kassafléden. Detta har bidragit
till att en klar majoritet av de férvarvade bolagen fortsatter att
leverera stabila finansiella resultat och att de underliggande

verksamheterna star sig val.

Under 2023 fokuserade vara féretagsgrupper pa
verksamhetsforbattringar och finansieringsarbete. | det
utmanande marknadsklimatet har det varit viktigt att sakra
finansiella strukturer for framtiden och pa ett systematiskt satt
integrera de manga foérvarv som gjordes under 2021 och 2022.
Mot bakgrund av detta har féretagsgrupperna varit selektiva
inom ramen for sina respektive forvarvsaktiviteter och tydligt
inriktat dessa pad att utdka kunderbjudandena genom
strategiska férvarv. Lyvia genomférde exempelvis tio forvarv
under aret och starkte darmed sitt kunderbjudande inom

bland annat SaaS, CRM, ERP och cyber security. Aven Novedo
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genomforde ett antal forvarv som starkte gruppens narvaro i

Danmark och sitt erbjudande inom alla tre affarssegment.

Att anvanda egengenererad kassa for att starka
kunderbjudandet genom forvarv eller sanka skuldsattning ar
givetvis ndgot som uppmuntras av EHAB. Som ett exempel pa
det senare har Rebellion nyligen anvant vinstmedel for att
aterkopa obligationer och darmed sankt skuldsattningen.
Aven Eitrium har anvént sitt resultatdverskott fér att amortera

skuld.

Aven fér EHAB praglades 2023 ars investeringsverksamhet av
selektivitet. EHAB har framst gjort betydande investeringar i
Dentalum och Lyvia, vilka var fundamentala for att respektive
foretagsgrupp skulle kunna uppta bankfinansieringar till

attraktiva villkor och darmed positionera sig for framtiden.

Innan jag axlade rollen som verkstallande direktor for EHAB
inledde vi ett antal initiativ i syfte att konsolidera EHAB:s
portfolj och minska skuldsattningen. Nar vi nu ar inne i april
manad ser forutsattningar goda ut for att uppna detta under
2024. Initiativen fortskrider enligt plan och vi arbetar dedikerat
for att fullfélja dessa i EHAB:s och vara aktiedgares basta
intressen. Trots att férutsattningarna for att avyttra tillgangar,
eller anskaffa kapital, inte ar optimala givet marknadslaget, ar
vi 6vertygade om att dessa initiativ ligger val i linje med var

langsiktiga strategi.

Avslutningsvis Vvill jag tacka alla befintliga och nya aktiedgare
som tecknade aktier i EHAB inom ramen for
kapitalanskaffningen i borjan av aret, och ser fram emot att fa
traffa s3 manga som majligt av er pad EHAB:s arsstdmma den

31 maj 2024.

S/

Mikael Ericson

Verkstdllande direktér

"Jag och medarbetarna pd EHAB kommer att fortsdtta arbeta med att
frdmja EHAB:s finansiella stabilitet och Iangsiktiga vdardeskapande, samt
uppna ambitionen om att géra EHAB skuldfritt under 2024.”
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DET HAR AR EHAB
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Teamet pd EHAB - foto: Rickard Eriksson

EHARB:s vision, mission och karnvarden

Karnan i EHAB ligger i att systematiskt bygga upp motstandskraftiga och langsiktigt hallbara foretagsgrupper. Genom
investeringar i olika sektorer och manniskor, som alla har potential att vaxa och utvecklas 6ver konjunkturcykeln, stravar vi efter en
balanserad och hallbar tillvaxt. Var verksamhet praglas av 6ppenhet, transparens och ansvarstagande, och vi agerar i enlighet med
vara karnvarden, vision och mission. Vi tror pa kraften hos entreprendrer for att driva innovation, skapa tillvaxt och éppna nya

mojligheter som gynnar samhallet som helhet.

Kompetens
Ett kompetent team | avgbdrande.
Vi vill tillféra erfarenhet pa
toppniva och akademisk,
evidensbaserad kunskap for att
méjligadra framgang i nya och
befintliga investeringar. Var
akademiska forskning ger bransle
till vart orubbliga engagemang
for att avancera kunskapens

grans.

Entreprenorskap

Entreprenérsandan genomsyrar
allt vi gér i form av driv,
engagemang och nyfikenhet.
Det &r samma egenskaper vi
soker hos anstallda och hos
entreprendrer som vi investerar
i

EHAB

Karnvarden

Samvetsgrannhet

Vi stravar efter att vara det
sjalvklara valet for intelligenta
individer som ar ivriga att na
framgang tillsammans. Dessutom
kraver vi att vara anstallda och
entreprendrer har en inneboende
moralisk kompass som vagleder
dem att arbeta hart och flitigt.

Mod

Vi uppmuntrar 6ppenhet,
kritiskt tankande och ett
dialektiskt forhallningssatt till
problem och lésningar.
Irrationell radsla fér att
misslyckas far inte begrénsa
vara beslut eller handlingar.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

EHAB:s verksamhet utgors i huvudsak av
investeringar i Iangsiktigt uthalliga bolagsgrupper
med branschspecifika inriktningar. EHAB ar en
ansvarsfull &gare som spelar en aktiv roll i
portféljbolagens strategiska arbete och utveckling.
Branschdiversifieringen i vara innehav kombinerat
med genomtédnkta investeringskriterier gor oss till
ett investmentféretag med valavvagd riskspridning
och en lag konjunkturkanslighet. Var portfolj
utvecklas standigt allteftersom nya méjligheter och
intressanta affarsméjligheter identifieras.

Segmentindelning

EHAB delar in och foljer upp sin portfélj utifran tre segment;
Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets.
Operational Groups innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
motstandskraftiga sektorer med god potential for tillvaxt.
Venture Capital innefattar de investeringsplattformar som
investerar i bolag i tillvaxtfas, samt aven vissa
direktinvesteringar i tillvaxtbolag. Liquid Assets utgors av
investeringar i noterade foretag och likvida medel,
innebarande tillgdngar som snabbt kan omséttas till likvida
medel.

Verkligt Verkligt
varde 31 varde 31

Portféljbolag (Mkr) dec 2023 dec 2022

Dentalum Group AB 538 631
Lyvia Group AB 5529 4 882
Novedo Holding AB 1083 1068
Rebellion Capital AB 541 1082
Samfastigheter i Norden AB 80 101
Eitrium AB 163 -
Ovriga Operational Groups * 20 5
Summa Operational Groups 7 954 7769
Centripetal AB (via Centripetal Partner AB) 274 391
Hidden Dreams AB 49 41
Ovriga Venture Capital-innehav 2 16 26
Summa Venture Capital 339 459
Sdiptech AB - 287
Ovriga noterade tillgdngar 3 - 131
Likvida medel 263 71
Summa Liquid Assets 263 488
Summa portféljvarde 8556 8716
Ovriga anldggningstillgdngar (exkl. portfélj) 61 49
Fordringar hos portféljbolag 19 49
Ovriga tillgéngar 15 4
Summa Tillgangar 8 751 8 817
Rantebarande 1an exkl leasing skuld -1570 -1200
Leasingskulder -2 -5
Skulder till portféljbolag 0 -
Ovriga skulder -15 -6
Summa substansvarde 7164 7 607

Ovriga Operational Groups inkluderade per 2022-12-31 och 2023-12-31 endast A

Operational Groups-bolagen Dentalum, Eitrium, Lyvia,
Novedo, Rebellion, och Samfastigheter i Norden ar alla
nischade inom olika branscher, exempelvis industri,
infrastruktur, fastigheter, tandvard och teknologi. De flesta av
bolagen har utdver god organisk tillvaxt en aktiv
forvarvsagenda och bygger verksamheter med starka
kassafléden, stabila marginaler och bevisad ekonomisk
motstandskraft.

EHAB:s Venture Capital-investeringsplattformar Centripetal
och Hidden Dreams ar nischade mot tillvaxtbolag och
Software as a Service (SaaS)-bolag. Utdver dessa har EHAB
direkt dgande i ett antal bolag som ingar i segmentet Venture
Capital.

| segmentet Liquid Assets ingar EHAB:s innehav i noterade
bolag samt likvida medel. Per balansdagen bestod Liquid
Assets endast av likvida medel dd EHAB under aret avyttrat
bolagets agande i Sdiptech och Xbrane Biopharma.

Per 31 december 2023 uppgick EHAB:s totala tillgangar till

8 751 Mkr, varav segmentet Operational Groups utgjorde 91 %,
Venture Capital 4 %, Liquid Assets 3 % och ovriga
nettotillgangar 2 %. Pa foljande sidor beskrivs ett urval av vara
investeringar.

Segmentsindelning -
andel av totala tillgangar

3% 2%

4% ‘

= Operational Groups Venture Capital

s Liquid Assets Ovriga nettotillgangar

2) Ovriga Venture Capital-innehav inkluderar Abacube AB (aktie “rtainli AB, Chaintraced AB, Lycenna AB, North House AB, Nuverica AB, Tendmill AB, Vivium AB, Vivologica AB samt Zuna Solutions A

3) Vardet pa Svriga noterade tillgangar utgérs per 2022-12-31 av andelar Ascelia Pharma AB. Innehaven har avyttrats per 2023-12-3
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Esmaceilzadeh Holdings strategi och
affarsmodell

EHAB:s strategi bygger pa ett systematiskt
férhallningssatt till bolagsbyggande. Var modell
praglas av mangarig erfarenhet och ett
vetenskapligt forhallningssatt, dar vi metodiskt
testar vara hypoteser for att dra ldrdomar som
bidrar till var verksamhet. Vi investerar i valdigt
tidiga skeden, ar initiativtagande och aktiva agare.
Genom nara samarbete med vara portféljbolag
stravar vi efter att stotta de pa basta mojliga satt i
varje steg i deras utveckling. Vi ger entreprendrer
ratt verktyg och resurser for att viaxa. Var ambition
ar att skapa viarde genom att bygga langsiktigt
motstandskraftiga och Ionsamma foretag.

Operational Groups

EHAB:s karnverksamhet ar att investera i och utveckla
[6nsamma operationella grupper med tydliga nischer och
stor motstandskraft. Fér att méjliggéra detta har bolaget
utvecklat en valbeprévad metodisk och iterativ process, for
att finna nya investeringsmojligheter, dar vi utifran
tillgangliga data siktar in oss pa l[bnsamma sektorer och
fragmenterade marknader.

Investeringen i ett operationellt portféljbolag féregas oftast
av en idé eller affarsmajlighet inifran organisationen eller till
foljd av ett intressant forslag fran en extern part.
Affarsmojligheten analyseras och utvarderas utefter
faststallda kriterier som maste uppfyllas for att ga vidare till
nasta steg. Omvarldsfaktorer, trender och
marknadsutveckling beaktas for att avgora affarens
potential, dar resiliens, stabilitet och langsiktig Ibnsamhet ar
avgorande faktorer. EHAB har exempelvis tydliga krav pa
"rule of law" i jurisdiktioner vara bolag verkar inom samt att
de ska ha begransad exponering mot olja och gas. Vidare ar
det viktigt att de opererar i fragmenterade marknader med
lag volatilitet, vilket ger forutsattningar for resiliens. Om
mojligheten beddms vara attraktiv efter en inledande analys
kan denna formaliseras genom en fordjupad analys med
tillhérande affarsplan.

Nar en affarsplan vaxt fram tillsatts en ledningsgrupp och
styrelse till det nya bolaget. EHAB investerar i och finansierar
aven bolaget initialt for att kunna exekvera pa affarsplan och
uppsatta mal. Forvary ar en viktig bestandsdel i Operational
Groups-bolagens tillvaxtstrategi och initialt sker enstaka
forvarv som ger mojligheter att validera affarsplan och
strategier. | denna fas har bolaget maojlighet att trycktesta
och vidareutveckla affarsmodellen i liten skala innan det gar
in i nasta fas som innebar att skala upp verksamheten.

Uppskalningsfasen ar tiden da bolaget tar form och vaxer,
genom en kombination av férvarv och organisk tillvaxt.
EHAB kvarstar som aktiv dgare genom sitt engagemang i
foretagsgruppens styrelse och investeringskommittéer.
EHAB bidrar aven med vissa stédfunktioner fram till den dag

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

gruppen ar sjalvgaende. Nagra av de resurser som EHAB kan
bidra med ar finansiering, HR, legal, kommunikation och
affarsutveckling. Nar bolaget har natt tillracklig storlek ar
typiskt sett borsnotering alternativt en avyttring lampligt for
att ge bolaget basta forutsattningar framat samt maximera
aktieagarvardet av investeringen.

Forvarvsstrategi fér Operational Groups

En gemensam namnare for féretagsgrupperna inom
Operational Groups ar att de forvarvar bolag baserat pa
strikta investeringskriterier med sikte pa langsiktighet och
motstandskraft. Bolagen férvarvas med utgangspunkt i
langsiktigt vardeskapande och generering av stabila
kassafldden over tid. Investeringskriterierna kan
sammanfattas pa foljande satt:

* Stabilitet

Bolaget ska uppvisa stabil finansiell historik, vara
motstandskraftigt och kunna leverera dven under samre
tider eller i ett samre makroekonomiskt klimat.

« Lag politisk risk samt lag risk fér negativa omvilvande
teknikférandringar

Bolaget ska inte vara exponerat for regulatoriska
forandringar och tjanster samt produkter bolaget levererar
ska praglas av langsiktighet.

¢ Storlek

Bolaget ska vara av mindre storlek eller sjalvstandigt kunna
agera plattform for tillaggsforvarv.

* Nischad verksamhet med héga intréadesbarridrer

Bolaget ska bedriva en nischad verksamhet med en
motstandskraftig position mot kunder och konkurrenter.

« Lagt personberoende

Bolaget ska kunna fortsatta leverera goda resultat saval
under som efter en eventuell succession.

Bolagen analyseras sarskilt med beaktande av hur de
hanterat kriser och omvalvande omvarldsférhallanden, vilket
beddms vara en indikator for hur de kommer att klara
framtida likartade situationer.

Operativ strategi for Operational Groups

Genom en strategi som till stor del bygger pa att forvarva
valfungerande kassaflodespositiva bolag later
foretagsgrupperna de saljande entreprendrerna fortsatta
driva sina bolag i samma anda som tidigare. Med denna
decentraliserade modell erbjuder foretagsgrupperna ett
stort matt av autonomi, samtidigt som de forvarvade
bolagen tar del av férdelarna med att tillhora en stérre
grupp. Bolagen som férvarvas behaller sina namn,
foretagskulturer och affarsmodeller. Samtidigt arbetar
bolagen aktivt med att skapa forutsattningar for naturliga
synergier genom att skapa natverk dar samarbeten kan
uppsta organiskt mellan likasinnade entreprendrer inom
gruppen. Féretagsgrupperna arbetar nara sina portféljbolag
genom styrelsearbete och strategiska fragor for att 6ka
forutsattningarna for organisk tillvaxt och genom detta ta
sina bolag till nasta niva.

[0e]



ESMAEILZADEH
HOLDING

Venture Capital

Venture Capital-segmentet ar i grunden en kompletterande
verksamhet. Utover att generera monetart varde ar det en
kalla till nya insikter och trender. Det ger EHAB praktisk
information om teknik- och branschutveckling, vilket ar
vardefullt for karnverksamheten. Kopplingen till
entreprendrskap ligger aven nara EHAB:s identitet. Venture
Capital-segmentet ar en kanal till
entreprenodrskapsgemenskapen och en maojlighet att stédja
nasta generations entreprendrer.

Vara portféljbolag inom Venture Capital utgors primart av
vara investeringsplattformar Hidden Dreams och
Centripetal, som ger oss en bred exponering inom
segmentet genom deras olika fokusomraden och strategier.
EHAB ar framfér allt aktivt i innehaven genom styrelsearbete
samt genom investeringskommittéer.

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Liquid Assets

Till skillnad fran EHAB:s 6vriga innehav ar de noterade
innehaven som faller under Liquid Assets-segmentet
generellt att betrakta som passiva. De noterade innehaven
har historiskt utgjort en komponent i en effektiv
likviditetsplanering, da innehaven snabbt kan omvandlas till
likvida medel. EHAB gér kontinuerligt bedédmningen om
kapitalet kan anvandas pa ett effektivare satt genom andra
investeringar. Per balansdagen hade samtliga noterade
tillgangar avyttrats.
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ETT URVAL AV VARA INVESTERINGAR

Operational Groups

LYVIA

Lyvia i korthet

Lyvia Group ar en paneuropeisk foretagsgrupp med huvudsaklig
verksamhet att utveckla och leverera affarskritisk programvara samt
experttjanster till kunder éver hela varlden. Lyvia erbjuder hela
vardekedjan fran digital design och strategi till mjukvaru- och teknisk
utveckling. Gruppen har etablerat sig pa flertalet europeiska marknader

och har cirka 1500 medarbetare.

Viasentliga hdndelser under aret

Under 2023 forvarvade Lyvia 10 bolag med en samlad arsomséattning om
over 600 Mkr. Foretaget genomforde aven sitt forsta forvarvi
Storbritannien, Norge och Benelux-regionen, vilket markerade viktiga
milstolpar i bolagets expansion. Under andra kvartalet genomforde Lyvia
en riktad nyemission som uppgick till 405 Mkr. Vidare ingick Lyvia avtal
om |an fran Danske Bank och DNB under det tredje kvartalet, vilket
tillférde bolaget 1,6 Mdkr och méjliggjorde en refinansiering av tidigare

skulder i koncernen.

Sebastian Karlsson
Medgrundare och verkstallande
direktor

Innehav: Lyvia Group AB (publ)
Indirekt dgarandel: 855 %
Verkligt varde andel: 5 529 Mkr
Andel av totala tillgdngar: 632 %

OMSATTNING

2162 Mkr
EBITDA

462 Mkr

Omsdttning och EBITDA har bercknats pro forma, rullande tolv
ader. Siffrorna dr IFRS- justerade och inkluderar bo
per 31 december 2023, samt exkluderar Lyvias
overheadkostnader.

Novedo i korthet

Novedo ar en industrigrupp som férvarvar och utvecklar lbnsamma bolag
inom segmenten industri, installation & tjanster samt infrastruktur.
Bolagen ska ha en beprovad affarsmodell, utvecklad nischposition och
sund affarskultur. De forvarvade bolagen drivs vidare i ssmma positiva
anda som tidigare och ges individuella forutsattningar att 6ver tid

utvecklas och skapa basta mojliga vardetillvaxt.

Viasentliga hdndelser under aret

Under 2023 genomférde Novedo fyra forvary, Helsingborgs Byggplat AB,
Dundertech AB, Stantraek A/S, och Ngrgaard Anlseg Holding ApS, med en
kombinerad arsomsattning om omkring 484 Mkr. Dartill emitterade
Novedo ytterligare obligationer om 250 Mkr inom ramen for existerande

obligationslan under aret.

Per-Johan Dahlgren
Verkstallande direktor

Innehav: Novedo Holding AB (publ)
Agarandel: 68,0%

Verkligt varde andel: 1 083 Mkr
Andel av totala tillgangar: 12,4%

OMSATTNING

2708 Mkr
EBITDA

340 Mkr

Omsdttning och EBITDA avser rapporterade siffror for heldr 2023
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DENTALUM
VAV

Dentalum i korthet

Dentalum, som grundades av erfarna tandlakare, entreprendrer och
visionarer, har blivit en av de ledande och snabbast vaxande
tandvardsgrupperna i Sverige. Bolaget investerar i sina medarbetare och i
framstdende kliniker med malet att bygga en organisation i varldsklass,
som i sin tur leder till en hogkvalitativ vard och en enastdende service.

Viasentliga hdandelser under aret

Under 2023 starkte Dentalum sin nérvaro i Skane genom férvarvet av
ABCARE Tandvard AB i Hassleholm. Bolaget starkte ocksa sin
kapitalstruktur under aret genom en nyemission om 153 Mkr som féljdes
av en refinansiering av den noterade obligationen om 400 Mkr via ett 1an
fran Danske Bank.
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Max Dorthé Ladow
Medgrundare och verkstallande
direktor

Innehav: Dentalum Group AB
Agarandel: 47,1%

Verkligt varde andel: 538 Mkr
Andel av totala tillgdngar: 6,2%

OMSATTNING

485 Mkr
EBITDA

93 Mkr

Omsattning har berdknats pro forma, rullande tolv ménader, t
31 dec

Operations AB (publ) och IFRS-omklassificieringar

om

=mber 2023. Siffrorna exkluderar kostnader fér Dentalum

Rebellion i korthet

Rebellion investerar i féretag inom infrastruktur, industri och handel -
men framfor allt investerar Rebellion i manniskor. Gruppen byggs
omsorgsfullt med I6nsamma féretag som ar ledande inom sitt omrade.
Rebellion ar en aktiv agare som bygger vidare pa den stora kompetensen
som redan finns hos foretagen och skapar forutsattningar for att
utvecklas och expandera.

Viasentliga hdndelser under aret

Under 2023 expanderade Rebellion till Finland genom att férvarva Vihtan
Qy, en ledande tillverkare av duschvaggar och glasdérrar. Vihtan Oy hade
en omsattning om 12,4 miljoner Euro och en EBITA om 2,4 miljoner Euro
under 2022.

Amin Omrani
Grundare och verkstallande direktor

Innehav: Rebellion Capital AB (publ)
Agarandel: 40,1%

Verkligt varde andel: 541 Mkr
Andel av totala tillgangar: 6,2%

OMSATTNING

996 Mkr
EBITDA

269 Mkr

Omsattning och EBITDA avser rapporterade siffror for heldr 2023,

EBITDA har justerats for att exkludera forvarvsrelaterade kostnader

I
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Venture Capital
S CENTRIPETAL

Centripetal i korthet

Centripetal ar ett venture-inriktat riskkapitalbolag som investerar i
snabbvaxande bolag med underliggande Ibnsamhet i Europa. Bolaget
jobbar aktivt med sina innehav framfor allt vad galler vidare expansion
organiskt eller via forvarv, samt genom att brygga dem till det
framstdende VC-ekosystemet och den unika kapitalmarknad som finns i
Sverige. Centripetal har agarandelar i 20 bolag inom olika branscher som
exempelvis elmobilitet, e-handel, fintech och digital halsa med starka

varumarken som VOI, Einride, MEDS, Mindler, Nextory, Airmee med flera. einride

Viasentliga hdndelser under aret

Under 2023 fokuserade Centripetal sin verksamhet pa att stétta befintliga
portfoljbolag samt pa att revidera bolagets strategi. Givet de utmaningar
som funnits pa kapitalmarknaden for tillvaxtbolag har manga av
portfoljbolagen stallt om till att prioritera I6nsamhet fore tillvaxt samt fatt
utforska alternativa finansieringslosningar for att soka kapital. Centripetal
starkte aven upp teamet med ett par nya medarbetare, daribland ny VD.

HIDDEN
DREAMS

Hidden Dreams i korthet

Sett till antalet startade foretag ar Hidden Dreams en av Europas mest
ambitidsa och snabbvaxande Venture Builders. Bolaget specialiserar sig
pa att eliminera tidskrévande och ineffektiva arbetsprocesser genom
egengrundade techféretag, processer som ar utbredda inom en bransch
men dolda for omvarlden. For varje intressant problem de identifierar
grundar Hidden Dreams ett SaaS-foretag, rekryterar ett team som far
initial finansiering, verktyg, expertis och tillgang till ett brett
entreprendrsnatverk for att mojliggora foretagets framgang.

Vasentliga handelser under aret

Under 2023 lanserade Hidden Dreams fem nya bolag, daribland Selma
Dynamics, evoByld Software och Arcago. Bolagets forfinade
affarsutvecklingsmetoder och modeller har maojliggjort att Hidden
Dreams nu systematiskt kan lansera cirka fem bolag per ar och halften av
dessa bolag lyckas sékra extern finansiering inom tolv manader. Genom
att kontinuerligt forbattra sina strategier och
produktutvecklingsprocessen for portfoljbolagen har Hidden Dreams
lyckats minska den genomsnittliga tiden till férsta kund fran sex till tre
manader.
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Laurynas Ruzgas
Verkstallande direktor

Innehav genom: Centripetal Partner AB
Indirekt agarandel: 61,7%

Verkligt varde andel: 274 Mkr

Andel av totala tillgangar: 3,1%

Ett urval av Centripetals innehav

airmee §/xsHore  VOI.
Nextory  zMEDS
R Quartr = MINDLER 4 Bolt

WAGERAS <}~ DoktorSe CLAR
!n
N . Maria Assarsson
‘!3‘- , Medgrundare och verkstallande

N A

4
Innehav: Hidden Dreams AB
Agarandel: 25,4%

Verkligt varde andel: 49 Mkr
Andel av totala tillgangar: 0,6%
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Ett urval av Hidden Dreams innehav
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Introduktion till EHAB:s hallbarhetsarbete
Styrelseordférande har ordet

For EHAB ar 1angsiktig ekonomisk prestation och resiliens
avgorande karnvarden for att uppratthalla hallbarhet 6ver
tid. Féretag maste kunna leverera konsekventa resultat och
navigera genom olika ekonomiska férhallanden for att vara
langsiktigt framgangsrika. Det ar foretagen som
kontinuerligt erbjuder relevanta produkter till sina kunder
och genererar goda finansiella resultat for sina aktieagare,
som kommer att dverleva och blomstra pa langre sikt.

Vi anser att hallbara féretag aktivt maste engagera sig och
agera ansvarsfullt inom omraden sasom bolagsstyrning,
socialt ansvar och miljéansvar. | dagens affarsklimat ar dessa
aspekter nédvandiga for att sdkerstalla ldngsiktighet och
motstandskraft. Med detta i atanke undviker vi att investera i
branscher, foretag och regioner som inte ar férenliga med
var vision om hallbarhet. Detta inkluderar omraden dar
politiska risker ar betydande, dar miljo- och klimatrelaterade
risker kan paverka I6nsamhet och rykte, samt dar lagar,
regler och manskliga rattigheter inte respekteras.

For att uppna var vision - att bli Europaledande i att bygga
langsiktigt hallbara, entreprendriella bolag - maste vi och
vara portféljbolag gbra ansvarsfulla och langsiktiga
investeringar, med beaktande av nutida och framtida
omvarldsfaktorer. Hallbarhet innefattar proaktivitet,
flexibilitet och anpassningsféormaga for att mota
morgondagens regler och samhallsnormer.

Var hallbarhetsstrategi ar fokuserad pa att standigt forbattra
var féormaga att investera i langsiktiga bolag och att sakra
fortsatt ekonomisk tillvaxt. Vi stravar efter att skapa en
arbetsplats som attraherar och behaller talanger, framjar
entreprendrskap och bidrar positivt till ssamhallet genom
vara investeringar och vart ssmhéllsengagemang. Dessutom
prioriterar vi god bolagsstyrning och affarsetik i alla vara
affarsmassiga relationer samt investerar med framtiden i
atanke genom att beakta miljé- och klimatrelaterade risker
och majligheter.

Under de senaste aren har vi genomfort systematiska
insatser inom dessa omraden for att framja fortsatt
utveckling bade for EHAB och vara portféljbolag. Detta har
resulterat i nya policyer, processer och rutiner for att starka
stabilitet och langsiktighet i var verksamhet.

- Saeid Esmaeilzadeh, Styrelseordférande

En affarsmodell som stddjer hallbart vardeskapande

EHAB:s vision ar att bli ledande i Europa pa att bygga
langsiktigt hallbara entreprendriella bolag. For att arbeta
mot denna vision har vi ett systematiskt forhallningssatt till
bolagsbyggande som praglas av vara karnvarden —
entreprendrskap, samvetsgrannhet, kompetens och mod.

Var affarsmodell bygger pa mangarig erfarenhet och ett
vetenskapligt forhallningssatt, dar vi arbetar utifran
evidensbaserad kunskapsinsamling for att dra lardomar som
bidrar till var verksamhet. Detta illustreras bland annat i var
investeringsprocess, dar vi formar hypoteser som testas
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kontinuerligt genom ett portféljbolags olika faser. For att
omsatta teori i praktik prévas idéer tidigt i liten skala for att
samla vardefulla insikter om dessas barkraft. Sedan moter vi
marknaden och involverar olika intressenter, samlar kunskap
och bygger vidare pa de idéer som visar potential. Det
innebar en iterativ process dar vara investeringar
kontinuerligt formas och forbattras genom samverkan
mellan olika marknadsaktérer samt mellan teori och praktik.

Vi stéttar portfoljbolagen genom investeringar i valdigt
tidiga skeden och ar initiativtagande, aktiva agare. Vi arbetar
nara vara portféljbolag for att stotta dem pd basta maojliga
satt under varje steg i deras utveckling. EHAB bidrar med
kunskap och kompetens, personalresurser, finansiellt kapital,
strukturkapital och natverk.

Var mest framtradande strategi ar att investera i
operationella foretagsgrupper med mojligheter till bade
organisk och forvarvsdriven tillvaxt. Dessa grupper, som
utgér huvuddelen av vara tillgangar, har som utgangspunkt
att inte sélja de verksamheter de forvarvar och darfér maste
forvarven inte bara bedémas utifran omvarlden idag, utan
aven imorgon, eller om fem, tio och tjugo ar.

Genom att bygga langsiktigt hallbara féretagsgrupper
skapar vi varde for manniskor och samhallet i form av
arbetstillfallen, nya entreprendrer och investerare,
aktiedgarvarde, kunskapsutveckling och innovation. Dartill
ger vi mojlighet till vara portféljbolag att véaxa och fortsatta
leverera vardefulla produkter och tjanster till sina kunder.

Vasentliga omraden
Intressent- och vasentlighetsanalys

Riktningen for vart hallbarhetsarbete praglas av de fragor
som ar av betydelse for oss och vara intressenter, samt var
mojlighet att gdra en skillnad inom dessa omraden. Som ett
led i vart hallbarhetsarbete har vi darféor systematiskt
identifierat vara intressenter samt prioriterat vara vasentliga
hallbarhetsfragor.

Vara intressenter

For att vagleda var verksamhet i ratt riktning ar det
avgorande for oss att forsta vara intressenters behov och
forvantningar pa oss som foretag.

Vi har identifierat foljande sex intressentgrupper som
prioriterade for EHAB:

» Vara agare

» Vara portféljbolags kunder
¢ Medarbetare i EHAB

e Ledning i portfdljbolag

* Medarbetare i portféljbolag
» Vara obligationsinvesterare

Av dessa har vi valt att framhava tva som extra betydelsefulla
och dérmed de vi prioriterar hégst, namligen vdara dgare och
vara portféljibolags kunder. Vi ser dessa intressentgrupper
som viktiga dels i sig sjélva, dels da de agerar som bra
representanter for andra prioriterade intressentgrupper.
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Som tva nav i ett natverk av intressenter tror vi att vasentliga
fragor for agare och portfoljbolagens kunder lyfter fram
betydelsefulla fragor och férvéantningar pa EHAB som delas
av flera grupper.

Det ar i hog grad vara intressenter som formar hur vi arbetar
med hallbarhet och bestammer hur vi kommunicerar, vad vi
prioriterar och vilka mal vi satter.

Under aret har vi haft regelbundna dialoger med vara
intressenter i form av bland annat investerarmoten- och
presentationer, en kapitalmarknadsdag samt olika
foretagsevent.

Vi har genomfért tva omfattande medarbetar-
undersdkningar for samtliga anstéllda inom var organisation
och arrangerat flera evenemang for att utforska olika teman
som ar relevanta for var verksamhet. Under 2023 holl vi flera
frukostinspirationstillfallen for att framja nya idéer och
perspektiv bland vara kollegor. Under vara
frukostinspirationstillfallen holls forelasningar om
ledarskapsutveckling och "No Bullshit Management", samt
en diskussion om svensk elférsérjning och gront stal av en
klimatexpert och forskare. Den positiva responsen fran dessa
evenemang har inspirerat oss att fortsatta arrangera
frukostinspirationsmoten aven under 2024. Dessa moten ger
vara medarbetare mojlighet att utveckla och foérstarka sina
kompetenser och nyfikenhet inom olika omraden, vilket
ocksa ar i linje med vara karnvarden.

Vara Vara agare

obligations-

investerare

Medarbetare Ledning i
i portfolj- portfoljbolag
bolag

Medarbetare

Vara portfolj- i EHAB
bolags kunder

Utdver EHAB:s egna traffar sa har vara portféljbolag haft
[6pande kundmoten, egna aktieagar- och investeringstraffar
samt egna medarbetarsamtal. Detta har gett oss mojlighet
att dra nytta av ytterligare insikter kring prioriterade fragor
for vara intressenter.

Mot denna bakgrund anser vi oss ha en bra bild éver vara
intressenter och deras prioriteringar. Daremot ar ett nasta
steg for oss ar att genomfoéra en mer formell
intressentanalys med fokus pa just hallbarhetsfragor. Vi tror
att en mer formaliserad intressentanalys, som bygger pa
metodiska och fokuserade intervjuer eller undersdkningar,
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kan ge oss underlag for att ytterligare vassa vart
hallbarhetsarbete.

Vasentlighetsanalys

EHAB:s vasentlighetsanalys utgér en grundlaggande del av
vart arbete med hallbarhet inom omraden sdsom
miljoansvar, socialt ansvar och bolagsstyrning. Den ar val
forankrad i vara intressenters prioriterade fragor och tar
hansyn till affarsmassiga faktorer. Vi fokuserar vara resurser
och insatser pa de fragor som ar mest betydelsefulla for vara
intressenter och som har storst paverkar pa var framgang.

Dessa fragor ar:

1. Hallbara investeringar och ekonomisk tillvaxt

2. Attrahera och behalla talanger

3. Hantering av miljé- och klimatrelaterade risker och
mojligheter

4. God bolagsstyrning och affarsetik

5. Framja entreprendrskap och bidra positivt till ssamhallet

EHAB

e ESMAEILZADEH HOLDING

Hallbara Attrahera och Hantering av God Frémja

investeringar behalla klimatrelaterade  bolagsstyrning entreprendrskap
= ik h i z och bidra positivt
och ekonomisk talanger risker oc| och affarsetik v C
tillvéixt méjligheter till samhillet

- SOCIALT ANSVAR MILIOANSVAR - SOCIALT ANSVAR

Prioriterade

Struktur fér vart hallbarhetsarbete

Vi strukturerar vart hallbarhetsarbete enligt ESG-modellen
med kategorierna Environment, Social och Governance - det
vill sdga miljéansvar, socialt ansvar och bolagsstyrning. Detta
etablerade ramverk skapar tydlighet i vart arbete och ligger i
linje med befintlig praxis och lagstiftning. | kommande
kapitel presenterar vi var utveckling uppdelad i enlighet
med dessa kategorier. Da allt vart arbete utgar fran var
bolagsstyrning och vara affarsetiska principer ar det den
kategori vi presenterar forst. Darefter foljer ett avsnitt om
socialt ansvar som omfattar EHAB:s arbetssatt att utveckla
framtidens ledare, hitta talanger och skapa en arbetsplats
dar vara medarbetare kan utvecklas till att na sin fulla
potential. Slutligen féljer ett avsnitt om miljéansvar som
beskriver hur vi arbetar med risker och mojligheter
relaterade till miljéfragor.

CSRD

Vi kommer att se till att vi foljer alla lagkrav noggrant och
fortsatter att prioritera de omraden dar vart arbete
genererar mest positiv effekt. Aven om vi fér narvarande inte
ar skyldiga enligt lag att publicera hallbarhetsrapporter, ar vi
val medvetna om det nya EU-direktivet Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD). Vi inser att detta
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direktiv kommer att inféra strangare krav pa rapportering av
hallbarhetsdata, och &r medvetna om betydelsen av att vara
i linje med internationella standarder och riktlinjer for att
sakerstalla transparens.

EHAB:s hallbarhetsarbete
Bolagsstyrning

God bolagsstyrning ar en central del i EHAB:s arbete for att
sakerstalla mer robusta, Ibnsamma och konkurrenskraftiga
affarer.

Vi staller hoga krav pa oss sjalva att vara ett professionellt,
transparent och palitligt foretag. Det ar ocksa krav vi staller
pa de foretag vi investerar i. Genom var agarroll och vara
styrelserepresentationer verkar vi for att framja och stétta
utvecklingen av gedigna strukturer for bolagsstyrning.
Sjalvklara delar i var styrning &r bland annat att:

» Etablera och uppratthalla solid bolagsstyrning inom
EHAB och stddja portféljbolag i att gora detsamma

» Utvardera och reducera risker i EHAB och vara
portféljbolag genom ledarskapsutveckling,
successionsplanering och reducering av
personberoende

¢ Minimera exponeringen for politiska och regulatoriska
risker inom all verksamhet och alla investeringar

» Agera utifrdn sunda affarsetiska principer och
motverka risker for korruption

» Respektera och uppratthalla manskliga rattigheter i
alla aspekter av var verksamhet

For EHAB ar dock god bolagsstyrning mer an att bara
uppfylla minimikraven. Det handlar om att skapa
forutsattningar for integritet, respekt och transparens for att
reducera affarsrisker och utveckla verksamheten. Hallbar
styrning innebar att skapa intern stabilitet i foretag saval
som sunda férhallningssatt gentemot omgivningen. For oss
ar det viktigt att bibehalla den entreprenérsanda som
genomsyrar var filosofi, samtidigt som vi sékerstaller att vara
portfoljbolag utvecklas i en riktning som haller dver tid.

De tva omraden vi identifierat som vasentliga inom
styrningskategorin ar hdllbara investeringar & ekonomisk
tillvaxt och god bolagsstyrning & affdarsetik.

Hallbara investeringar och ekonomisk tillvaxt

Som &gare och investerare agerar vi utifran en vision for
hallbar och langsiktig ekonomisk tillvaxt. Vi och vara
portfoljbolag ska agera pa ett satt som praglas av
langsiktighet och ansvar. Pa sa satt kan vi leverera god
avkastning till aktiedgarna 6ver tid, samtidigt som vara
portfoljbolag blir det naturliga valet for kunder, investerare
samt andra intressenter.

EHAB ska genom stadig tillvaxt och balanserade
bdvervaganden uppna ett substansvarde om 27 Mdkr fére
utgangen av rakenskapsaret 2027. Detta motsvarade en
genomsnittlig arlig totalavkastning om 26 % fran tiden da
malet faststélldes'. Utfallet for heldret 2023 resulterade i en
totalavkastning om -6% (66%). Denna nedgang kan forklaras
av olika faktorer, som inkluderar bade bolagsspecifika
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utmaningar samt makroekonomiska faktorer. Trots de
utmanande omstandigheterna har vara portféljbolag
fortsatt att visa en imponerande prestation. Manga av dessa
har natt viktiga milstolpar och upplevt en betydande tillvaxt
inom sina karnverksamheter. Det ar detta solida arbete som
har maojliggjort en stabil ekonomisk tillvaxt aven i en osaker
omvarld.

En viktig atgéard for att sakra langsiktig kontinuitet ar att
minimera risken for ovantade ledningsforandringar i vara
portféljbolag. Vi har darfor identifierat ledarskapsutveckling,
successionsplanering och rutiner for att mitigera risker for
personberoende som vasentliga omraden for vara
portféljbolag att arbeta med. Under 2023 har vi fortsatt
arbetat med vara portféljbolag for att tillse att de aktivt
arbetar med dessa fragor utifran ett medvetet och
verksamhetsanpassat tillvdgagangssatt.

Under 2023 hade 5 av 9 portféljbolag? implementerade
processer for ledarskapsutveckling och
successionsplanering. Det finns inget kortsiktigt mal
definierat for detta nyckeltal, men vi arbetar mot att
samtliga portfoljbolag ska ha implementerat
verksamhetsanpassade rutiner inom dessa omraden pa
langre sikt. Under de senaste aren har det blivit allt tydligare
att portféljbolagen har varierande behov nar det galler
ledarskapsutveckling och successionsplanering. Detta beror
pa bolagens olika verksamheter och storlek. Vidare ar det
uppenbart att behoven férandras dver tid.

Under 2023 har vi sett en positiv utveckling och flera
konkreta framgangsexempel fran vara portféljbolag, sarskilt
de mer etablerade. For 2024 ar var specifika ambition att
majoriteten av vara portféljbolag ska inleda arbete inom
detta omrade och genomféra atgarder som bidrar till var
overgripande hallbarhetsstrategi.

For att forverkliga var vision om att géra EHAB skuldfritt
under 2024 kommer vi att fortsatta att arbeta hart for att
framja foretagets finansiella stabilitet och langsiktiga
vardeskapande. De stdrsta riskerna inom hallbara
investeringar och ekonomisk tillvaxt ar direkt relaterade till
var formaga att genomféora framgangsrika investeringar och
sakerstalla att vara portféljbolag vaxer pa lang sikt. For att
hantera dessa risker implementerar vi pa EHAB principer
och processer kring investeringar, inklusive aktivt arbete for
att sakerstalla tillgang till nédvandig finansiering. Nar det
galler risker som ar kopplade till portféljbolagens utveckling
over tid, intar vi en aktiv dgarroll genom att satta klara mal
och prioriteringar for att sakerstéalla bolagens kontinuitet och
motstandskraft. Genom att aktivt hantera dessa risker
strévar EHAB efter att sikra bade hallbara investeringar och
langsiktig ekonomisk tillvaxt for vara portféljbolag.

EHAB arrangerar arligen en Kapitalmarknadsdag dar vi mots
for att kommunicera 6ppet och transparent med aktiedagare,
entreprendrer och investerare. Syftet ar att inte bara vara en
viktig moétesplats utan dven att inspirera och oka forstaelsen
for bolagen, siffrorna, manniskorna och vara framtidsplaner.
Gastlistan inkluderar nyckelpersoner fran EHAB:s plattforms-
och portféljbolag samt investerare, aktiedgare och andra
samarbetspartners. Under 2023 ars evenemang fick vi aven
lyssna till inspirerande talare sdsom Nordeas chefsekonom,

—
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Nasdags nordiska noteringschef och grundaren av Backing
Minds. Dessutom visade vi en film om vart projekt Bridge
och holl en paneldiskussion med Ung Féretagsamhet om
vikten av entreprendrskap i férorten.

Under det senaste aret har EHAB vidareutvecklat var
handbok, kallad "Playbook", for vara portféljbolag for att
fortydliga var roll som en aktiv dgare. Denna uppdaterade
handbok ar utformad for att specificera EHAB:s direktiv och
forvantningar, samtidigt som den sakerstéller att vara
grundlaggande principer integreras i hela organisationen.

NYCKELTAL

Arlig totalavkastning 26%' -6%

Andel av vara portféljbolag med Inte definierat 5av 9 bolag?
implementerade processer for
ledarskapsutveckling och

successionsplanering

MAL 2023 UTFALL 2023 UTFALL 2022

66%

3av 7 bolag?
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Playbooken kommunicerar klart och tydligt EHAB:s riktlinjer
och ambitionsnivaer for varje portféljbolag, anpassade efter
deras mognadsfas. Férutom riktlinjer inkluderar handboken
aven basta praxis, med exempel pa olika mallar, policys och
avtal, for att underlatta arbetet for vara portféljbolag och
stddja deras framtida tillvaxt.

LANGSIKTIGA MAL

EHAB ska genom stadig tillvaxt och balanserade
dvervaganden uppna ett substansvarde om 27 Mdkr fore
utgangen av rakenskapsaret 2027. Detta motsvarade en
genomsnittlig arlig totalavkastning om 26 % fran tiden da

malet faststalldes’

Samtliga av vara portféljoolag ska implementera

verksamhetsanpassade processer for
ledarskapsutveckling och successionsplanering for att
sakra langsiktig kontinuitet och minimera risken for

ovantade ledningsforandringar



ESMAEILZADEH
HOLDING

God bolagsstyrning och affarsetik

En god bolagsstyrning och affarsetik ar kritiska komponenter
for att vi ska kunna agera pa ett ansvarsfullt satt och na vara
langsiktiga mal. Det &r en sjalvklarhet att EHAB agerar utifran
gallande lagar och regler, praxis samt affarsetiska principer i
de lander och branscher vi investerar i. Att vi varderar
integritet och affarsetik hogt ar centralt for att uppratthalla
ett gott rykte internt och externt. For att lyckas vara ett
langsiktigt och framgangsrikt foretag kravs ett Oppet
affarsklimat och goda relationer baserade pa Omsesidigt
fortroende. Fortroende som byggs upp Over tid och
underbyggs av ettt metodiskt och  strukturerat
styrningsarbete.

Under 2023 har vi fortsatt arbetat med att starka var
bolagsstyrning bland annat genom arbete inom
internkontroll, regelefterlevnad och riskhantering. Vara
antagna regelverk och policyer som bland annat sakrar att vi
har den gedigna bolagsstyrning som uppfyller de krav som
stélls pa bolaget samt verksamhetens behov inkluderar bland
annat:

* Bolagsordning
* Styrelsens arbetsordning

e VD- och Vice VD-instruktion

Attestordning
* Uppforandekod
¢ Instruktioner for finansiell rapportering

* Informationspolicy, inkl. informationssakerhetspolicy

Insiderpolicy

» Hallbarhetspolicy

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Vikten av bolagsstyrning

Bolagsstyrning innefattar aven arbete med vara portféljbolag.
Centralt for var fortsatta framgang ar en val fungerande
struktur som sakerstaller att vi investerar i lbnsamma och
valskotta bolag. God férvaltning ar viktig for oss och vara
portféljbolag maste ha bra rutiner fér internkontroll,
sakerstallande av regelefterlevnad samt riskhantering. Den
overgripande forvantan pa samtliga portfoljbolag ar att de
levererar goda resultat genom att fatta affarsdrivna beslut
som stods av robusta processer for bolagsstyrning. For att
sakerstalla detta arbetar vi nara portfoljbolagen for att stotta
med kompetens och resurser for att bygga struktur och
stadga. Detta inkluderar stottning inom specifika projekt
men aven fragor av mer generell karaktéar. Dar erbjuder EHAB
specialistkompetens inom exempelvis funktioner som HR,
legal och kommunikation samt branschspecifik kompetens
genom dels vara anstéllda, dels var advisory board. Vi stravar
samtidigt efter att varje bolagsledning och styrelse ska ha det
fulla ansvaret for sin individuella strategi och styrning. Att ta
bort ansvaret anser vi ar att ta bort entreprendrskapet och det
driv som utgor karnan i var affarsmodell.

Riskhantering och affarsetik

God bolagsstyrning och affarsetik ar en grundpelare i all
riskhantering inom EHAB, samt ett omrade som ar féremal
for kontinuerlig utveckling i stravan att fortsatt uppna de
hogt stallda kraven vi har pa oss sjalva. Av var
hallbarhetspolicy tydliggdrs bolagets vision roll och
fokusomraden gallande hallbarhet. Denna policy har delats
med vara portféljoolag som dven uppmanats att utvardera
behovet av egna policydokument och processer inom
hallbarhet. Riskhantering inom detta omrade innefattar att
noédvandiga policyer och rutiner finns pa plats, att det finns
system och kontroller som stodjer efterlevnad av dessa samt
uppféljningar  for  att  utvardera  effektivitet  och
andamalsenlighet. | det fortsatta arbetet ingar arlig dversyn
av alla policyer, implementering av dndamalsenliga system
och kontroller samt internutbildningar for att stédja god
efterlevnad.

-
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EHAB:s nya kommunikationskanal och vardegrundspolicy

1HSTING

00 - 180H

EQ MAGAZINE

Djupdykning i EHAB-sfiren

Under 2023 lanserade EHAB en tidning, EQ Magazine,
som en del av var kommunikation bade internt inom var
bolagsgrupp och externt. Magasinet ger en inblick i
EHAB-sfaren genom intervjuer med nyckelpersoner,
djupodlande reportage om bolag, personportratt,
analyser och mycket mer.

Var ansvariga utgivare, Michaela Abercrombie, beskriver
i det forsta numret EHAB som mer an bara en
bolagsgrupp med plattformsbolag inom teknik, IT och
industri. Det ar ett familjebolag med en visionar VD, en
eldsjal till ordférande och ett team av framstaende
forskare som driver innovation och férandring.

Genom EQ Magazine stravar vi efter att ge lasarna en
djupare forstdelse for EHAB och lata dem upptacka
spannande manniskor bakom vara bolag samt ldsa om
pagaende forskning.
Tidningen har varmt valkomnats av bade var interna sfar
och externa nyfikna pa EHAB, och distribueras bade i

projekt och banbrytande

tryckt format och digitalt for att na en bredare publik.

NO BULLSHIT POLICY

Mod, Entreprendrskap, Samvetsgrannhet och
Kompetens

Under 2023 implementerade EHAB en ny policy, "No
Bullshit Policy". Denna policy bygger pa en dialektisk
metodik som framjar 6ppenhet, tankar och idéer, samt
uppmuntrar till kritiskt tankande bland medarbetarna.
Malet var att forbattra analytiska fardigheter och ge
medarbetarna verktyg for oberoende varderingar av
pastaenden och affarsutveckling. Foér att genomféra
policyn har EHAB genomfort flera projekt for att starka
dessa formagor.

Arbetet med policyn har gynnat social hallbarhet
oppen
kommunikation inom ESG-omraden (Environment,

genom att framja  transparens och
Social och Governance). Detta har starkt fortroendet hos
investerare, intressenter och allmanheten och bidragit
till en positiv varumarkesreputation for EHAB. Policyn
har hjalpt EHAB att identifiera, beddéma och
implementera arliga ESG-insatser i en tid dar etiska och

hallbara investeringspraktiker prioriteras alltmer.

Dessutom har policyn engagerat personalen och
framjat moralen, innovationen och kreativiteten, vilket
ar avgorande for att uppna EHAB:s mal att bli ledande
inom systematiskt byggande av motstandskraftiga
entreprendriella foretagsgrupper. Policyn ar ocksa i linje
med EHAB:s karnvarden som mod, entreprendrskap,
samvetsgrannhet och kompetens.
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Socialt ansvar

Entreprendrskap, samvetsgrannhet, kompetens och mod ar
vara karnvarden och det som definierar var féretagskultur. Vi
vill vara med och skapa nasta generations entreprendrer och
det ar viktigt for oss att de bolag vi investerar i verkar i en
liknande kultur med entreprendrsframjande varderingar.
Dartill faster vi stor vikt vid vdlmaende hos vara och vara
portfoljbolags anstallda, samt av att ge dem ratt incitament
och forutsattningar for att utvecklas. Det tror vi ar viktigt for
att sdkra EHAB:is och portféljoolagens langsiktiga
konkurrenskraft och framgang. | var kultur ingar att:

* Ha ett meriteringsbaserat forhallningssatt till beslut
om anstallning och befordran

* Skapa en Oppen och tolerant arbetsplats

¢ Skapa en arbetsplats och méjligheter som attraherar
och behaller topptalanger

« Ge vara medarbetare mdjlighet att blomstra och
utveckla sina talanger

Vi har framfér allt identifierat tva omraden inom social
hallbarhet som &ar vasentliga for oss och dar vi ser att vi har
stor mdjlighet att paverka; Attrahera och behdlla talanger
samt Frdmja entreprendrskap och bidra positivt till
samhdllet.

Attrahera och behalla talanger

Var vision &r att EHAB ska vara ett sjalvklart val for
topptalanger. Vi vet att vara medarbetare ar var viktigaste
tillgang och stravar efter att erbjuda en arbetsplats dar
engagemang, kunskap och personlig utveckling star i
centrum. Detta for att vara ett sjalvklart langsiktigt val for
drivna, intelligenta och samvetsgranna talanger och
entreprenorer — oavsett bakgrund.

Som ett kunskapsorienterat féretag ar medarbetarnas
kompetens och dedikation nyckelfaktorer for EHAB:s
framgang. Ett forsamrat utfall inom detta omrade skulle
riskera att hamma EHAB och vara portféljbolags drift och
fortsatta tillvaxt. Saledes ar det viktigt att vara medarbetare
upplever att vi inom EHAB arbetar tillsammans mot
gemensamma mal och att nyckelpersoner finns kvar bade vid
framgangar och motgangar. Vi har darfor skapat
incitamentsstrukturer dar nyckelpersoner far mojligheter att
investera i verksamheten och ta del av de framgangar vi
gemensamt skapar. Vi ar dvertygade om att vart fokus pa
duktiga individer ger tydliga affarsférdelar i form av
innovationskraft, involvering och battre beslutsfattande och
darigenom ett dkat vardeskapande pa langre sikt.

Vi har introducerat nyckeltal under hallbarhetsredovisningen
for att leda oss i stravan att bli en av de mest attraktiva
arbetsgivarna for toppbegavningar. For att utvardera och
mata framstegen mot detta mal, har vi genomfort
medarbetarundersékningar under bade 2022 och 2023.

Utfallet har over lag varit mycket positivt. Nyckeltalet
employee Net Promoter Score (eNPS) visar hur villiga vara
medarbetare ar att rekormmendera EHAB som arbetsgivare
och skalan varierar mellan -100 och +100. Generellt sett anses
ett varde 6ver O vara acceptabelt, 6ver 20 bra och 6ver 50
valdigt bra. Under 2023 uppnadde EHAB ett eNPS pa 38, vilket

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

ar ett bra varde men en minskning jamfort med foregaende
ar da det lag pa 63.

38"

eNPS
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Dessutom svarade 80% av de anstallda att de hade mojlighet
till utveckling inom sitt yrkesomrade, jamfort med 88% for
féoregdende ar. Vidare anser 84% av personalen, jamfort med
100% foregdende ar, att deras intressen matchar EHAB:s
varderingar. Detta indikerar en fortsatt stark samhdorighet och
engagemang fran medarbetarnas sida, aven om det har skett
en viss minskning jamfort med tidigare ar. Med detta i atanke
ar det viktigt for oss att inte oOverdriva vardet av enskilda
undersokningar, utan snarare se dem som en del av EHAB:s
kontinuerliga utvecklingsprocess.

UR EHAB:s MEDARBETARUNDERSOKNING 2023

84%

80%

80% svarade att de hade 84% svarade att deras
majlighet till utveckling intressen dverens-
inom sitt yrkesomrade  stamde med EHAB:s

Vi planerar framover att fortsdtta genomféra vara arliga
medarbetarundersokningar. Dessutom kommer vi fortsatt
att arbeta aktivt med omraden for foérbattring samt att
tydligare identifiera och forstarka det som redan fungerar val.
Resultaten fran dessa undersdkningar kommer att delges
och diskuteras av vara anstallda i workshops som féljer
medarbetarundersokningarna. Malet med dessa
diskussioner ar att ta fram konkreta atgarder som kommer
att starka var arbetsplats enligt vara gemensamma
varderingar.

Framja entreprendrskap och bidra positivt till samhallet

Entreprendrskap ar en del av vart DNA och genomsyrar allt vi
gor. Det utgdr en central del i var affarsmodell, vara
investeringar och var agarfilosofi. Vi stravar efter att arbeta
tillsammans med drivna entreprendrer som verkar for goda
foretagskulturer, ndjda medarbetare och kunder.

EHAB:s medarbetare anvander sina positioner i samhallet for
att vara forebilder for nasta generations entreprendrer. Under
2023 deltog EHAB aktivt i juryarbete for Women in Business
och Framtidens entreprendér. EHAB fortsatte sitt partnerskap
med Ung Foretagsamhet for att inspirera unga i utsatta
omraden att férverkliga sina drdmmar och utrusta dem med
entreprendrskapsverktyg.

Entreprendrskapet framjas aven i vara portféljbolag genom
att dessa verkar med en hoég grad av sjalvstandighet. Dartill

20
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skapar vara portfoljbolags decentraliserade affarsmodeller
forutsattningar for innovation och entreprendérskap i mindre
skala, dar individer kan anvanda gruppens kompetens och
finansiella styrka for expansion och affarsutveckling. Vara
portfoljbolag bidrar till vardeskapande fér samhéllet bade
genom att tillhandahalla arbetstillfallen och genom sina
produkter och tjanster. Vara investeringar levererar bland
annat kritiska IT-system, tandlakartjanster, industri- och
infrastrukturtjanster.

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023



ESMAEILZADEH A
HOLDING Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Framja entreprenérskap och bidra till samhallet - Bridge projektet

BRIDGE

Tillsammans bygger vi broar

Under varen 2023 startade EHAB ett samarbete med Ung Foretagsamhet, UF, som vi valt att
kalla Projektet "Bridge”. Syftet med projektet ar att bygga broar mellan unga i Stockholms
utsatta forortsomraden och den entreprendriella affarsvarld vi pa EHAB befinner oss i, detta i en
tid da valdet och gangkriminaliteten eskalerat i Sverige.

Vi vill vara forebilder for unga i omraden som ar extra utsatta och inspirera dem till
entreprendrskap. Under aret har vi genomfort flera besok pa skolor i Kista och Husby, belagna i
norra Stockholm. Vi har aven organiserat arbetsplatsbesok for elever och deltagit i diskussioner
om samhallets utmaningar och majligheter for foretagsengagemang under 'Jarvaveckan'.
Vidare har vi anordnat inspirationsforelasningar med bland annat Mentor Sverige for att lara oss
mer om den vikt forebilder spelar, nagot som forskning entydigt stoder.

Projektet Bridge stracker sig bortom valgorenhet och good will. Det &r en del av vart arbete
inom social hallbarhet och en strategisk satsning for att identifiera och utnyttja framtida
talanger. EHAB:s grundare utgor sjalva beviset pa den enorma potential som finns i
utanfoérsskapsomraden.

Vi ser darfor projektet Bridge som ett mote med dagens och framtidens entreprenérer. Genom
vart partnerskap med UF och att vi stottar deras verksamhet tar vi ytterligare samhallsansvar
och verkar for ett samhalle dar alla unga far utveckla sin foretagsamhet.

Detta partnerskap fortsatter under 2024 med fler skolbesok och att vi deltar i juryarbete fér UF
dar vi med var expertis kan lyfta ungdomar som arbetar hart for att lyfta sitt eget féretagande.
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Miljoansvar

Vi star fast vid dvertygelsen att féretagande ar en kraft for
positiv forandring i samhallet. Samtidigt ar vi medvetna om
att foretagsverksamhet kraver resurser och kan resultera i
negativa  miljoeffekter, sdsom utslapp och okad
resursanvandning. For oss ar det avgorande att vara
medvetna om dessa effekter, eftersom de innebar betydande
risker som inte ar férenliga med EHAB:s vision kring
motstandskraftig tillvaxt. Av dessa skal ar det en naturlig foljd
att vi:

» Avstar fran investeringar med stort beroende av fossila
branslen

» Avstar fran investeringar med stort beroende av
knappa resurser

e Avstar fran investeringar med hdga risker med hansyn
till miljo- eller klimatrelaterade faktorer

* Investerar i foretag som foljer miljéstandarder och
miljopraxis och som har goda foérutsattningar att
fortsatta géra det i framtiden

Som ettt investmentféretag med en begransad
personalstyrka sker var framsta paverkan pa miljon framst
genom de investeringar vi gor och vart arbete med vara
portféljbolag. Vi fokuserar sarskilt pa att etablera langsiktigt
vardeskapande investeringsprinciper och att sakerstalla en
systematisk och medveten hantering av risker foér vara
portfoljbolag. Under det senaste aret har vi prioriterat denna
frdga genom vart engagemang i bolagsstyrelser och genom
att stodja vara portfoljbolag i utvecklingen av sina
verksamheter, anpassade efter varje bolags individuella
behov, risker och mojligheter. Vi har identifierat ett omrade
inom miljdansvar som ar prioriterat for oss; Milj6- och
klimatrelaterade risker och maojligheter.

Miljé- och klimatrelaterade risker och méjligheter

For att sdkerstalla att EHAB och vara portféljbolag ar redo for
morgondagens miljdutmaningar goér vi noggranna

NYCKELTAL
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beddmningar av miljo- och klimatrelaterade risker innan vi
investerar.

EHAB prioriterar att agera inom omraden dar vi har storst
mojlighet att paverka. Vi fokuserar primart pa att minska
miljo- och klimatrelaterade risker genom vara investeringar
och sekundart genom att uppmuntra vara portféljbolag att
folja genomtankta principer. Tillsammans med vara bolag
arbetar vi proaktivt for att identifiera och hantera miljoé- och
klimatrelaterade risker i deras verksamheter och
investeringar. Detta sker genom att vi kraver att bolagen
presenterar sina egna miljé- och klimatbeddémningar och
hjalper dem att bygga systematik och struktur for att hantera
dessa risker. Vi agerar ocksd som inspiratérer genom att
sprida idéer och skapa forum fér samtal om dessa fragor
mellan vara portfoljbolag. Vi stréavar efter att identifiera
mojligheter dar ESG-faktorer (Environmental, Social, and
Governance) och vardeskapande sammanfaller, vilket
innebar att vi kan investera i bolag som a&r langsiktigt
lbnsamma  samtidigt som de minskar sin miljo- och
klimatpaverkan.

Vi stéttar portféljbolag genom att tillhandahalla verktyg for
att utvardera miljo- och klimatrisker i deras verksamheter och
sarskilt i forvarvs- och investeringsprocesser.

Under 2023 observerades en forbattring jamfort med
foregaende ar. 6 av 9 portféljbolag® (jamfort med 2022: 2 av 7
portféljbolag) hade implementerat processer for att beddéma
miljo- och klimatrelaterade faktorer i sina
investeringsprocesser. Dessutom hade 7 av 9 portfoljbolag
(jamfort med 2022: 3 av 7 portfoljbolag) etablerat tydliga
styrdokument for att hantera miljo- och klimatrelaterade
risker. Dessa forbattringar aterspeglar det pagaende arbetet
med att ytterligare systematisera hanteringen av risker inom
miljo- och klimatomradet. Vi noterar att manga av
portféljbolagen har pabdrjat insatser for att strukturera och
forbattra sina styrdokument och riskhanteringsprocesser,
och vi planerar att fortsatta stddja dem i detta arbete under
2024.

UTFALL 2023 UTFALL 2022 LANGSIKTIGA MAL

Andel av vara portféljbolag med implementerade processer 6 av 9 bolag® 2 av 7 bolag?

for beddmning av miljo- och klimatrelaterade faktorer i

investeringsprocessen.

Andel av vara portféljbolag med tydliga styrdokument pa
plats for att hantera miljo- och klimatrelaterade risker (t.ex.
miljopolicy eller en dokumenterad riskbeddmningsprocess

med klimat- och miljéfragor).

Proaktivt identifiera och
hantera miljo-  och
klimatrelaterade risker

7 av9 bolag® 3av7bolag? och modjligheter for att

mojliggora stabilitet och
langsiktig hallbarhet

o N
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) &r ett entreprendriellt drivet investmentféretag som investerar i och utvecklar langsiktigt

uthalliga foretag. Vi satter entreprendrer i centrum och ger dem ratt forutsattningar och verktyg for att skapa I6nsamma och

motstandskraftiga bolag. Vart primara fokus ar investeringar inom operationella bolagsgrupper med majlighet till sdval organisk

som forvarvsbaserad tillvaxt. EHAB ar en aktiv agare som kontinuerligt utvarderar och utvecklar investeringsportfoljen.

Koncernens verksamhet redovisas utifran principerna for Investmentforetag, sa som dessa definieras i IFRS. | det fall inte sarskilt

anges avser nedan kommentarer saval Moderféretaget som Koncernen.

Siffrorna i denna rapport avser rakenskapsaret 2023 med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2022 i parentes om inget annat

anges.

Viktiga handelser under aret
Portféljbolagen

. Novedo emitterade under februari ytterligare
obligationer om 250 Mkr inom ramen for existerande
obligationslan.

. Under maj genomforde Lyvia Group en riktad
nyemission som uppgick till 405 Mkr. Nyemissionen
genomfordes till en pre-money vardering om 6 Mdkr.

. Under juni genomfoérde Dentalum en nyemission om
153 Mkr dar EHAB deltog genom att investera 80 Mkr.
Dentalum har darefter kornmunicerat att bolaget ingatt
ett ldneavtal med Danske Bank samt att tidigare
obligationslan har refinansierats.

. Under augusti genomforde Lyvias dotterforetag, Mirovia
Nordics AB (publ), en inldésen av bolagets samtliga
utestdende obligationer om 800 Mkr. Detta
mdjliggjordes genom att Lyvia ingatt avtal om
lanefinansiering om 1,6 Mdkr fran de ledande nordiska
bankerna Danske Bank och DNB.

e | segmentet Operational Groups har foljande forvarv
gjorts under aret:

o  Novedo tilltradde fyra bolag med en samlad
arsomsattning om 484 Mkr.

o Rebellion genomférde ett forvary, sitt forsta i
Finland.

o Lyvia genomférde sammanlagt 10 forvarv med
en arsomsattning éver 600 Mkr. Gruppen
genomforde aven forsta forvarven i regionerna
UK, Norge och Benelux under aret.

o Dentalum férvarvade en ny tandlakarklinik.

Investeringsverksamhet

. Under 2023 investerade EHAB totalt 390 Mkr.
. De storsta investeringarna under aret utgjordes av 163
Mkr i Eitrium, 84 Mkr i Dentalum och 68 Mkr i Lyvia.

Organisation

. Under 2023 utsags Charlotte Varre Kornborg till COO
och Mikael Ericson till Head of Funding, tva roller som
nyinrattats under aret.

Bolagsstammor

e Arsstamman hélls den 25 maj 2023.

. Den 21 december 2023 holls en extra bolagsstamma.
Bolagsstamman beslutade bland annat om andring av
bolagsordningen som ett led i att forbereda for
nyemission av preferensaktier ssamt godkande vissa
emissioner och dverlatelser av aktier i dotterbolag till
personer som omfattas av 16 kap. ABL.

Koncernens resultatutveckling

Under aret uppgick Férdndring i verkligt varde av andelar i
portféljbolag och andra investeringar via resultatrakningen
till -221 Mkr (3125). Férandringen under perioden foljer
primart av vardeminskning hos Rebellion, Dentalum,
Centripetal och Samfastigheter som till viss del
kompenseras av en 6kning i vardet pa Lyvia.
Vardeférandringarna i segmenten Operational Groups och
Venture Capital uppgick till -147 Mkr (3 544) respektive -90
Mkr (-82) och vardeférandringen i noterade tillgangar
uppgick till 16 Mkr (-335).

Rorelsens kostnader uppgick under 2023 till -45 Mkr (-50). |
likhet med jamfdrelseperioden bestod kostnaderna i
huvudsak av personalkostnader samt kostnader for
rddgivningstjanster och kontor.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -180 Mkr (-89),
varav 21 Mkr (14) var finansiella intdkter och -201 Mkr (-103)
var finansiella kostnader. De finansiella intédkterna bestod i
huvudsak av ranteintakter fran kortfristiga fordringar och de
finansiella kostnaderna bestod i huvudsak av rantekostnader
avseende EHAB:s obligation.

Arets resultat efter skatt uppgick till -443 Mkr (3 000).

Koncernens finansiering och likviditet

Per 31 december 2023 uppgick EHAB:s likvida medel till 263
Mkr (71).

Per 31 december 2023 hade EHAB langfristiga skulder om 1
536 Mkr (1181), vilket endast utgjordes av obligationslan. De
kortfristiga skulderna uppgick till 50 Mkr (29), varav 33 Mkr
(21) utgjordes av den kortfristiga delen av obligationslanet.
Vidare uppgick nettokassa / -skuld (+/-) till -1308 Mkr (-1133)

och belaningsgraden (LTV) till 18 % (15 %).
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Investmentforetaget (Mkr) Helar 2023 Helar 2022
Obligationslan (langfristig) -1536 -1179
Leasingskulder (langfristig) o 2
Obligationslan (kortfristig) -33 21
Leasingskulder (kortfristig) -2 -3
Likvida medel 263 71
Nettoskuld -1308 -1133
Beldningsgrad (LTV), % 18% 15%

Koncernen har obligationslan uppgaende till 1570 Mkr per 31
december 2023, som forfaller i januari 2025. Under november
2023 kommunicerade EHAB bolagets avsikt att bli skuldfritt
under 2024 samt att bolaget initierat ett skriftligt forfarande
for att genomfora vissa andringar i bolagets
obligationsvillkor, som sedermera godkandes av
obligationsinnehavarna under december. EHAB:s styrelse
utvarderar olika alternativ som en del av ambitionen att fa
bolaget att bli skuldfritt. Huvudsparen i detta arbete utgors
av att realisera tillgangar alternativt tillféra bolaget nytt eget
kapital. Malet har hog prioritet och ar en central del i bade
styrelsens och ledningens arbetsinsatser. Ett strukturerat
arbete pagar med flera parallella initiativ for att sakerstélla
goda mojligheter till framsteg. Styrelsen och ledningen
beddmer utsikterna som goda aven om timing och utfall
ocksd vantas paverkas av saval EHAB:s utveckling som
rddande marknadsférhallanden. Dessa faktorer kan paverka
om EHAB lyckas uppna skuldfrihet under 2024. Mer
information om obligationen aterfinns i not 8.

Koncernens kassaflode
Arets kassaflode uppgick till 192 Mkr (55).

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till
-228 Mkr (-84) dar -189 Mkr (-72) utgjordes av erlagd ranta
och -7 Mkr (14) av forandringar i rorelsekapital.

Under aret uppgick kassafléde fran
investeringsverksamheten till 57 Mkr (-1 026). Forvarv av
finansiella anlaggningstillgangar utgjorde -297 Mkr (-527),
utlaning till portféljbolag -142 Mkr (-691) och férsaljning av
finansiella anlaggningstillgangar motsvarade 450 Mkr (40).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
363 Mkr (1165), varav 366 Mkr (1170) utgjordes av upptagna

lan.

Investeringsaktivitet

Under 2023 har EHAB genomfort ett flertal investeringar.
Dartill har EHAB stallt ut lan till portfoljbolag vilket
specificeras i not 7M. De stérsta avyttringarna som skett
under aret har varit i Sdiptech AB (publ) som uppgick till 175
Mkr, Lyvia som uppgick till 89 Mkr samt Centripetal som
uppgick till 37 Mkr (varav de kontanta delarna av dessa
avyttringar motsvarade 175 Mkr, 76 Mkr respektive 1 Mkr).
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Nedan presenteras de investeringar som gjorts under 2022
samt 2023.

Investeringar (Mkr) Helar 2023 Helar 2022

Centripetal - 138
Dentalum Group 84

Hidden Dreams 7 28
Lyvia Group? 68 890
Novedo Holding 15 23
Rebellion - 77
Samfastigheter i Norden 28 15
Sdiptech - 96
Eitrium 163

Ovriga noterade tillgdngar 0 2
Ovriga investeringar 2 24 16
Summa 3 390 1286

Totalt investerades 390 Mkr under 2023, att jamforas med 1
286 Mkr under 2022. De storsta investeringarna under det
gangna aret utgjordes av 163 Mkr i Eitrium, 84 Mkr i
Dentalum och 68 Mkr i Lyvia. Dartill investerade EHAB bland
annat 28 Mkr i Samfastigheter i Norden, 15 Mkr i Novedo och
7 Mkr i Hidden Dreams.

Bortsett fran Eitrium (som férvarvades fran Lyvia) och ett
fatal mindre dvriga investeringar, skedde alla investeringar
under aret i befintliga portféljbolag.

For mer information om investeringsportféljen samt
transaktioner med narstaende parter hanvisas till not 6
respektive not 7M.

Koncernens eget kapital

Redovisat eget kapital, vilket motsvarar substansvardet,
uppgick till 7164 Mkr (7 607) i slutet av 2023. Minskningen av
eget kapital om 443 Mkr ar framfor allt hanforlig till
investeringsportféljens utveckling samt bolagets finansiella
kostnader hanférliga till obligationslanet. Substansvardet
per aktie uppgick till 9 294 kr (9 869), vilket resulterar i en
totalavkastning for aret om -6 % (66 %).

Moderforetaget

Moderféretaget hade under 2023, rorelseintakter om 3 Mkr
(13). Rorelsens kostnader som i all vasentlighet motsvarade
de for investmentféretaget var totalt -46 Mkr (-50) varav
personalkostnader utgjorde -24 Mkr (-21) samt dvriga
externa kostnader motsvarade -21 Mkr (-29). Resultat fran
finansiella poster uppgick till -315 Mkr (-270) och resultat
efter skatt uppgick till -358 Mkr (-307).

Totala tillgangar per balansdagen var 4 096 Mkr (4 059),
varav 1600 Mkr (1206) utgjordes av skulder och 2 496 Mkr
(2 853) av eget kapital. Férandring i eget kapital under aret
utgjordes av arets resultat.
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Arets kassafldde uppgick till 203 Mkr (44), varav kassafléde
fran den l6pande verksamheten utgjorde -220 Mkr (-268),
kassaflode fran investeringsverksamheten 57 Mkr (-856) och
kassaflode fran finansieringsverksamheten 366 Mkr (1169).

Det resulterade i likvida medel vid arets slut om 263 Mkr (60).

Finansiella mal samt utfall féor 2023
Attraktiv avkastning - 27/27

EHAB ska genom stadig tillvaxt och balanserade
6vervaganden uppnd ett substansvarde om 27 Mdkr fore
utgangen av rakenskapsaret 2027. Detta motsvarade en
genomesnittlig arlig totalavkastning om 26 % fran tiden da
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malet faststalldes.! Totalavkastningen motsvarade -6 %
under 2023.

Skuldsattning

EHAB har som ambition att bli skuldfritt under 2024,
innebarande att befintligt obligationslan avses aterbetalas
till fullo. Det utestaende obligationslanet uppgar per
balansdagen till 1 570 Mkr.

Utdelningspolicy

EHAB har for narvarande som policy att inte lamna
utdelningar till bolagets aktieagare. Inga utdelningar
lamnades till bolagets aktiedgare under det gangna aret.

Flerarsoversikt

Belopp i mkr dar inte annat anges Helar 2023 Helar 2022 Helar 2021  Helar 2020
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar 2 -221 3125 1453 20
Rorelseresultat (EBIT- Earnings before interest and taxes) -263 3089 1450 1450
Resultat fore inkomstskatt -443 3000 1450 20
Periodens resultat -443 3000 1450 20
Balansomslutning 2 8751 8817 4 516 279
Substansvarde ? 7164 7 607 4 514 277
Soliditet, % 2 82% 86% 100% 99%
Nettokassa/-skuld (+/-) 2 -1308 -1133 16 n
Belaningsgrad (LTV), % 2 18% 15% 0% 0%
Substansvarde per aktie, kr 2 9294 9869 5955 1107
Resultat per aktie, kr -574 3952 4618 78
Totalt antal utestaende aktier, st 770 799 770 799 757 999 250 000
Genomsnittligt antal aktier perioden, st 3 770 799 759 086 313907 250 000

o N
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Organisation och anstallda

Under aret har EHAB:s organisation varit relativt stabil satt
till antal anstallda, aven om vissa andringar skett i personal
och roller under aret. Medelantal anstéallda uppgick under

2023 till 16 (19). Under aret utsadgs Charlotte Varre Kornborg
till COO och Mikael Ericson till Head of Funding, tva under

aret nyinrattade roller. Det har inte skett nagra andringar i
styrelsen under aret.

Risker och riskhantering

EHAB ar framfér allt exponerat mot risk genom sina
portfoljbolag. De i sin tur ar aktiva och verkar i flera olika
industrier och nischer vilket i sin tur ger en diversifierad
riskspridning over sektorer.

Da EHAB anvander sig utav skuldfinansiering via
kapitalmarknaden finns aven risk for dkande rantenivaer
samt en riskavert kapitalmarknad.

Foretagsledningen i EHAB verkar I6pande for att sakra att
tillrackliga tillganglig medel finns for att genomfoéra nya
investeringar, gora tillaggsinvesteringar samt att sakra
avtalade utbetalningar. Ambitionen att bli skuldfritt under
2024 ar ett led i att skapa langsiktig stabilitet och starkt
likviditet. Exempelvis skulle en reducerad skuldsattning
kunna innebara lagre ranteutbetalningar.

EHAB:s ledning och styrelse ansvarar for bolagets
uppfoljning av risk. | enlighet med EHAB:s
investeringsfilosofi undviker bolaget i stor utstrackning
investeringar som inte har potential att generera stabila och
langsiktiga resultat. Det innebar en minimerad
riskexponering mot av EHAB beddémda langsiktigt ohallbara
investeringar s som industrier och geografier utsatta for
betydande risker.

Se not 3 for ytterligare information om bolagets
riskhantering.

Effekter avseende dndringar i kapitalmarknad, inflation
och rantelage

EHAB utvarderar kontinuerligt omvarldsfaktorer, inklusive
negativa effekter pa kapitalmarknaden, inflation, och 6kade
rantor. En svag kapitalmarknad leder till svarare
kapitalanskaffning for EHAB och dess portfoljbolag,
inflationen kan i olika grad paverka olika portféljbolag och
6kade rantor leder till dyrare finansiering, i synnerhet da
EHAB och vissa portféljbolag har Idn med rérliga rantor.
EHAB arbetar aktivt med riskhantering inom dessa omraden
och utvarderar kontinuerligt olika alternativ for att
sakerstalla balanserade riskavwaganden. Bolaget har aven
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faststallt finansiellt mal gallande skuldsattning som ett led i
att hantera och mitigera risker.

Framtida utveckling

EHAB:s framtida utveckling ar direkt kopplat till
portféljbolagens utveckling, framtida investeringar samt pa
kortare sikt utfallet av ambitionen att uppna skuldfrihet. For
det sistnamnda pagar ett strukturerat arbete med flera
initiativ for att sakerstalla goda mojligheter till framsteg.
Styrelsen och ledningen beddmer utsikterna som goda aven
om timing och utfall ocksa vantas paverkas av saval EHAB:s
utveckling som rddande marknadsférhallanden. Dessa
faktorer kan paverka om EHAB lyckas uppna skuldfrinet
under 2024.

Parallellt med detta amnar EHAB att fortsatta stétta och
utveckla portféljbolagen och investera i langsiktigt
motstandskraftiga bolag.

Hallbarhetsrapport

En hallbarhetsrapport har upprattats och finns tillganglig pa
sidorna 13-23. Rapporten beskriver EHAB:s arbete med
langsiktigt hallbara investeringar.

Handelser efter rakenskapsaret 2023

Under januari beslutade EHAB:s stamma om nyemission av
preferensaktier, vilket medforde ett kapitaltillskott om 100
MKkr.

Under februari kommmunicerade EHAB vissa forandringar i
EHAB:s styrelse och ledningsgrupp. Mikael Ericson utsags till
verkstallande direktor, Saeid Esmaeilzadeh till
styrelseordférande samt Mouna Esmaeilzadeh till vice
styrelseordférande.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att de till arsstamman forfogade stdende
vinstmedlen (uttryckt i heltal kronor) i moderforetaget
disponeras enligt foljande:

Vinstdisposition (kr) 2023-12-31
Overkursfond 2 891965137
Balanserat resultat -39 380 893
Arets resultat -357 537 603
Summa 2 495 046 641
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt

féljande

balanseras i ny rakning * 2 495 046 641
Summa 2 495 046 641
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Bolagsstyrningsrapport

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) ("EHAB") ar ett publikt
svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Bolagets
obligationslan handlas pa féretagsobligationslistan hos
Nasdaqg Stockholm under benamningen EHABOL.

Syftet med bolagsstyrningen ar att skapa en tydlig fordelning
av roller och ansvar mellan agare, styrelse och ledning. Denna
bolagsstyrningsrapport beskriver EHAB:s bolagsstyrning,
vilken inkluderar ledning och férvaltning av bolagets
verksamhet samt den interna kontrollen 6ver den finansiella
rapporteringen.

Relevanta regelverk och riktlinjer

De for EHAB relevanta bolagsstyrningsregelverken inkluderar:

e  Aktiebolagslagen

. Redovisningslagstiftning, bland annat
Bokféringslagen och Arsredovisningslagen, samt
IFRS-regelverket

. Nasdaqg Stockholm Rulebook for Issuers of Fixed
Income Instruments

Utdver ovan har EHAB antagit interna regelverk och policyer
som har betydelse for bolagsstyrningen, daribland:

Bolagsordning

Styrelsens arbetsordning

VD- och Vice VD-instruktion

Attestordning

Uppférandekod

Instruktioner for finansiell rapportering
Informationspolicy, inkl. informationssakerhetspolicy
Insiderpolicy

Hallbarhetspolicy

EHAB tillampar inte Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Bolagsordning

EHAB ska enligt bolagsordningen aga och forvalta fast och 16s
egendom samt bedriva darmed forenlig verksamhet. EHAB:s
bolagsordning aterfinns i sin helhet pa www.ehab.group.
Andringar i EHAB:s bolagsordning sker enligt féreskrifterna i
aktiebolagslagen. EHAB:s styrelse ska enligt bolagsordningen
besta av lagst tre och hogst sju ledamoter. Antalet
suppleanter ska vara hogst tre. Styrelseledamoéterna valjs
arligen vid arsstamman for tiden intill slutet av nasta
arsstamma. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda
bestammelser om tillsattande och entledigande av
styrelseledamoter och inte heller nagra sarskilda
bestammelser om andring av bolagsordningen.
Bolagsordningen innehaller inlésenférbehall och
omvandlingsférbehall.

Aktien och aktiedgarna

Vid utgangen av 2023 uppgick det totala antalet aktier till
770 799 och antalet aktieagare till cirka 110. Antalet A-aktier,
med ratt till tio roster vardera, uppgick till 225 820 och antalet
B-aktier, med ratt till en rést vardera, uppgick till 544 979.

Per 31 december 2023 agde Saeid Esmaeilzadeh, genom Dr.
Saeid AB, 185 363 B-aktier och 225 820 A-aktier, motsvarande
53,35 % av antalet aktier och 87,17 % av antalet roster. Fredrik
Holmstréom kontrollerade direkt och indirekt genom bolag
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88 457 B-aktier, motsvarande 11,48 % av antalet aktier och
3,16% antalet roster. Vincero Invest AB (som ags och
kontrolleras av Roberto Rutili, styrelseledamot i EHAB) agde
75 800 B-aktier, motsvarande 9,83% av antalet aktier och
2,70% antalet roster.

Det finns inga aktiedgaravtal som begransar 6verlatbarheten i
aktierna.

Dr. Saeid AB har stallt ut kopoptioner avseende aktier i
bolaget inom ramen for aktierelaterade incitamentsprogram.
Bolaget har i évrigt inga utestaende konvertibler,
teckningsoptioner eller andra utbytbara vardepapper.

Bolagsstamman

,&rsstémman, eller i forekommande fall extra bolagsstamma,
ar bolagets hogsta beslutsfattande organ dar samtliga
aktieagare som ar infoérda i aktieboken och har anmalt sitt
deltagande i tid ar berattigade att delta och rosta. Aktieagare
kan aven foretradas av ombud vid bolagsstamma. Det finns
inga begransningar i fraga om hur manga roster varje
aktiedgare kan avge vid bolagsstamma. Beslut vid
bolagsstamman fattas av en enkel majoritet, utom i de fall
aktiebolagslagen uppstaller krav pd hogre andel av pa
stamman foretradda aktier samt angivna roster. P3
bolagsstamman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor,
till exempel faststallande av resultat och balansrakningar,
disposition av bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrinet for
styrelsens ledamo&ter och VD, val av styrelseledamoter och
revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.
Arsstamman ska hallas i Stockholm.

Bolagsstammor under 2023

Under 2023 holls tva bolagsstammor.

Den 25 maj 2023 holls drsstamma. Vid arsstamman fattades
beslut om faststallande av resultat- och balansrakning,
vinstdisposition, ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktor, faststallande av arvoden at styrelsen
och revisor, omval av samtliga styrelseledamdter, samt omval
av KPMG som revisor (med auktoriserade revisorn Duane
Swanson som huvudansvarig revisor). Vidare beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fore
arsstdmman 2024, med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler. Det totala antalet aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler ar inte begransade av
annat an bolagsordningens granser for antal aktier och
aktiekapital.

Den 21 december 2023 beslutade en extra bolagsstamma att
bland annat andra bolagsordningen, varvid ett nytt aktieslag,
preferensaktier, inférdes.

Arsstimma 2024

Arsstamma 2024 kommer att hallas torsdagen den 31 maj
2024, kl.10.00, i EHAB:s lokaler pa Strandvagen 5A, Stockholm.
For ytterligare information om arsstamman hanvisas till
EHAB:s webbsida.
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Deltagande vid arsstimma

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Utéver arsstamman kan aktiedgarna kallas till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats (www.ehab.group). Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Dagens Industri. For att fa delta i
bolagsstamman ska aktieagare vara inférd i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken senast fem vardagar fore
stamman.

Initiativ fran aktieagare

Aktiedgare som 6nskar fa ett drende behandlat pa
arsstdmman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast
sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning
EHAB har ingen valberedning.

Styrelsen

Styrelsen ar efter bolagsstdmman bolagets hogsta beslutande
organ. Det ar styrelsen som ska svara for bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angelagenheter till exempel
genom att faststalla mal och strategi, sékerstalla rutiner och
system for uppfoljning av de fastslagna malen, fortlbpande
beddma bolagets ekonomiska situation samt utvardera den
operativa ledningen. Det ar vidare styrelsens ansvar att
sakerstalla att korrekt information ges till bolagets
intressenter, att bolaget féljer lagar och regler samt att
bolaget tar fram och implementerar interna policys och etiska
riktlinjer. Styrelsen utser aven bolagets VD och faststaller [6n
och annan ersattning till ledningen. Styrelsen har sitt sate i
Stockholm.

Styrelsen bestar for narvarande av sex ledaméter. Vid
verksamhetsarets utgang bestod EHAB:s styrelse av
styrelseordférande Mouna Esmaeilzadeh samt de ordinarie
styrelseledamoterna Saeid Esmaeilzadeh, Roberto Rutili,
Fredrik Holmstrom, Sebastian Karlsson och Rasmus Ingerslev.
Under februari 2024 meddelades en andring i styrelsens roller,
dar Saeid Esmaeilzadeh utsags till styrelseordférande och
Mouna Esmaceilzadeh till vice styrelseordférande.

Styrelsen uppbar ingen ersattning for sitt styrelsearbete.

Styrelsens arbete

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens
arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,
styrelsens moétesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt
arbetsféordelningen mellan styrelsen och vd. Instruktion
avseende finansiell rapportering och instruktion till VD- och
Vice VD faststalls ocksa i ssmband med det konstituerande
styrelsemotet.
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Oberoende

Styrelse- Nérvaro Bolag/

ledamot . Agare
Ledamot Befattning i styrelsen under 2023 ledning

sedan

Mouna Esmaeilzadeh  Styrelseordférande 2021 15/15 Nej Nej
Saeid Esmaeilzadeh Styrelseledamot 2020 1515 Nej Nej
Sebastian Karlsson Styrelseledamot 2021 1415 Nej Ja
Roberto Rutili Styrelseledamot 2022 1515 Ja Ja
Fredrik Holmstrom Styrelseledamot 2022 15/15 Ja Nej
Rasmus Ingerslev Styrelseledamot 2022 15/15 Nej Nej

Styrelsens arbete bedrivs ocksd utifran en arlig
foredragningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av
information. Styrelsen och VD har vid sidan av styrelsemotena
en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget. Styrelsen
sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska
utdver det konstituerande styrelsemotet halla minst fyra
ordinarie styrelsemoéten mellan varje arsstamma. Utdver dessa
moten kan extrainsatta moten arrangeras for behandling av
fragor som inte kan hanskjutas till ndgot av de ordinarie
maotena.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inte inrattat nagra utskott. Styrelsen som helhet
utgér de uppgifter som ankommer pa revisionsutskott
respektive ersattningsutskott.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att
styrelsen fullgér sina aligganden. Ordféranden ska genom
kontakter med VD folja utvecklingen i bolaget samt tillse att
styrelsens ledaméter genom VD:s forsorg fortlépande far den
information som behdvs for att kunna folja bolagets stallning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden deltar i
det operativa arbetet inom bolaget, men ingar inte i
koncernledningen.

Revisor

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet
av nasta arsstamma. Revisorn diskuterar den externa
revisionsplanen och hantering av risker med styrelsen.
Revisorn genomfér en oversiktlig granskning av minst en
delarsrapport, reviderar arsredovisningen och
koncernredovisningen samt granskar styrelsens och VD:s
forvaltning. Dartill avger revisorn detaljerade redogorelser
over utférda granskningar och sin bedémning av bolagets
interna kontroll infor styrelsen en gadng om aret. Vid
arsstdmman 2023 valdes KPMG AB som bolagets revisor.
Huvudansvarig revisor ar Duane Swanson, auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige. Mer information gallande revisorns arvode finns i

not 9.

VD och koncernledning

Verkstallande direktoren (VD) ar i sin roll underordnad
styrelsen och har som huvuduppgift att skéta EHAB:s I6pande
forvaltning och den dagliga verksamheten i bolaget. Av
styrelsens arbetsordning och instruktion for VD och Vice VD
framgar vilka fragor som bolagets styrelse ska fatta beslut om
och vilka beslut som faller inom VD och Vice VD:s
ansvarsomrade. VD ansvarar dven for att ta fram rapporter och
29
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noédvandigt beslutsunderlag infor styrelsesammantraden och
ar foredragande av materialet vid styrelsesammantraden.

EHAB har en ledningsgrupp bestadende av fem personer som
utdver VD bestar av Vice VD/General Counsel, Chief Financial
Officer, Chief Operating Officer och Head of Funding.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen for den interna
kontrollen. Syftet med EHAB:s system och processer for intern
kontroll och riskhantering avseende den finansiella
rapporteringen ar att sakerstalla att aktieagarna och
investerare kan ha hogt fortroende for den finansiella
verksamheten och presenterade rapporter, inklusive
uppgifterna i denna arsredovisning och samtliga
delarsrapporter. Styrelsens arbete med intern kontroll utgar
fran kontrollmiljé, riskbedémning, kontrollaktiviteter,
information och kommunikation samt uppféljning. Den
interna kontrollen ar en process som paverkas av styrelsen,
bolagets ledning och andra anstallda, och som utformats for
att ge en rimlig forsdkran om att bolagets mal uppnas vad
galler andamalsenlig och effektiv verksamhet, tillforlitlig
finansiell rapportering och efterlevnad av lagar och
forordningar.

Kontrollmiljé

| syfte att skapa och bibehalla en fungerande kontrollmiljé har
styrelsen och bolaget antagit ett antal policys, riktlinjer och
styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen.
Dessa utgors huvudsakligen av styrelsens arbetsordning,
instruktion for VD och Vice VD, attestordning samt
instruktioner for finansiell rapportering som innehaller
principer, riktlinjer och processbeskrivningar for redovisning
och finansiell rapportering. Styrelsen har darutover i uppgift
att 6vervaka bolagets finansiella stallning, att dvervaka
effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, att
halla sig informerade om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Ansvaret for det I6pande arbetet med
den finansiella kontrollen har delegerats till bolagets CFO med
ambitionen att vidmakthalla en sund intern kontroll éver den
finansiella rapporteringen.

Riskbedémning

EHAB &vervakar [6pande finansiella risker och andra risker
som kan paverka den operativa verksamheten samt den
finansiella rapporteringen, samt har en mer djupgaende
kvartalsvis utvardering av dessa risker. Riskbeddmningen gors
bland annat i syfte att sakerstalla riskmitigering av potentiella
fel i den finansiella rapporteringen. Vidare identifieras,
behandlas och kontrolleras nya och befintliga risker genom
diskussioner i ledningsgrupp, och i forekommande fall, i
styrelsen.

Kontrollaktiviteter

EHAB har etablerat kontrollaktiviteter som syftar till att
forebygga, upptacka och korrigera fel och avvikelser i den
finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat
analytisk uppfoljning och jamforelse av resultatutveckling,
kontoavstamningar och balansspecifikationer, godkannande
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och redovisning av affarstransaktioner, attestering samt
varderingsaktiviteter.

Bolaget har en strukturerad process for varderingar av
onoterade tillgangar. EHAB utvarderar bolagsspecifik och
extern information for respektive innehav, manatligen samt
ifall specifika omstandigheter skulle féranleda nya
beddmningar. Varderingar godkdnns manatligen av
foretagsledningen och av styrelsen i samband med utgivande
av finansiella rapporter.

Information och kommunikation

Som ett bolag med obligationer upptagna till handel pa
Nasdaqg Stockholm, omfattas EHAB av regelverk och
overvakande myndigheter avseende sin informationsgivning
och dess korrekthet. Utover det har EHAB interna
kontrollfunktioner for information och kommunikation som
avser att sakerstalla att korrekt finansiell och annan
bolagsinformation kommmuniceras till medarbetare och andra
intressenter. Finansiell position och utveckling i EHAB, samt
annan relevant information, rapporteras manadsvis till
styrelsen. Sdkerheten kring all information som kan paverka
bolagets marknadsvarde och att sddan information
kommuniceras externt pa ett korrekt satt och i ratt tid ar av
storsta vikt for EHAB:s atagande gentemot investerare och
marknaden. For detta har EHAB strikta rutiner som
sakerstaller efterlydnad av EU:s
marknadsmissbruksféorordning (MAR). EHAB:s styrelse och
ledning har faststallt informations- och kommunikationsvagar
for att sakerstalla fullstandighet och riktighet i den finansiella
rapporteringen samt etablerat styrande dokument, som
interna policyer, riktlinjer och instruktioner for
informationsgivning och kommunikation.

Uppfoéljning

Koncernledningen dvervakar att genomférda investeringar
uppfyller de faststallda investeringskriterierna och mandaten.
Vid storre investeringar eller transaktioner med néarstaende
parter involveras styrelsen i beslutsprocessen. EHAB:s
ekonomiavdelning genomfér manatliga kontroller och
uppféljningar av genomfdérda transaktioner, inklusive kontroll
av investeringsbeslut och évervakning av
transaktionsutférande. Varderingar av investeringsportfoljen
granskas minst manatligen, samt vid eventuell tillkomst av
relevant information om portféljbolagen. Detta amne
rapporteras och diskuteras aven vid styrelsem&ten och sarskilt
i samband med utgivande av EHAB:s finansiella rapporter, dar
efterlevnad gentemot bolagets varderingsprinciper
sakerstalls.

Internrevision

EHAB har ingen separat funktion for internrevision. Styrelsen
utvarderar arligen behovet av en sddan funktion, och med
hansyn till storleken och strukturen pa bolaget, anses det inte
for narvarande foreligga ndgot behov av detta. Styrelsen
bevakar den interna kontrollen, avseende finansiell
rapportering, genom regelbundna uppfdljningar tillsammans
med ledningsgruppen.
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INVESTMENTFORETAGETS
FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning for investmentforetaget

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Helar 2023 Helar 2022
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar 517 -220756 3125 477
Ovriga rérelseintakter 3386 13 493
Summa rérelsens intikter -217 369 3138 969
Personalkostnader 10 -23 835 -21007
Ovriga externa kostnader 9 -18 873 -25981
Av och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2752 2710
Ovriga rérelsekostnader -5 -
Summa rorelsens kostnader -45 464 -49 698
Rorelseresultat -262 834 3089 271
Finansiella intakter n 21127 13 501
Finansiella kostnader n -201 074 -102 822
Resultat fran finansiella poster -179 947 -89 321
Resultat fore skatt -442 780 2999 949
Inkomstskatt 12 = -
Arets Resultat -442 780 2999 949
Summa arets resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -442 780 2999949
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr * -574 3952
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning * 770 799 759 086
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 770 799 770 799
Investmentforetagets rapport 6ver totalresultat

Belopp i tusental kronor (tkr) Helar 2023 Heldr 2022
Arets resultat -442 780 2999 949
Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa ovrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat fér aret -442 780 2999 949
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -442 780 2999 949

1) Genomsnittligt antal aktier har beraknats med hansyn tagen till nyemission beslutad den 30

november 2022. Detta paverk

ar aven berakning a

esultat per aktie.
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Balansrakning for investmentféretaget

Belopp i tusental kronor (tkr)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Not 31dec 2023 31 dec 2022

Inventarier 743 949
Nyttjanderattstillgangar 2522 5044
Investeringar i aktier och vardepapper 6,7 8292 500 8 514 046
Investeringar i kapitalférsakring och rantefonder 6,7 - 130 764
Ovriga langfristiga fordringar 18 57 795 42993
Summa anléggningstillgangar 8 353 560 8 693 796
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 5 -
Andra kortfristiga fordringar 13 197 -
Aktuella skattefordringar = 1414
Fordringar hos portféljbolag, kortfristiga 7™M 19 447 48 819
Fordringar hos 6vriga narstaende parter, kortfristiga 7™M 83 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 14217 2185
Likvida medel 6,19 263 357 71037
Summa omsittningstillgangar 397 305 123 454
SUMMA TILLGANGAR 8 750 865 8 817 250
EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 15

Aktiekapital 809 809
Ovrigt tillskjutet kapital 3137 632 3137632
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 4 025 745 4 468 526
Summa eget kapital 7164187 7 606 967
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 8 1536297 1178 873
Leasingskulder - 1929
Summa langfristiga skulder 1536 297 1180 801
Kortfristiga skulder

Obligationslan, kortfristiga 8 33478 20 805
Leasingskulder, kortfristig 1987 2593
Leverantdrsskulder 9522 2493
Aktuella skatteskulder 186 -
Skulder till portféljbolag, kortfristiga 7™ 357 m
Ovriga skulder 16 947 1454
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 3906 2124
Summa kortfristiga skulder 50 382 29 482
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 750 865 8 817 250

w
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Rapport 6ver féorandringar i investmentféretagets eget kapital

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet resultat inkl Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital kapital ~ aretsresultat kapital
Ingdende balans per 2022-01-01 15 512 3 045 141 1468 576 4 514 229
TOTALRESULTAT
Arets resultat - - 2999949 2999 949
Summa Totalresultat - - 2999 949 2999 949
TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE
Registrering av nyemission 284 -284 - -
Kvittningsemission 13 92 770 - 92 784
Erhallna aktieagartillskott - 5 - 5
Summa Transaktioner med aktiedgare 298 92 491 - 92 789
Utgaende balans per 2022-12-31 809 3137 632 4 468 526 7 606 967
Ingdende balans per 2023-01-01 809 3137 632 4 468 526 7 606 967
TOTALRESULTAT
Arets resultat - - -442 780 -442 780
Summa Totalresultat - - -442 780 -442 780
TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE
Summa Transaktioner med aktiedgare - - - o
Utgaende balans per 2023-12-31 809 3137 632 4 025 745 7164186

w
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Rapport 6ver kassafloden i investmentforetaget

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Helar 2023 Helar 2022
Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Rorelseresultat -262 834 3089271
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Aterlaggning av avskrivningar 2752 2710
- Resultat av verkligt vardeférandring 7 220 756 -3125 477
Erhallen ranta 7 349 7702
Erlagd ranta -189 384 -72156
Betald skatt 4 -4
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére foréndring av rérelsekapital -221365 -97 954
Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar -8 551 10213
Okning/minskning av rérelseskulder 1936 3570
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -227 979 -84 171
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -23 -1138
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 449 914 40 417
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -297 406 -526 679
Aterbetalning av utlaning till portféljbolag 48 309 151887
Utlaning till portfoljféretag -142 470 -690 795
Utlaning till évriga <1393 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 56 930 -1026 308
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 365970 1169 577
Aterkép obligation - -63 906
Forsaljning av aterkopt obligation - 62 844
Upptagna lan fran narstaende 50 000 -
Amortering till narstdende, avseende lan -50 000 -
Amortering av leasingskulder -2 536 -3 044
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 363 434 1165 471
Periodens kassaflode 192 385 54991
Likvida medel vid periodens bdrjan 71037 15768
Kursdifferens i likvida medel -64 277
Likvida medel vid periodens slut 263 357 71037

w



ESMAEILZADEH
HOLDING

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

INVESTMENTFORETAGETS NOTER

Not 1. Allman information

Esmaeilzadeh Holding AB (‘'Esmaeilzadeh Holding’, 'EHAB’
eller 'Foretaget’) ar ett publikt aktiebolag som ar registrerat i
Sverige och har sitt sate i Stockholm. Registrerade adressen
till foretaget ar Strandvagen 5A, 114 51 Stockholm.

Esmaeilzadeh Holding ar ett investmentféretag som
investerar i noterade och onoterade bolag.
Koncernredovisningen ar upprattad enligt reglerna om
Investmentféretag i IFRS 10 Koncernredovisning. De
finansiella rapporterna for koncernen benamns
'Investmentforetaget’.

EHAB upptog den 26 januari 2022 ett obligationslan inom en
ram om 2,4Mdkr. EHAB emitterade under januari 2023
ytterligare obligationer till ett nominellt belopp om 375 Mkr
inom ramen fér sammma obligationslan. Obligationen har
registrerats for handel vid Nasdaq Stockholms
foretagsobligationslista under kortnamnet EHABOT.

Arsredovisningen godkandes av styrelsen den 26 april 2024
och harmed presenterar styrelsen och den verkstallande
direktoren arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsar 2023.

Dr. Saeid AB (org.nr 559132-0337) med sate i Stockholm ar det
bolag som har det slutliga bestdmmande inflytandet i
koncernen samt det moderféretag dar koncernredovisning
upprattas. Dr. Saeid AB agde per balansdagen 53,35% av
kapitalet och 87,17% av rosterna i Esmaeilzadeh Holding AB.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inte
annat anges.

Not 2. Investmentforetagets
vasentliga
redovisningsprinciper
Grund for rapporternas upprattande

Redovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS") som utfardats av
International Accounting Standards Board ("IASB") i den
lydelse som godkants av EU-kommissionen for tillampning
inom Europeiska unionen. Vidare har RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats.

| och med att Esmaeilzadeh Holding enligt kriterierna i IFRS 10
utgor ett investmentforetag konsolideras inte dotter- eller
intresseforetagen. | stallet varderas innehaven till verkligt
varde i enlighet med IFRS.

De redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
redovisning upprattats, och som beddémts vasentliga for att
forsta redovisningen, har angivits nedan.

Att uppratta rapporter i dverenstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for

redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av bolagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog
grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for redovisningen anges i not 4. For en beskrivning av
Moderforetagets redovisningsprinciper se avsnittet
'Moderfoéretagets noter’.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder

som tratt i kraft 2023 eller senare och som bedémts kunna fa
eller ha paverkan pa de finansiella rapporterna

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter har uppdaterats sa
att fortydligande skett att enbart vdsentliga
redovisningsprinciper ska beskrivas. Innebdrden av denna
uppdatering ar att redovisningsprinciperna sasmmanfattats
ytterligare till att enbart omfatta vasentliga transaktioner eller
balansposter och dar olika alternativa principer kan tillampas
inom ramen for tilldmpad normgivning, IFRS.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattande av de
finansiella rapporterna

Esmaeilzadeh Holding AB ar ett investmentféretag enligt IFRS
10 och varderar innehaven i portfoljbolagen till verkligt varde.
Kriterierna gar kortfattat ut pa att ett investmentforetag:

. Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att
forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster,

. Forbinder sig genom sina investerare till att
verksamhetens syfte ar att investera medel for att uppna
avkastning uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller
investeringsintakter, och

. Méter och utvarderar avkastningen pa alla sina
investeringar baserat pa verkligt varde.

Foretagsledningen gor beddémningen att ovan angivna
kriterier for att utgora ett investmentforetag ar uppfylida.
Innebodrden ar att foretag som utgor dotterbolag eller
intressefdretag (och utgdr en del av investeringsportfoljen)
inte konsolideras, utan i stallet varderas till verkligt varde.
Investeringar redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument.

Foljande viktiga beddémningar har gjorts vid beddémningen att
bolaget klassificeras som ett investmentforetag:

. Esmaeilzadeh Holding investerar i portféljbolag i syfte att
generera avkastning i form av kapitalavkastning och
vardestegring. Esmaeilzadeh Holding erhaller inte eller
har som mal att erhalla, évriga formaner fran bolagets
investeringar som inte ar tillgangliga for andra parter som

inte ar narstaende till investeringsobjektet.
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e  Vidare sd ar det primara mattet pa portfoljbolaget baserat
pa verkligt varde. Esmaeilzadeh Holding évervakar och
foljer upp utvecklingen i portfoljbolagen. Det primara
syftet for dvervakning av andra nyckeltal ar att fa en
battre forstaelse for utvecklingen av verkligt varde och for
att beddma majligheter till eventuella framtida
tilldggsinvesteringar eller avyttringar.

. Bolaget har dokumenterade exitstrategier for sina
portféljbolag. Esmaeilzadeh Holdings investeringsstrategi
ar att behalla investeringar en begransad period. Fore
varje beslut om att investera i ett bolag, maste detta
bolag och/eller utvecklingsprojekt ha en klar potential for
slutlig exit, till exempel saljas till en extern part.
Exitstrategierna beaktas i varderingarna.

. Bolaget har erhallit medel fran flera externa investerare.

Segmentsrapportering

| Esmaeilzadeh Holding har den hogsta verkstallande
beslutsfattaren beddmts vara den Verkstallande direktoren.
Foretaget delar in och féljer upp sin portfolj utifran tre
segment; Operational Groups, Venture Capital och Liquid
Assets. Operational Groups innefattar de portféljbolag vars
malsattning ar att bygga och utveckla koncerner inom
uthalliga sektorer med god potential for tillvaxt. Venture
Capital innefattar de investeringsplattformar som investerar i
bolag i tillvaxtfas, samt direktinvesteringar i tillvaxtbolag.
Liquid Assets utgors av investeringar i noterade féretag och
likvida medel, innebarande tillgangar som snabbt kan
omsattas till likvida medel

Finansiella tillgangar och skulder

Kundfordringar och utfardade skuldinstrument redovisas nar
de &r utgivna. Ovriga finansiella tillgdngar och finansiella
skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Principer for klassificering av finansiella tillgdngar och
skulder

Inom koncernen finns finansiella tillgangar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde samt finansiella tillgangar som
varderas till verkligt varde via resultatrakningen. De finansiella
skulder som koncernen har varderas till upplupet
anskaffningsvarde. De finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde avser investeringar i portfoljforetag.

Finansiella tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvarde
om den hanteras inom en affarsmodell vars syfte ar att
realisera den finansiella tillgdngens kassafloden genom att
erhalla kontraktsenliga kassafléden och de kontraktsenliga
kassaflddena enbart bestar av dterbetalning av kapitalbelopp
och eventuell utestaende ranta.

Finansiella tillgangar viarderade till verkligt virde via
resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen ar finansiella instrument som innehas fér
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handel alternativt finansiella tillgdngar som bestamts tillhéra
denna kategori. En finansiell tillgang klassificeras i denna
kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att erhalla
avkastning genom utdelning och vardeférandringar fran den
finansiella tillgangen.

Investeringar i portféljbolag

Bolaget klassificerar i enlighet med reglerna for
investmentféretag i IFRS 10 och IAS 28 sina investeringar i
portféljbolag, som annars skulle redovisats som dotter- eller
intressefdretag, som investeringar i aktier och vardepapper.
Dessa investeringar, samt innehav i andra finansiella
instrument som férvarvats i syfte att erhalla avkastning,
redovisas till verkligt varde genom resultatrakningen enligt de
metoder som beskrivs nedan. Utdelningsintakter redovisas
nar ratten att erhalla betalning faststallts. Resultatraden
Resultat av verklig vardeférandring i andelar av portféljbolag
bestar av nettot av realiserade och orealiserade
vardeférandringar, vilket innebar att det inte gbrs nagon
atskillnad mellan vardeférandringar for avyttrade vardepapper
och vardeférandring av kvarvarande vardepapper.

Ovriga finansiella tiligdngar

Ovriga finansiella tillgdngar (l&nefordringar till portféljbolag,
kundfordringar samt andra finansiella tillgangar) ar
redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Vid prévning av
forvantade kreditforluster tas hansyn till riskerna for uteblivna
betalningar vid en tillgangsanskaffningstidpunkt och till
omstandigheter som under rakenskapsaret kan tyda pa att
det finns en vasentlig 6kning av kreditrisk. Risken for uteblivna
betalningar beddéms vid balansdagen och jamfors med risken
som forelag vid anskaffningstidpunkten, i syfte att utvardera
om en vasentlig 6kning av kreditrisk forekommer. Nagra av de
indikatorer som sarskilt beaktas ar intern kreditvardering och
faktiska eller forvantade vasentliga negativa féorandringar i
verksamheten hos motparten.

Finansiella skulder

Upplaning

Bolagets upplaning klassificeras som évriga finansiella skulder
och varderas till upplupet anskaffningsvarde. Paféljande
vardering av dvriga finansiella skulder sker till upplupet an-
skaffningsvarde med effektivrantemetoden.
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Virdering av finansiella tillgangar till verkligt virde

Utrdkningen av verkligt varde baseras pa bestammelser i IFRS
13 Vardering till verkligt varde vad galler utrakning och
rapportering av verkligt varde. | tillagg foljer Esmaeilzadeh
Holding riktlinjer i International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines (IPEV Valuation Guidelines), vilka
faststalls av IPEV.

Verkligt-vardehierarki

Bolaget klassificerar vardering till verkligt varde med hjalp av
en verkligt varde-hierarki som speglar tillforlitligheten av de
indata som anvands for att gora varderingarna. Verkligt
vardehierarkin har féljande nivaer:

Niva 1- Noterade priser pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Indata andra &n noterade priser som ar observerbara
for tillgangen eller skulden, antingen direkt, till exempel som
priser, eller indirekt, till exempel harledda priser.

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbar information. L&mplig niva faststalls pa basis av
den lagsta niva av indata som ar vasentlig for varderingen till
verkligt varde.

Esmaeilzadeh Holdings innehav varderas antingen inom Niva
1 eller Niva 3. Niva 3 har starka inslag av subjektiva
beddmningar och ar foremal for en hogre grad av osadkerhet
an de innehav som ligger inom Niva 1. Under verksamhetsaret
2023 har investeringar i Niva 1 och 3 funnits.

De varderingsmetoder som appliceras enligt identifierade
varderingsnivaer féljer vidare den vagledning som aterfinns i
IPEV Guidelines. Stor vikt laggs vid nyligen genomférda
marknadsmassiga transaktioner t.ex. nyemission eller férvarv
av existerande aktier. Transaktioner i jamférbara bolag kan
aven anvandas. Andra varderingsmetoder ar diskontering av
prognostiserade kassafloden med relevant diskonteringsranta
och genom att applicera varderingsmultiplar sdésom EV/Sales,
EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT och PER som justeras for att ta
hansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk. For
finansiella tillgangar till verkligt varde sker vardering enligt
foéljande varderingshierarki:

Niva 1 A: Senaste handelskurs. Verkligt varde faststalls utifran
observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv
marknad.

Niva 3 A: Senaste investering. Verkligt varde faststalls utifran
den senast gjorda nyemissionens teckningspris for bolaget,
under forutsattning att den senaste emissionen gjorts inom
den senaste 12-manadersperioden och att detta mot
bakgrund av relevanta faktorer fortfarande anses vara en
relevant varderingsreferens. Fran denna varderingsmetod
undantas dock emissioner till teckningskurs som anses ge en
missvisande bild av aktiernas verkliga varde. Exempel kan vara
fondemissioner, emissioner till tydlig rabatt / premie samt
foretradesemissioner dar existerande aktiedgare har ratt att
teckna aktier i forhallande till sitt tidigare innehav.

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Niva 3 B: Senaste investering justerad. Verkligt varde
faststalls utifran principen enligt Niva 3 A men den senaste
emissionen gjordes tidigare 4n 12 manader innan
varderingstidpunkten. Den senaste emissionen utgor
fortfarande utgangspunkt for varderingen men i tillagg
analyseras bolagets utveckling mot den affarsplan
Esmaeilzadeh Holding initialt investerade pa samt senaste
affarsplan inklusive bolagets utveckling och
marknadsforutsattningar.

Niva 3 C: Senast kdnda transaktion av andelar. Verkligt
varde faststalls utifrdn kdnda informella transaktioner (OTC)
fran kdnda handelsplatser eller enskilda aktérer under den
relevanta bokslutsperioden.

Niva 3 D: Relativ virdering / multipelvardering. Verkligt
varde faststalls utifrdn varderingsmultiplar sdsom EV/Sales,
EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT och PER som justeras for att ta
hansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk.

Niva 3 E: Diskonterad kassaflédesanalys. Verkligt varde
faststalls utifrdn nuvardesberakning av bedémda framtida
kassafloden baserade pa flertalet ej observerbara indata som
anvands i DCF-modellen. Metoden ar lamplig om bolaget
genererar ett kassafléde i form av omsattning eller vinst och
vardering enligt hogre prioriterade metoder €j ar tillamplbar
eller anses mindre tillforlitlig an denna metod.

Niva 3 F: Annan varderingsmetod. Verkligt varde faststalls
utifrdn annan varderingsmetod &n enligt hogre prioriterade
metoder. Om tillampligt anvands nettotillgangsvardet som
utgangspunkt for verkligt varde. Eventuella justeringar av
nettotillgangsvardet for att reflektera det verkliga vardet
beddms med utgangspunkt fran givna forutsattningar for den
specifika tillgdngen samt féretagsledningens bedémning av
dessa.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelseintakter bestar av intakter for tjanster som
fakturerats till portféljbolag. Detta inkluderar ersattning for
arbete inom HR, kommmunikation, affarsutveckling, legal och
lokaltjanster. Intakten bokférs under den period som en tjanst
utforts.

Aktuell och uppskjuten skatt

Esmaeilzadeh Holding uppfyller inte kraven pa ett
investmentforetag i skatterattslig mening och blir sadledes
beskattat for vinster och utdelningar pa direktdgda icke
naringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster
pa naringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga. Som
skattepliktiga innehav raknas innehav i noterade aktier dar vi
har en dgarandel under 10% av résterna samt noterade aktier
dar dgandet 6verstiger 10% av rosterna men da dgandet
uppgatt till denna niva under en period som understiger 12
manader.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar juridiska personen ar verksam och
genererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i inkomstdeklarationer
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avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal
for tolkning och goér, nar sa bedéms lampligt, avsattningar for
belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar efter avslutad anstdllining (Pensioner):

Investmentforetaget har enbart sa kallade avgiftsbestamda
pensionsplaner.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar EHAB avgifter till
offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Investmentféretaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader i takt med att de intjanas
genom att anstallda utfort tjanster at Investmentforetaget.

Leasing

Esmaeilzadeh Holding innehar ett leasingkontrakt
(nyttjanderattsavtal) per balansdatumet. bestdende av en
lokal som bérjade galla 1januari 2022. Féretagets
lokalkontrakt |6per over en tidsperiod om tre ar.

Leasingkontrakt med kortare 16ptid &an 12 manader, inklusive
beddmda férlangningar, samt kontrakt med ett totalt varde
understigande 50 000 kr redovisas inte som en
nyttjanderattstillgang utan kostnadsfors |6pande.

Utdelningar

Utdelning till moderféretagets aktiedgare redovisas som skuld
i bolagets finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkanns av moderforetagets aktiedgare. Ingen utdelning
kommer att foreslas infér 2024 ars ordinarie bolagsstamma
avseende verksamhetsaret 2023.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderféretagets funktionella valuta ar svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan for moderforetaget och for
koncernen. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar
avrundade till narmaste tusental.

Not 3.

Esmaeilzadeh Holding exponeras genom sin verksamhet for

Finansiell riskhantering

finansiella risker sdsom aktiekursrisk, kreditrisk, likviditetsrisk
och finansieringsrisk. Esmaeilzadeh Holdings enskilt storsta
risk ar aktiekursrisken.

Riskhantering ar en del av styrelsens och ledningens verktyg
for styrning och uppféljning av verksamheten. Esmaeilzadeh
Holdings styrelse beslutar om riskniva, mandat och limiter for
bolagets ledning. Esmaeilzadeh Holding antar en plan for
riskhantering som bland annat faststaller matmetod och
mandat for marknadsrisker kopplat till
investeringsverksamheten, dverskottslikviditeten och
finansieringsverksamheten. Vidare antas principer for
valutariskhantering for investeringar och kassafléden i
utlandsk valuta, matning och limiter for kreditrisker samt
principer for att minimera legala, regulatoriska och operativa
risker i verksamheten.
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Aktiekursrisk

EHARB:s storsta risk ar aktiekursrisken, vilket bestar av risken
for en nedgang i aktiekursen for tillgdngar som EHAB ager.
Aktiekursrisken bestar av tva komponenter, dels en risk i att
varden de facto dndras pa grund av portféljbolagsspecifika
eller marknadsdrivna handelser, dels av brister i EHAB:s
varderingsprocess vilket skulle kunna leda till missvisande
varderingar. Exponeringen mot aktiekursrisken finns per
balansdagen enbart inom onoterade innehav, vilket ocksa
Okar vikten av risken som varderingskomponenten medfér.
Vid en 20 procentig forandring av verkliga varden for EHAB:s
onoterade innehav skulle portfoljvardet vara 1659 Mkr
hogre/lagre. En stor aktiekursriskexponering i en
karninvestering behover inte nédvandigtvis leda till nagon
atgard, utan det ar det Idngsiktiga engagemanget som ligger
till grund for EHAB:s strategiska agerande. Daremot
utvarderas aktiekursrisken |6pande for innehaven och ar en
viktig bestandsdel i strategiska beslut avseende EHAB:s
engagemang i innehaven. Som en del av den interna
kontrollen utvarderas ocksa varderingsprocessen |6pande for
att mitigera risken for bristfalliga varderingar.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna uppfylla
betalningsforpliktelser som en foljd av otillracklig likviditet
eller svarigheter att ta upp externa lan eller att finansiella
instrument inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader.

Likviditetsrisken begransas genom de riktlinjer som styrelsen
tilldmpar. Styrelsen informeras [6pande om bolagets likviditet
och har antagit finansiella mal med ambitionen att ytterligare
starka likviditeten. Tillganglig likviditet, 263 Mkr, bestar av
banktillgodohavanden.

Finansieringsrisk definieras som risken att finansiering inte
kan erhallas, eller att den endast kan erhallas till 6kade
kostnader. EHAB:s obliggationslan som per balansdagen
uppgar till ett nominellt belopp om 1575 Mkr I6per ut den 26
januari 2025 och behoéver antingen refinansieras, forlangas
eller aterbetalas senast det datumet. D4 EHAB:s tillgangar per
balansdagen i huvudsak utgoérs av onoterade aktier kravs
insatser for att skapa battre forutsattningar for att hantera
denna finansieringsrisk. Ambitionen att fa EHAB att bli
skuldfritt under 2024 ar huvudsparet i detta arbete och
inkluderar insatser for att realisera tillgangar i kombination
med en genomlysning av mojligheter till ytterligare
kapitaltillskott. Vidare reduceras finansieringsrisken genom
att EHAB uppratthaller en hog kreditvardighet samt
sakerstaller goda mdjligheter att kunna nyttja olika
kapitalkallor. Esmaeilzadeh Holding ska dessutom verka for
att bygga goda och fortroliga relationer med féretagets
affarsbanker samt kapitalmarknaden.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte
kan fullgora sina dtaganden gentemot Esmaeilzadeh Holding.
Esmaeilzadeh Holding ar exponerat mot kreditrisk framfor allt
genom utstallning av krediter till enskilda lantagare.
Exponering mot enskilda lantagare ar per balansdagen
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begransad, utdver ett storre 1an till Novedo om 102 Mkr.
Kreditrisken begréansas genom definition av tilldtna
instrument, lantagare och l6ptider samt tillatna motparter vid
finansiella transaktioner enligt riktlinjer som beslutas av
styrelsen. Kreditrisken foljs I6pande och avtalen gallande olika
motparter genomlyses kontinuerligt. Uppskattningar och
beddmningar avseende forlustrisk utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Det redovisade vardet av finansiella tillgadngar och
avtalstillgangar utgér den maximala kreditexponeringen.

Likvida medel avser tillgodohavanden hos storre nordisk bank
med stabil rating och 1&g risk.

Kapitalhantering

EHAB stravar efter att ha en finansiell stallning som inger
fortroende hos investerare, kreditgivare och marknaden, samt
utgor en grund for fortsatt utveckling av
investeringsverksamheten och en tillfredstallande langsiktig
avkastning till aktieagarna. Uppfdljning avseende
kapitalhanteringen sker genom féljande:

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

1) Skuldsattning

Obligationsvillkoren stéller krav pa EHAB om att ha en
beldningsgrad (LTV) om maximalt 30% vid utgangen av varje
kvartal. EHAB har som ambition att bli skuldfritt under 2024
men foljer samtidigt upp LTV I6pande for att sakerstalla att
denna ar pa en god niva. EHAB:s LTV understeg 20% under
hela rakenskapsaret, vid arets utgang uppgick
belaningsgraden till 18%.

2) Saker likviditet

Foretagsledningen i EHAB verkar I6pande for att sakra att
tillrackliga tillganglig medel finns for att genomféra nya
investeringar, gora tillaggsinvesteringar samt att sakra
avtalade utbetalningar. Dartill staller obligationsvillkoren
kravet att EHAB ska ha minst 250 Mkr i likvida tillgangar vid
utgangen av varje kvartal. Detta krav har varit uppfyllt under
2023.
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Not 3. Finansiell riskhantering, forts.
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Finansiella tillgangar
Upplupet varderade till verkligt

Finansiella instrument per kategori 2023 anskaffnings- varde via
Investmentfoéretaget (tkr) varde resultatrakningen Summa
2023-12-31
Tillgadngar i balansrakningen
Finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde - 8292 500 8292 500
Ovriga langfristiga fordringar 57 795 - 57795
Ovriga kortfristiga fordringar 133948 - 133 948
Likvida medel 263 357 - 263 357
Summa 455100 8292 500 8 747 600
Finansiella tillgangar
Upplupet varderade till verkligt
Finansiella instrument per kategori 2023 anskaffnings- varde via
Investmentféretaget (tkr) varde resultatrakningen Summa
2023-12-31
Skulder i balansrakningen
Obligationslan 1569 774 - 1569 774
Leasingskulder 1987 - 1987
Leverantdrsskulder 9522 - 9522
Skulder till portféljbolag 357 - 357
Ovriga skulder 4852 - 4 852
Summa 1586 492 - 1586 492
Finansiella tillgangar
Upplupet varderade till verkligt
Finansiella instrument per kategori 2022 anskaffnings- varde via
Investmentfoéretaget (tkr) varde resultatrakningen Summa
2022-12-31
Tillgadngar i balansrakningen
Finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde - 8 644 809 8 644 809
Ovriga langfristiga fordringar 42993 - 42993
Ovriga fordringar 52 418 - 52 418
Likvida medel 71037 - 71 037
Summa 166 447 8 644 809 8 811 257
Finansiella tillgangar
Upplupet varderade till verkligt
Finansiella instrument per kategori 2022 anskaffnings- varde via
Investmentfoéretaget (tkr) varde resultatrakningen Summa
2022-12-31
Skulder i balansrakningen
Obligationslan 1199 678 - 1199 678
Leasingskulder 4522 - 4 522
Leverantorsskulder 2 493 - 2493
Skulder till portféljbolag mn - 1
Ovriga skulder 3579 - 3579
Summa 1210 283 - 1210 283
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Not 4.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive

forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Esmaeilzadeh Holdings balansrakning bestar

framst av finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, likvida medel och fordringar, vilket motsvaras med framst eget kapital

samt en mindre del skulder.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningsandamal

Innehav i portféljbolag — verkligt varde

Vid vardering av onoterade vardepapper har antaganden gjorts rérande bland annat bolagets intjaningsférmaga, volatilitet,

operativa risk, exponering mot rantemarknad, vardering av liknande bolag samt avkastningskrav. Med anledning av ovanstaende

beddéms de uppskattningar och antaganden som har gjorts kunna ha effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena
avseende onoterade vardepapper andras i kommande perioder. For mer information om bolagets varderingsprinciper, se Not 2

Investmentféretagets vdsentliga redovisningsprinciper och Not 7 Investeringar i aktier och vardepapper redovisade till verkligt

vdrde.

| sammanhanget bor ocksa tillaggas att de onoterade innehaven ar i ett tidigt skede av sin investerings- och operativa cykel, varfor

vardet pa gjorda investeringar i hég grad paverkas av hur val affarsplaner och malsattningar infrias.

Not 5. Segmentsinformation

Verkligt varde forandring (tkr)

Helar 2023 Heldr 2022

- Operational Groups
- Venture Capital
- Liquid Assets exkKl. likvida medel

- Oférdelade resultatposter

-147 029 3543774

-90 098 -82176
16 372 -335159
= -962

Summa verkligt varde férandringar

-220 756 3125 477

Operational Venture

2023-01-01 - 2023-12-31 (tkr) Groups Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden -147 029 -90 098 16 372 - -220 756
Resultat fran férvaltningsverksamheten -147 029 -90 098 16 372 - -220 756
Ovriga rérelseintakter - - - 3386 3386
Ovriga externa kostnader - - - -18 873 -18 873
Personalkostnader - - - -23835 -23 835
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar ) i ) 2752 2752
Ovriga rérelsekostnader - - - -5 -5
Rorelseresultat -147 029 -90 098 16 372 -42 078 -262 834
Finansiella intakter - - - 21127 21127
Finansiella kostnader - - - -201 074 -201 074
Resultat fére skatt -147 029 -90 098 16 372 -222 025 -442 780
Verkligt varde Ingangen av perioden 7768 763 458 769 488 315 -962 8 714 885
Verkligt vardeférandringar under perioden -147 029 -90 098 16 372 - -220 756
Tillkommer Inkop och Tillskott 375375 14183 148 360 - 537 918
Avgar Foérsaljningar -43 334 -44127 -582 010 - -669 472
Ovriga in-/utbetalningar under aret 1 - - 192 320 - 192 320
Verkligt varde utgangen av perioden 7 953 774 338 727 263 358 -962 8 554 896

41



ESMAEILZADEH
HOLDING

Not 5 Segmentsinformation forts.
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2022-01-01 - 2022-12-31 (tkr) Operational Ventgre Liquid Assets Ovrigt Totalt
Groups Capital
Verkligt vardeférandring under aret 3543774 -82176 -335159 -962 3125 477
Resultat fran férvaltningsverksamheten 3543774 -82176 -335159 -962 3125 477
Ovriga rorelseintakter - - - 13 493 13 493
Ovriga externa kostnader - - - -25981 -25981
Personalkostnader - - - -21007 -21 007
:\r\;:;g;\;céssiirlilvgr;:gz: av materiella och immateriella ) i ) 2710 S0
Rorelseresultat 3543774 -82176 -335159 -37168 3089 271
Finansiella intakter - - - 13 501 13 501
Finansiella kostnader - - - -102 822 -102 822
Resultat foére skatt 3543774 -82176 -335159 -126 490 2999 949
Verkligt virde Ingangen av aret 3 458 012 353285 703 210 - 4 514 506
Verkligt vardeférandringar under aret 3543774 -82176 -335159 -962 3125 477
Tillkommer Inkop och Tillskott 1214960 187 660 98 268 - 1500 887
Avgar Férsaljningar -447 983 - -33272 - -481254
Ovriga in-/utbetalningar under aret * - - 55268 - 55268
Verkligt varde utgangen av aret 7768 763 458 769 488 315 -962 8 714 885
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Not 6. Investeringsportféljen

Nedan presenteras investmentforetagets samtliga investeringar samt likvida medel.

Investmentforetaget (tkr)

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Heldr 2023 Helar 2022

Ingaende anskaffningsvarde aret
Anskaffningar under aret
Avyttringar under aret

Ovriga in-/utbetalningar under &ret *

4321903 3120553
537918 1500 887
-787 488 -354 806
192 320 55268

Summa anskaffningsvarde

Ingadende vardeférandringar
Arets vardefoérandring

Avgar realiserade vardeférandringar, avyttringar

4 264 653 4 321903

4393943 1393953
-220 756 3125 477
118 017 -125 486

Summa vardeforandringar

4 291 204 4 393 943

Summa verkligt viarde utgangen aret

Varav direkta innehav

Varav innehav via kapitalférsakringar

Varav likvida medel

8 555 857 8 715 846

8292 500 8 514 046
° 130 764
263 357 71037

Summa portféljviarde

8 555 857 8 715 846

Av arets -220 756 tkr redovisat genom resultatrakningen som férandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar bestar -118

017 tkr av realiserade vardeforandringar och -102 739 tkr av orealiserade vardeférandringar.
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Not 6. Investeringsportféljen, forts.
Information per utgangen av delaret Verkligt varde
Varderings- Rostratts- Anskaffnings-

Investmentféretaget (tkr) metod Kapitalandel * andel varde  2023.12-3] 2022-12-31
Dentalum Group AB * 3B 47,06% 47,06% 434 354 538 311 630 503
Novedo Holding AB * 3C 67,98% 67,98% 206 250 1082983 1067 958
Lyvia Group AB 2 3A 85,49% 85,49% 2131697 5528 540 4881761
Rebellion Capital AB 3B 40,07% 40,18% 277 419 540 900 1082 051
Samfastigheter i Norden AB * 3F 100,00% 100,00% 144 841 80202 101240
Eitrium AB 2 3F 100,00% 100,00% 163 081 163 081 -
Spartacus Partners AB * 3F 100,00% 100,00% 300 = -
Ametalis AB 3F 82,10% 82,10% 19 756 19 756 5249
Summa innehav i Operational Groups 3377 698 7 953 773 7768 763
Centripetal AB, genom agande i Centripetal Partner AB 3C 61,70% 61,70% 334170 274 377 391209
Hidden Dreams AB 3A 25,41% 25,67% 48 507 48 507 41490
Tendmill AB 3B 557% 557% 3200 3760 3760
Vivium AB 3F 9,72% 9,72% 4 858 = 5204
Vivologica AB 3B 17,40% 17,40% 4706 1294 1294
Chaintraced AB 3A 2,62% 2,62% 2001 2 654 2000
Botello AB * 3F 31,32% 5,28% 12 000 = 12 000
Abacube AB 3B 3,04% 3,04% 700 700 700
Certainli AB 3B 2,35% 2,35% 540 540 540
North House AB 3A 2,33% 2,33% 640 907 547
Nuverica 3A 0,92% 0,92% 212 212 -
Lycenna AB 3F 91,00% 91,00% 3930 3930 25
Zuna Solutions AB 3A 4,89% 4,89% 1125 1125 -
Abacube ABTI1 3F - - 720 720 -
Summa innehav i Venture Capital 417 309 338 727 458 769
Ovriga noterade tillgdngar 3 1A - - - - 130 764
Sdiptech AB 1A - - - = 286 515
Likvida medel 263 357 263 357 71037
Summa innehav i Liquid Assets 263 357 263 357 488 315
Summa portféljvarde 4 058 364 8 555 857 8 715 846
Ovriga anlaggningstillgdngar (exkl. portfolj) 61 059 48 986
Fordringar hos portféljbolag, kortfristiga N9 447 48 819
Fordringar hos 6vriga narstaende parter, kortfristiga 83 -
Rantebarande 1an exkl leasing skuld ® -1569 774 -1199 678
Leasingskulder -1987 -4 522
Skulder till portféljbolag _357 1
Ovriga nettofordringar/skulder -142 -2 473
Summa substansvarde 7164187 7 606 967
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Not 6.

Forklaringar till varderingsmetod, dar nedan siffror speglar

Investeringsportféljen, forts.

Niva till vilket verkligt varde har bestamts:

1A - Senaste handelskurs (publik)

3 A-Senaste investering

3 B - Senaste investering, justerad

3 C-Senast kanda transaktion av andelar
3 D - Relativ vardering / Multipelvardering
3 E — Diskonterad kassaflddesanalys

3 F - Annan varderingsmetod

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrdn indata som inte &r
observerbara pa marknaden.

For mer information kring varderingsmetoder hanvisas lasaren
till Not 2.

Y Esmaeilzadeh Holding AB hade &gande i féljande bolag
genom sitt innehav i Spartacus Partners AB: Botello AB,
Dentalum Group AB, Novedo Holding AB samt Samfastigheter
i Norden AB. Under Q4 2022 har en sakutdelning skett fran
Spartacus Partners AB till Esmaeilzadeh Holding AB i form av
aktier i tidigarenamnda bolag varfér dessa direktags av
Esmaeilzadeh Holding AB per utgdngen av rakenskapsaret

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

2022. Vidare har Botello AB klassificerats om fran segmentet
Operational Groups till Venture Capital.

2 Eitrium AB ingick per 2022-12-31 i Lyvia Group AB. Det har
sedermera exkluderats fran Lyvia Group efter att dgandet
atergatt till EHAB. Verkligt varde per 2023-12-31 och
anskaffningsvarde aterspeglar darmed denna struktur.

3 Ovriga noterade tillgdngar bestod av andelar i Xbrane
Biopharma, Kalera PLC och Ascelia Pharma AB. Innehaven har
avyttrats per 2023-12-31.

4 Samtliga stam- och preferensaktier har tagits i beaktning vid
berakning av kapitalandelar.

5 Upptaget obligationslan I6per med roérlig rénta och redovisas
till upplupet anskaffningsvarde. Obligationen ar i
redovisningen upptagen till 1 570 Mkr, inklusive aktiverade
laneutgifter, betald réanta och upplupen ranta. Det verkliga
vardet for obligationen beddms per den 31 december 2023
vara 1 470 Mkr utifran tillganglig information om senaste
handelskursen per det datumet. Finansiella tillgdngar som
upplupet
approximativt utgoéra tillgangarnas verkliga varde. For mer

redovisas till anskaffningsvarde beddms
information om redovisningsprinciper hanvisas lasaren till

not 2.

Not 7. Investeringar i aktier och vardepapper varderat till verkligt viarde
Investmentforetaget 2023-12-31 2022-12-31
Anskaffningsvéarde aktier och andra vardepapper
Vid drets bérjan 4 012 748 2835170
Arets forvarv 389 558 14991
Arets avyttringar -607 953 -321534
Total anskaffningsvarde 3794 353 4 012748
Verkligt vardeférandring aktier och andra viardepapper
Vid arets bérjan 4501299 1393953
Arets vardeférandring via resultatrakningen -120 987 3179159
Avgar: arets vardeférandring hanforlig avyttringar under perioden 17 836 -71813
Total verkligt varde forandring 4 498 148 4 501299
Redovisat varde vid arets slut 8292 500 8 514 046

~
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Investmentféretaget 2023-12-31 2022-12-31
Anskaffningsvdrde kapitalférsdkring och rdntefonder
Vid arets bérjan 248 024 268 960
Arets férvary 148 360 1776
Arets avyttringar -396 384 -22 712
Totalt anskaffningsvarde o 248 024
Verkligt vardeférandring kapitalférsiakring och rantefonder
Vid arets bérjan -117 260 -53 018
Arets vardeférand ring via resultatrakningen -99 769 -53 682
Ombklassificering likvida medel 181 -10 560
Avgar: arets vardeférandring hanforlig avyttringar under perioden 216 849 -
Total verkligt varde forandring o -117 260
Redovisat varde vid arets slut (] 130 764

Investmentforetagets férandringar av innehav under aret - inklusive specifikation 6ver kassaflédespaverkande poster

Investmentforetaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende balans vid drets bérjan 8 644 809 4 498 738
Erlagd likvid investeringar i portfoljbolag 297 406 526 679
Erhallen likvid vid avyttringar portféljbolag -449 914 -40 417
Investeringar i portféljbolag, ej kassaflédespaverkande 240154 755 557
Avyttringar portféljbolag, ej kassaflédespaverkande -219 558 -440 838
Erlagd likvid, kapitalforsakring 357 1o
Investeringar i kapitalférsakring, ej kassaflédespaverkande - 1666
Utdelning fran portféljbolag, ej kassaflédespaverkande - 216 874
Vardering till verkligt varde over resultatrakningen, ej

kassaflodespaverkande 220756 3125477
Ovriga poster - 963
Redovisat varde vid arets slut 8292 500 8 644 809
Investmentforetagets innehav férdelat per viarderingsniva

Investmentforetaget 2023-12-31 Niva1 Niva 3
Innehav i portfoljbolag varderade till verkligt varde via resultat? -220 756 16 372 -237128
Redovisat virde vid arets slut -220 756 16 372 -237128
Investmentféretaget 2022-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portfoljbolag varderade till verkligt varde via resultat?! 3126 439 -335159 3 461599
Redovisat varde vid arets slut 3126 439 -335159 3 461599
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Not 7. Investeringar i aktier och vardepapper varderat till verkligt varde, forts.
2023-12-31
Anskaff-
ningsvarde vid Verkligt varde Periodens Varde- Verkligt varde
utgadngenav  vid ingangen Periodens omklassifi- férandring vid utgangen
Namn periodent® av perioden investering Avyttring ceringar perioden  av perioden
Spartacus Partners AB 300 (0] - - - - (0]
Lyvia Group AB (publ) 2131697 4881761 67 814 34 492 - 613 456 5528 540
Samfastigheter i Norden AB 46722 101 240 27925 - - -48 963 80202
Dentalum Group AB 434 354 630 503 84180 -6 000 - -170 371 538 311
Novedo Holding AB 206 250 1067 959 15 024 - - - 1082983
Rebellion Capital AB (publ) 277 419 1082051 - - - -541151 540900
Ametalis AB 19 756 5249 17 350 -2843 - - 19 756
Eitrium AB 163 081 - 163 081 - - - 163 081
Summa innehav i Operational Groups 3279578 7 768 763 375375 -43 334 - -147 029 7 953 774
Centripetal Partner AB 281585 391209 - -44 074 - -72757 274 377
Hidden Dreams AB 48 507 41490 7 067 -50 - - 48 507
Tendmill AB 3200 3760 - - - - 3760
Vivium AB - 5204 1058 - - -6 262 (0]
Vivologica AB 1294 1294 - - - - 1294
Chaintraced AB 2001 2000 - - - 654 2654
Botello AB - 12 000 - - - -12 000 -
Abacube AB 700 700 - - - - 700
Certainli AB 540 540 - - - - 540
North House AB 640 547 93 - - 267 907
Lycenna AB 3930 25 3907 -2 - - 3930
Nuverica AB 212 - 212 - - - 212
Zuna Solutions AB 1125 - 1125 - - - 1125
Abacube TI 720 - 720 - - - 720
Summa innehav i Venture Capital 344 455 458 769 14183 -44127 - -90 098 338 727
Ovriga noterade tillgdngar - 130 764 148 360 -179 536 181 -99 769
Sdiptech AB - 286515 - -520 492 17 836 16141
Summa innehav i Liquid Assets exkl. likvida medel - 417 278 148 360 -700 027 18 017 16 372 o
Summa investeringar exkl. likvida medel 3624033 8 644 810 537 918 -787 488 18 017 -220 756 8292500
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2022-12-31
. :Anskaff— Verkligt varde Periodens Varde- Verkligt varde
ningsvarde vid L, Periodens e . .
Namn utgangen av vid |nga-ngen investering Avyttring omklass-ificer foran.drmg vid utga.ngen
perioden av perioden ingar perioden  av perioden
Spartacus Partners AB 300 1354719 - -257 154 - -1097 565 -0
Lyvia Group AB (publ) 2098 374 956 000 536 661 -178 416 732 564 2834951 4 881761
Samfastigheter i Norden* 116 916 9216 107 700 - - -15676 101240
Dentalum Group AB ! 356174 338 567 17 607 - N 274 329 630 503
Novedo Holding AB* 191226 75121 N7 391 - - 875 446 1067 959
Rebellion Capital AB (publ) 277 419 332343 77 419 - - 672290 1082 051
Plenius by Mirovia AB - 22 13716 -6 386 -130 752 - -
Ametalis AB 5249 - 5300 -26 -25 - 5249
Aleven Management AB - - 111005 - -1 005 - =
Aleven Holding AB - 340 870 - - -340 870 - -
Crutiq AB - 25 12 499 -6 000 -6 524 - -
Eitrium AB - 50 602 92262 - -142 863 - -
Mirovia Central Eastern Europe AB 500 500 - - -500 - -
Lyvia Group Holding AB (publ) 25 25 - - -25 - -
Summa innehav i Operational Groups 3046183 3458 oM 1214 960 -447 983 (o] 3543774 7768 763
Centripetal Partner AB 378 244 333681 138 256 - - -80 728 391209
Hidden Dreams AB 41490 13 266 28224 - - - 41490
Tendmill AB 3200 400 2800 - - 560 3760
Vivium AB 3800 1300 2500 - - 1404 5204
Vivologica AB 4706 2638 2068 - - -3412 1294
Chaintraced AB 2001 2000 - - - - 2000
Botello AB 12 000 - 12 000 - - - 12 000
Abacube AB 700 - 700 - - - 700
Certainli AB 540 - 540 - - - 540
North House AB 547 - 547 - - - 547
Lycenna AB 25 - 25 - - - 25
Summa innehav i Venture Capital 447 253 353285 187 660 - - -82176 458 769
Ovriga noterade tillgdngar 141324 215941 1776 -22712 -10 560 -53 682 130 764
Sdiptech AB 286 515 471500 96 492 - - -281477 286 515
Summa Innehav i Liquid Assets exkl. likvida medel 427 838 687 441 98 268 -22712 -10 560 -335159 417 278
Summa investeringar exkl. likvida medel 3921274 4 498 738 1500 887 -470 695 -10 560 3126 439 8 644 810
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Not 7. Investeringar i aktier och vardepapper varderat till verkligt varde, forts.

Investeringar i aktier och vardepapper och tillampad varderingsmetod

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

2023-12-31

Organisations- Antal aktier / Vérderings-
Namn nummer Sate Kapitalandel Réstandel andelar metod/niva
Abacube AB 559320-1469 Stockholm 3,04% 3,04% 175 000 3B
Abacube Tl 559320-1469 Stockholm - - - 3F
Ametalis AB 559358-4740 Stockholm 82,10% 82,10% 20525 3F
Centripetal Partner AB 559283-7024 Stockholm 61,70% 61,70% 38721 3C
Certainli AB 559336-2006 Stockholm 2,35% 2,35% 67 500 3B
Chaintraced AB 559208-1607 Stockholm 2,62% 2,62% 195 000 3A
Dentalum Group AB 559220-1668 Stockholm 47,06% 47,06% 18143 371 3B
Eitrium AB 559309-6737 Stockholm 100,00% 100,00% 25697 3F
Hidden Dreams AB 559195-9118 Stockholm 25,41% 25,67% 426778 3A
Lycenna AB 559408-9939 Stockholm 91,00% 91,00% 22750 3F
Lyvia Group AB (publ) 559290-4089 Stockholm 85,49% 85,49% 4 862 392 3A
North House AB 559362-3365 Stockholm 2,33% 2,33% 76143 3A
Novedo Holding AB 559334-4202 Stockholm 67,98% 67,98% 10 524 000 3C
Nuverica AB 559362-3357 Stockholm 0,92% 0,92% 26 562 3A
Rebellion Capital AB (publ) 559263-8463 Stockholm 40,07% 40,18% 440 754 3B
Samfastigheter i Norden AB 559165-1145 Stockholm 100,00% 100,00% 1279 3F
Spartacus Partners AB 559244-3757 Stockholm 100,00% 100,00% 108 520 3F
Tendmill AB 559275-2355 Stockholm 557% 557% 366 846 3B
Vivium AB 559229-6577 Stockholm 9,72% 9,72% 750 572 3F
Vivologica AB 559208-1615 Stockholm 17,40% 17,40% 1680 634 3B
Zuna Solutions AB 559362-3381 Stockholm 4,89% 4,89% 140 625 3A
2022-12-31

Organisations- Antal aktier / Varderings-
Namn nummer Sate Kapitalandel Réstandel andelar metod/niva
Abacube AB 559320-1469 Stockholm 3,04% 3,04% 175 000 3A
Ametalis AB 559358-4740 Stockholm 95,00% 95,10% 23750 3F
Botello AB 559212-0850 Stockholm 31,32% 528% 18 000 3F
Centripetal Partner AB 559283-7024 Stockholm 69,83% 69,83% 43 828 3A
Certainli AB 559336-2006 Stockholm 2,35% 2,35% 67 500 3A
Chaintraced AB 559208-1607 Stockholm 2,95% 2,95% 195 000 3B
Dentalum Group AB 559220-1668 Stockholm 4597% 4597% 13 857 209 3B
Hidden Dreams AB 559195-9118 Stockholm 23,64% 23,64% 374740 3A
Lycenna AB 559408-9939 Stockholm 100,00% 100,00% 25000 3F
Lyvia Group AB (publ) 559290-4089 Stockholm 92,49% 92,49% 4 881761 3A
North House AB 559362-3365 Stockholm 2,33% 2,33% 68 331 3A
Novedo Holding AB 559334-4202 Stockholm 67,04% 67,04% 20 756 3C
Rebellion Capital AB (publ) 559263-8463 Stockholm 40,07% 40,18% 440 754 3A
Samfastigheter i Norden AB 559165-1145 Stockholm 50,00% 9,09% 500 3F
Sdiptech AB (publ) 556672-4893 Stockholm 3,21% 17,84% 1267 764 1A
Spartacus Partners AB 559244-3757 Stockholm 100,00% 100,00% 108 520 3F
Tendmill AB 559275-2355 Stockholm 557% 557% 366 846 3A
Vivium AB 559229-6577 Stockholm 8,82% 8,82% 625 480 3A
Vivologica AB 559208-1615 Stockholm 17,40% 17,40% 1680 634 3A
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Samtliga investeringar &r i bolag vars eget kapitalinstrument inte ar foremal for allman handel (onoterade innehav), med undantag
av Sdiptech AB som ar noterat pa Stockholmsbérsen samt évriga noterade innehav. De onoterade innehaven ar indelade i
segmenten Operational groups respektive Venture Capital, dar den sistnamnda kategorin innehaller en hégre grad av bedémningar
i dess verkliga varde da foretagen inom namnda kategori ar i ett tidigare skede av sin utveckling. Noterade tillgangar ingar i
segmentet Liquid Assets.

Det foreligger inga avtalsmassiga begransningar mellan EHAB och foretagets dotter- eller intresseforetag avseende forfogande dver
de senares resurser alternativt formaga att 6verlata medel till EHAB. Daremot har vissa dotter- och intresseféretag till EHAB ingatt
laneavtal med andra parter eller emitterat obligationslan som i vissa fall reglerar deras majligheter till att 6verlata medel till EHAB.
Dar det forekommer sddana obligationer finns fullstandiga obligationsvillkor pa respektive innehavs hemsida.
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Not 8.
Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 1,2

Obligation

Mdkr under en ram om totalt 2,4 Mdkr. Obligationslanet har
noterats pa Nasdaq Stockholms lista for foretagsobligationer
under kortnamnet EHABO1 och |6per under tre ar med en
ranta om 3m STIBOR + 7,5 procent arligen, vilken erlaggs
kvartalsvis med forsta betalningsdag den 26 april 2022 och
sista betalningsdag pa forfallodatum 26 januari 2025. Under
obligationens villkor ska EHAB ha 250 Mkr i likvida tillgangar
samt uppratthalla en beldningsgrad om hégst 30 procent.
EHAB emitterade under januari 2023 ytterligare obligationer
till ett nominellt belopp om 375 Mkr inom ramen for
existerande obligationslan. Obligationerna placerades pa
92,5 % av nominellt varde, och har sedermera likt tidigare del
av obligationslanet tagits upp till handel pa
foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm.

Koncernen har obligationslan uppgaende till 1570 Mkr per 31
december 2023. Under november 2023 kommmunicerade
EHAB bolagets avsikt att bli skuldfritt under 2024 samt att
bolaget initierat ett skriftligt forfarande for att genomfoéra

Upplaning (tkr)

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

vissa andringar i bolagets obligationsvillkor, vilket bland annat
skulle innebara en sa kallad waiver for utbkandet av villkoret
om likvida tillgdngar till 500 Mkr under obligationens sista
tolvmanadersperiod. Det skriftliga forfarandet godkandes av
obligationsinnehavarna under december och de nya villkoren
tradde i kraft i samband med kapitaltillskott om 100 Mkr till
EHAB vilket genomférdes under januari 2024.

EHAB:s styrelse utvarderar olika alternativ som en del av
ambitionen att fa bolaget att bli skuldfritt. Huvudsparen i
detta arbete utgoérs av att realisera tillgangar alternativt tillfora
bolaget nytt eget kapital. Malet har hég prioritet och aren
central del i bade styrelsens och ledningens arbetsinsatser. Ett
strukturerat arbete pagar med flera parallella initiativ for att
sakerstalla goda mojligheter till framsteg. Styrelsen och
ledningen beddmer utsikterna som goda aven om timing och
utfall ocksa vantas paverkas av saval EHAB:s utveckling som
radande marknadsférhallanden. Dessa faktorer kan paverka
om EHAB lyckas uppna skuldfrihet under 2024.

31dec 2023 31dec 2022

Upplaning vid periodens bérjan

Upptagna lan

1199 678 -
375 000 1200 000

Aktiverade kostnader hanférliga upplaning -16 530 -30 423
Aterkép obligation - -63 906
Férsaljning av aterképt obligation - 63 906
Upplosning av aktiverade kostnader, ej kassaflodespaverkande 14188 9296
Betald obligationsranta -28125 -
Upplupen réanta avseende obligation, ej kassaflddespaverkande 25563 20 805
Redovisat virde upplaning 1569 774 1199 678

Not 9. Revisionsarvoden

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens

forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitréde som

foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter. Ovriga uppdrag ar indelade

pa revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag, skattekonsultationer respektive andra uppdrag.

Investmentféretaget och Moderféretaget

Helar 2023  Helar 2022

KPMG AB
Revisionsuppdrag 1750 925
Skatteradgivning - 51
Ovriga radgivningstjanster 309 227
Summa 2059 1202
Not10. Ersattning till anstallda
Investmentféretaget och Moderféretaget Heldr 2023 Helar 2022
Léner och ersattningar 15 635 13 659
Sociala kostnader 5222 4652
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer 697 98
Summa 21554 18 409
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Loéner och andra ersattningar samt sociala kostnader
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Helar 2023 Helar 2022

Loéner och andra Loéner och andra

ersattningar  Pensions- Medelantal ersattningar Pensions- Medelantal
Koncernen (varavtantiem) kostnader anstéllda  (varavtantiem) kostnader anstallda
Styrelseledamoéter, verkstallande direktorer och andra ledande
i 6167 285 5 4774 63 4
befattningshavare
Ovriga anstéllda 9 468 412 n 8885 98 13
Summa 15 635 697 16 13 659 162 16
Ersittningar per ledande befattningshavare samt nirstaende till ledande befattningshavare (tkr)
2023-12-31
. N Pensions- Fakturerat Annan
Namn (funktion) Lon e
kostnad arvode ersattning
Verkstallande direktor (Saeid Esmaeilzadeh) 1454 - - 27
Vice Verkstallande direktér (Nils Fredrik Lagerstrand) 1427 127 - 26
Styrelseordférande (Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev) 1515 - - 13
Ovriga ledande befattningshavare 1771 69 2621 23
Summa 6167 196 262 89
2022-12-31
. . Pensions-
Namn (funktion) Lon
kostnad
Verkstallande direktor (Saeid Esmaeilzadeh) 1200 _
Vice Verkstallande direktor (Nils Fredrik Lagerstrand) 1383 32
Ekonomichef (Sarmad Nekomanesh) 941 32
Styrelseordférande (Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev) 1250 _
Summa 4774 63
Inga styrelsearvoden har utgatt under 2022 och 2023.
Medelantal anstdllda
Helar 2023 Helar 2022
Medelantal Medelantal
Investmentféretag och Moderféretaget anstallda Varav man anstallda Varav man
Sverige 16 48% 16 69%
Totalt i Investmentforetag och Moderforetaget 16 48% 16 69%
Helar 2023 Helar 2022
Medelantal Medelantal
Antal ledaméter och ledande befattningshavare pa balansdagen anstallda Varavman  anstallda Varav man
Styrelseledamoter 6 83% 6 83%
Verkstallande direktdr och 6vriga ledande befattningshavare 4 75% 100%
Summa 2 10 80% 9 89%
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Not 11. Finansiella intakter och Finansiella kostnader

Investmentféretaget Heldr 2023  Helar 2022
Finansiella intdkter

Valutakursvinster - 841
Ranteintakter, koncernforetag 12 582 11102
Ranteintakter 8 545 1554
Ovriga finansiella intakter - 4
Summa finansiella intakter 21127 13 501
Finansiella kostnader

Valutakursforluster -64 -579
Rdntekostnader

- upplaning -200 097 -101985
- dvriga rantekostnader 914 -258
Summa finansiella kostnader -201 074 -102 822
Resultat fran finansiella poster, netto -179 947 -89 321
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Not 12. Skatt

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skattekostnad baserad pa gallande skattesats ar foljande:

Investmentféretaget Helar 2023 Helar 2022
Resultat fore skatt -442780 2999 949
Inkomstskatt beraknad enligt gallande skattesats ! 91213 -617 990
Ej skattepliktiga intakter 20 253 79 023
Ej skattepliktig vardeforandring portfoljinnehav -17 560 681188
Ej avdragsgilla kostnader avseende vardefoérandring portfoljinnehav -51841 -116 164
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -37 226 -18 786
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats _4 839 7243
Ovrigt 0 -28
Inkomstskatt (o} (o]

Per 2023-12-31 fanns 62 105 tkr (38 851 tkr) i framraknade underskott att utnyttja i framtiden. Det finns ingen tidsbegransning for
nyttjandet av dessa. Da samtliga innehav i portféljen ar kvalificerade innehav &r vinster och forluster avseende vardepapper per
balansdagen ej ar avdragsgilla eller skattepliktiga har nagot varde pa underskottsavdragen inte redovisats i balansrakningen.

Not13. Andra kortfristiga fordringar

Investmentféretaget och Moderféretaget Helar 2023 Helar 2022
Momsrelaterade fordran 197 -
Summa andra kortfristiga fordringar 197 1414

Not 14. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Investmentféretaget Helar 2023 Helar 2022
Forutbetald hyra 279 67
Upplupna intakter 13878 2084
Ovriga poster 60 35
Summa foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 217 2185
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Not15. Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
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Ovrigt tillskjutet

Antal aktier Aktie-kapital kapital Summa
Ingdende balans per 01 januari 2022 757 999 512 3 045 141 3 045 652
Nyemission - 284 -284 -
Kvittningsemission 12 800 13 92770 92 784
Aktiedgartillskott - - 5 5
Utgaende balans per 31 december 2022 770 799 809 3137 632 3138 441
Ingdende balans per 01 januari 2023 770 799 809 3137 632 3138 441
Utgaende balans per 31 december 2023 770 799 809 3137 632 3138 441

Per 31 december 2023 fanns det 770 799 utgivna stamaktier i EHAB, uppdelat pd 544 979 B-aktier (med ratt till en rost vardera) och

225 820 A-aktier (med ratt till tio roster vardera). Kvotvardet per aktie var 1,05 kr.

Per balansdagen agde Saeid Esmaceilzadeh, genom Dr. Saeid AB, 185 363 B-aktier och 225 820 A-aktier, motsvarande 53,35 % av
antalet aktier och 87,17 % av antalet roster. Vincero Invest AB (som ags och kontrolleras av Roberto Rutili, styrelseledamot i EHAB)
agde 75 800 B-aktier, motsvarande 9,83 % av antalet aktier och 2,70 % antalet roster. Fredrik Holmstrom kontrollerade direkt och
indirekt genom bolag 88 457 B-aktier, motsvarande 11,48 % av antalet aktier och 3,16 % antalet roster. Bolaget har inga utestaende
konvertibler, teckningsoptioner eller andra utbytbara vardepapper. Det finns inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget.

Not16. Ovriga kortfristiga skulder

Investmentféretaget och Moderféretaget 2023-12-31 2022-12-31
Momsskuld - 601
Personalrelaterade skulder 935 852
Ovrigt 2 ]
Summa évriga skulder 947 1454
Not17. Upplupna kostnader och féorutbetalda intdkter
Investmentféretaget 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna semesterldner 2027 1087
Upplupna sociala avgifter 637 341
Upplupna revisionskostnader - 510
Ovrigt 1242 186
3906 2124

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intidkter
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Not18. Ovriga langfristiga fordringar
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Investmentféretaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingadende balans vid arets borjan 42993 270
Utbetalda Ian 16 527 47723
Overlatelse fordringar -20 750 -5000
Tilkommande fordringar 19 024 -

57 795 42993

Vid arets slut

Not 19. Likvida medel

Investmenforetaget

2023-12-31  2022-12-31

Kassa och bank 263183 60 477
Likvida medel i kapitalférsakring 174 10 560
263 357 71 037

Summa likvida medel i balansrakningen

Not 20. Transaktioner med narstaende

Upplysningar om transaktioner med narstaende presenteras under not 7M.
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MODERFORETAGETS FINANSIELLA
RAPPORTER

Moderféretagets resultatrakning

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 2023-12-31 2022-12-31

Rérelsens intakter

Ovriga rorelseintakter 3386 13493

Summa rérelsens intdkter 3386 13 493

Rorelsens kostnader

Personalkostnader 10 -23835 -21007
Ovriga externa kostnader 9 -21500 -28 547
Avskrivningar av materiella och immateriella anldaggningstillgangar -230 -188
Ovriga rérelsekostnader -5 -
Summa rérelsens kostnader -45 569 -49 743
Roérelseresultat -42182 -36 250
Resultat fran andelar i koncernféretag 2M -73 075 126 449
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar -62 440 -307 710
Ranteintakter och liknande resultatposter ™M 21127 13 501
Rantekostnader och liknande resultatposter ™M -200 968 -102 643
Resultat fran finansiella poster -315 355 -270 403
Resultat fore skatt -357 538 -306 653
Skatt pa periodens resultat 4M - -
Arets resultat -357 538 -306 653

Rapport 6ver totalresultat for moderfoéretag

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 2023-12-31 2022-12-31
Arets resultat -357538 -306 653

Ovrigt totalresultat: - .

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -

Summa totalresultat -357 538 -306 653
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Moderforetagets balansrakning
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Belopp i tusental kronor (tkr) Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier 743 949
Summa materiella anldggningstillgangar 743 949
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 5M 2853 321 2673418
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 6M 760 280 675083
Andra langfristiga placeringar 3M 29 630 553160
Ovriga l&ngfristiga fordringar 9M 38770 42993
Summa finansiella anldggningstillgangar 3682 001 3944 654
Summa anléggningstillgdngar 3682744 3945604
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar S -
Fordringar hos koncernféretag - kortfristiga ™ 119 530 48 819
Aktuella skattefordringar - 1414
Ovriga fordringar 13 197 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12M 30123 2842
Summa kortfristiga fordringar 149 855 53074
Kassa och bank oM 263183 60 477
Summa omséttningstillgangar 413 038 N3 551
SUMMA TILLGANGAR 4 095 782 4 059155
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 809 809
Summa bundet eget kapital 809 809
Fritt eget kapital

Overkursfond 2891965 2891965
Balanserat resultat -39 381 267272
Arets resultat -357 538 -306 653
Summa fritt eget kapital 2 495 047 2852584
Summa eget kapital 2 495 856 2853394
Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan 1551531 1178 873
Summa langfristiga skulder 1551531 1178 873
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 9522 2493
Skulder till koncernféretag, kortfristiga 7™M 357 n
Aktuella skatteskulder 186 -
Ovriga skulder 16 947 1454
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13M 37383 22930
Summa kortfristiga skulder 48 395 26 888
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 095 782 4 059155
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Pagaende Balanserat Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital nyemission ~ Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Eget kapital per 2022-01-01 15 512 284 2799195 324 488 -57 220 3067 258
Totalresultat:
Arets resultat - - - - -306 653 -306 653
Resultat balanserat i ny rakning - - - -57 220 57 220 -
Summa totalresultat - - - -57 220 -249 433 -306 653
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 284 284 - - - -
Kvittningsemission 13 - 92770 - - 92 784
Erhalina aktiedgartillskott R R - 5 - 5
Summa transaktioner med aktiedgare 208 284 92770 5 - 92789
Eget kapital per 2022-12-31 809 - 2891965 267 273 -306 653 2853394
Eget kapital per 2023-01-01 809 - 2891965 267 273 -306 653 2853394
Totalresultat:
Arets resultat - - - - -357 538 -357 538
Resultat balanserat i ny rakning _ - - -306 653 306 653 -
Summa totalresultat - - - -306 653 -50 884 -357 538
Transaktioner med aktieagare
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - -
Eget kapital per 2023-12-31 809 - 2891965 -39 381 -357 538 2 495 856
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Belopp i tusental kronor (tkr) Helar 2023 Helar 2022
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -42182 -36 250
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

—Aterléggning av avskrivningar 230 188

- Ovriga poster ej kassapaverkande 10371 -181261
Erhallen ranta 7 349 7702
Erlagd ranta -189 277 -71977
Betald skatt -4 -4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -213 514 -281 602
Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning rérelsefordringar -8 551 8955
Okning/minskning rérelseskulder 1936 4171
Summa férandringar i rorelsekapital -6 615 13126
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -220 129 -268 476
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -23 -1138
Forvarv av andelar i intresseforetag -91247 -17 853
Forvarv av andelar i koncernforetag -202 593 -285683
Forsaljning av andelar i intresseforetag 6 050 -
Forsaljning av andelar i koncernféretag 79 253 16 055
Utlaning till koncernféretag -142 470 -414 603
Utlaning till intresseféretag - -70 000
Utlaning till évriga portféljbolag - -206193
Aterbetalning av utlaning till koncernféretag 48 309 147 869
Aterbetalning av utlaning till évriga portféljbolag - 4018
Utlaning till évriga -1393 -
Okning finansiella anlaggningstillgdngar -3 566 -52 416
Foérsaljning av andra finansiella anlaggningstillgangar 364 610 24336
Kassafléde fran investeringsverksamheten 56 930 -855 607
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan fran narstaende 50 000 -
Amortering till narstdeende, avseende lan -50 000 R
Upptagna obligationslan 375 000 1200 000
Emissionskostnader obligation -9 030 -30 423
Aterkop obligation (6} -63 906
Foérsaljning av aterkdpt obligation - 62 844
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 365 970 1168 514
Periodens kassafléde 20277 44 431
Likvida medel vid periodens bérjan 60 477 15768
Kursdifferens i likvida medel -64 277
Likvida medel vid periodens slut 263183 60 477
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MODERFORETAGETS NOTER

Not TM Moderfoéretagets vasentliga
redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna i moderforetaget dverensstammer i
allt vasentligt med Investmentféretaget. Moderféretagets
redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Moderféretaget anvander de uppstallningsformer som anges i
Arsredovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan
presentation av eget kapital tilldampas.

Aktier i dotterforetag och intresseféretag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
Nar det finns en indikation p3a att aktier och andelar i
dotterbolag eller intresseféoretag minskat i varde goérs en
berdkning av atervinningsvardet. Ar detta lagre &n det
redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernféretag. |
anskaffningsvardet for andelar i dotterféretag och
intresseforetag inkluderas transaktionskostnader.

Moderféretaget tillampar undantaget i RFR 2 avseende
tilldmpning av IFRS 9 och IFRS 16. IFRS 9 tillampas saledes
inte, vilket innebar att investeringar eller andra finansiella
instrument inte varderas till verkligt varde. Delar av
principerna i IFRS 9 ar dock anda tillampliga — sasom
avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning och
effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader.
Leasingkontrakt redovisas inte i balansrakningen. Kostnader
forknippade med leasingkontrakt redovisas som operationell
leasing under évrig extern kostnad i den period da kostnaden
uppkommer.

I moderféretaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och
finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip.
For finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde tillampas IFRS 9s nedskrivningsregler.
Nedskrivningar pa onoterade aktieinnehav som inte utgor
innehav i dotterfoéretag, intresseféretag eller
samarbetsarrangemang redovisas om nuvardet av forvantade
framtida kassafloden ar lagre an redovisat varde.
Moderforetaget har inga innehav i noterade aktier. IFRS 16
tilldampas inte, vilket innebar att leasingavtal redovisas som en
kostnad éver resultatrakning och likvida medel som ingar i
kapitalforsakring klassificeras som 6vrig langfristig fordran.

Not 2M Resultat fran andelar i

koncernféretag
Moderféretaget 2023-12-31  2022-12-31
Resultat vid forsaljning av andelar i dotterbolag 61954 164 559
Utdelning - 219 045
Nedskrivningar -53 909 -257154
Aterféring nedskrivningar 1324 -
Omklass nedskrivningar fran évriga placeringar -82 444 -
Summa -73 075 126 449
o . . .

Not 3M Andra langfristiga placeringar

Moderféretaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 912 925 1112 987
Forvarv av anderlar 170 593 123709
Forsaljningar -607 251 -23998
Genom sakutdelning - 104 700
Ompklassificering -101 240 -404 473
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 375 027 912 925
Ingdende nedskrivningar -359 765 -53 018
Arets nedskrivningar -116 627 -306 747
Aterférda nedskrivningar 130 995 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -345 398 -359 765
Utgaende redovisat virde 29 630 553160

Andra langfristiga placeringar bestar av placeringar hos
portfoljbolag dar foretagets agande ar mindre an 20 % och
innehav i kapitalférsakring. Fér mer information avseende
dessa tillgdngar, se not 6 Investeringsportféljen.

Not 4M Skatt

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad
skattekostnad baserad pa géllande skattesats ar foljande:

Moderforetaget Heldr 2023 Helar 2022
Resultat fére skatt -357 538 -306 653
Inkomstskatt beraknad enligt gallande skattesats * 73 653 63171
Ej skattepliktiga intakter 20253 79023
Ej avdragsgilla kostnader -89 067 -134 950
Ej varderat underskottsavdrag -4 839 -7 243
Inkomstskatt - -

Per 2023-12-31 fanns 62 105 tkr framraknade underskott att
utnyttja i framtiden.
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Not 5M Andelar i koncernforetag
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Moderféretaget 2023-12-31  2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 2930572 1769 316
Aktieagartillskott 32224 615 931
Forvarv av andelar 262 879 635587
Forsaljning / utrangeringar -81 411 -184 828
Omklassificeringar 101 240 -
Genom utdelning - 94 567
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 3245504 2930572
Ingdende nedskrivningar -257 154 -
Periodens nedskrivningar -135 028 -257 154
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -392183 -257 154
Utgaende redovisat varde 2853321 2673418

Organisations-

Redovisat varde

Namn nummer Sate Kapitalandel  Antal andelar ~ 2023-12-31 2022-12-31
Ametalis AB 559358-4740 Stockholm 82,10% 20 525 19 756 5249
Centripetal Partner AB 559283-7024 Stockholm 61,70% 38721 281585 378 244
Eitrium AB 559309-6737 Stockholm 100,00% 25697 163 081 -
Lycenna AB 559408-9939 Stockholm 91,00% 22750 3930 25
Lyvia Group AB (publ) 559290-4089 Stockholm 85,49% 4 862 392 2131697 2098 374
Novedo Holding AB (publ) 559334-4202 Stockholm 67,98% 10 524 000 206 250 191226
Samfastigheter i Norden AB 559165-1145 Stockholm 100,00% 1279 46722 -
Spartacus Partners AB 559244-3757 Stockholm 100,00% 108 520 300 300
Summa 2 853 321 2673 418
Not 6M Andelar i intresseféretag
Moderforetaget 2023-12-31  2022-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 675 083 222 482
Forvarv av andelar 91247 444 210
Forsaljning / utrangeringar -6 050 -
Genom utdelning - 17 607
Omklassificeringar - -9 216
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 760 280 675 083
Utgaende redovisat virde 760 280 675 083
Namn 2023-12-31  2022-12-31
Hidden Dreams AB 48507 41490
Rebellion Capital AB 277 419 277 419
Dentalum Group AB 434 354 356174
Summa 760 280 675 083
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Not 7M Transaktioner med narstaende

Bolaget har som nérstadende identifierat féretagsledningen, styrelsen i bolaget, dotterféoretag och intresseféretag till Esmaeilzadeh

Holding AB, och andra féretag dar Esmaeilzadeh Holding pa annat satt &n ett agande 6ver 20 % av rosterna utévar vasentligt

inflytande, samt agarna till Esmaeilzadeh Holding AB och narstaende till dessa.

Transaktioner med narstdende bestar framst av finansieringsrelaterade och investeringsrelaterade transaktioner. |
finansieringssyfte har transaktioner historiskt sett skett framst med EHAB:s agare Dr. Saeid AB. | investeringssyfte har
transaktionerna framst utgjorts av kapital till EHAB:s portfoljbolag. Transaktionerna har ansetts framjande for EHAB:s

verksamheten och utveckling. Transaktioner med nérstdende sker pa armlangds avstand och marknadsméssiga grunder.

Fordran hos narstaende parter 2023-12-31  2022-12-31
Koncern

Dr.Saeid AB (moderforetag) 82 B
Centripetal Partner AB (dotterféretag) 10 000 126
Lyvia Group AB (dotterforetag) 138 18 614
Samfastigheter i Norden AB (dotterforetag) 7 000 -
Mirovia Nordics AB (dotterféretag) - 60
Eitrium AB (dotterforetag) 154 10
Novedo Holding AB (dotterfoéretag) 101984 30 000
Lycenna AB (dotterforetag) 2 -
Ametalis AB (dotterféretag) 169 10
Shaken not stord AB (&gs och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) 1 -
Summa 19 530 48 819
Skulder till narstaende parter 2023-12-31  2022-12-31
Koncern

Crutiq AB (dotterforetag) - mn
Lyvia Group AB (dotterféretag) 357 -
Summa 357 n

Under aret har nedanstaende transaktioner skett med narstaende parter:

2023-12-31
Kép av

Motpart Nyemission Aktie&gartillskott andelar Avyttring av andelar Forséljning Rénteintakter
Lyvia Group Holding AB (dotterforetag) - - 66 659 - - -

Lyvia Group AB (dotterféretag) 15736 - 69 736 - 2475 109

Sebastian Karlsson Invest AB (&gs och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) - - - 200 - -

Centripetal Partner AB (dotterforetag) - - - - 68 721

Crutiq AB (dotterféretag) - - - - -24 -

Mirovia Nordics AB (dotterforetag) - - - - -204 -

Ametalis AB (dotterforetag) - 12350 - - 551 -

Novedo Holding AB (dotterféretag) - - - - 3 9 384
Eitrium AB (dotterforetag) = 15 966 = - 328 10
Lycenna AB (dotterforetag) - 3907 - - 317 1

Dentalum Group AB (dotterféretag) 84 180 - = 6 000 -
Rebellion Capital AB (intresseforetag) - - - - 12 21

Hidden Dreams AB (intressef6retag) 7 067 - - - 3 -
Samfastigheter i Norden AB (dotterfdretag) - - - - - 353
Dr. Saeid AB (moderféretag) - - - - 65 -
Shaken not stdrd (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) - - - 75 001 1 -
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2022-12-31
Kép av

Motpart Nyemission Aktiedgartillskot andelar Avyttring av andelar Utdelning Forsélining Ranteintékter
Rebellion Capital AB (intresseféretag) 77 419 - - - - 3887
Dr. Saeid AB (moderforetag) 5 19 439 - = 3
Sebastian Karlsson Invest AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB) 11 000 -2 000 -
Aleven Management AB (dotterforetag) - 15 - 269
Eitrium AB (dotterforetag) - 36 505 - - - 248
Hidden Dreams AB (intresseféretag) 13197 - ° -
Stuzzicadente (intresseforetag) - - - 1447 - =
Crutiq AB (dotterforetag) 2500 = - = 144 197
Plenius by Mirovia AB (dotterféretag) 101 730 - -
Lyvia Group Holding AB (dotterforetag) = 611 144 -
Aleven Holding AB (dotterféretag) 10 15 - 269
Vincero Invest AB (&gs och kontrolleras av styrelsemediem i EHAB) - 5 656 - -
Centripetal Partner AB (dotterféretag) 127 188 - - - 421 2581
Lyvia Group AB (dotterforetag) 472 1043 480 525 5386 - 11437 3376
Ametalis AB (dotterféretag) 4750 - 81 48
Spartacus Partners AB (dotterforetag) - 219 045 -
Mirovia Nordics AB (dotterforetag) 1000 =
Novedo Holding AB (dotterféretag) - 473

Esmaeilzadeh Holding AB har genomfort transaktioner mot
ovan specificerade bolag. Narstadendetransaktioner under aret
beskrivs mer nedan.

Upplysning narstdendetransaktioner under rakenskapsaret
2023

EHAB har under det forsta kvartalet 2023 forvarvat andelar i
Eitrium AB fran Lyvia Group AB och Lyvia Group Holding AB till
ett varde om 136,4 Mkr. Under kvartalet avyttrade aven EHAB
aktier i Lyvia Group AB till ett varde om 0,2 Mkr till Sebastian
kontrolleras av

Karlsson Invest AB (som ags och

styrelsemedlem i EHAB).

Under forsta kvartalet stallde EHAB ut 1an till Novedo om totalt
115,0 Mkr. Dartill lanade EHAB ut 0,4 Mkr till Lycenna AB under
perioden.

Under andra kvartalet investerade EHAB i Dentalum och Lyvias
nyemissioner till belopp som uppgick till 80,4 Mkr respektive
15,7 Mkr. Dartill lamnade EHAB aktieagartillskott om 1,9 Mkr till
Ametalis, 16,0 Mkr till Eitrium, och 2,9 Mkr till Lycenna. Vidare
overtog EHAB en fordran om 3,1 Mkr som agdes av Lyvia samt
stallde ut 1an om 10,0 Mkr till Centripetal.

Under tredje kvartalet investerade EHAB ytterligare 3,7 Mkr i
Dentalum. Dessutom avyttrades Dentalumaktier till ett varde
av 6,0 Mkr till F Holmstrom Private Equity AB (som ags och
kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB).

Under juli tecknade sig EHAB for preferensaktier i Hidden
Dreams AB om totalt 7,1 Mkr.

| september aterbetalade Eitrium AB ett 1dn samt ranta om
3,2 Mkr till EHAB.

Under september upptog EHAB ett Ian av Saeid Esmaeilzadeh
(VD pa EHAB vid tidpunkten av transaktionen) om 50,0 Mkr.
Lanet var kortfristigt och strukturerat som en revolverande
kreditfacilitet, vilket definieras som en tillaten skuld under
EHAB:s obligationsvillkor. Skulden har sedermera amorterats
till fullo under november 2023.

Under fjarde kvartalet lamnade EHAB aktieagartillskott om 10,5
Mkr respektive 1 Mkr till Ametalis och Lycenna.

Under december avyttrades aktier i Lyvia till ett varde om 75,0
Mkr till Shaken not Stérd AB (bolag som ags och kontrolleras av
Saeid Esmaeilzadeh).

Under aret har narstaende bolag fakturerats 3,6 Mkr avseende
tjanster som EHAB har tillhandahallit till dem. Raden Ovriga
rérelseintdkter i bade investmentféretagets och
moderféretagets resultatrakningar utgors i huvudsak av dessa
intakter. Vidare uppgick ranteintakter fran narstaende till 10,6
Mkr under perioden. Dartill har EHAB under aret kopt tjanster
till ett belopp om 1,0 Mkr av bolag inom koncernen.

Not 8M Vinstdisposition

Vinstdisposition (kr) 2023-12-31

Overkursfond 2 891965137
Balanserat resultat -39 380 893
Arets resultat -357 537 603

Summa 2 495 046 641

Styrelsen foéreslar att vinstmedlen disponeras enligt

foljande
balanseras i ny rékning * 2 495 046 641
Summa 2 495 046 641

Not 9M Ovriga langfristiga fordringar

Moderféretaget 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende balans vid arets borjan 42993 270
Utbetalda lan 16 527 47723
Overlatelse fordringar -20 750 -5000
Vid arets slut 38770 42993
Not 10M Likvida medel
Parent company 2023-12-31 2022-12-31
Cash and bank balances 263183 60 477
Total cash and cash equivalents in the balance sheet

263183 60 477

and cash flow analysis
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Not 1IM Finansiella intdkter och Finansiella

kostnader

Moderféretaget Helar 2023 Helar 2022

Finansiella intdkter

Valutakursvinster - 841
Ranteintakter, koncernféretag 12 582 11102
Ranteintakter 8545 1554
Ovriga finansiella intakter - 4
Summa finansiella intdkter 21127 13 501

Finansiella kostnader

Valutakursférluster -64 -579
Rdntekostnader
- upplaning -200 097 -101 985
- dvriga rantekostnader -807 -79
Summa finansiella kostnader -200 968 -102 643
Resultat fran finansiella poster, netto -179 841 -89 142
Not 12M Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter
Moderféretaget Helar 2023 Helar 2022
Forutbetald hyra 951 724
Forutbetalda rantekostnader 15234 -
Upplupna intakter 13878 2084
Ovriga poster 60 35
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intikter 30123 2842
Not 13M Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
Moderféretaget 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna semesterléner 2027 1087
Upplupna sociala avgifter 637 341
Upplupen ranta 33478 20 805
Ovrigt 1242 696
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 37383 22930

Not 14M Investeringsataganden

| ssmband med att EHAB etablerar nya bolag atar sig EHAB
att tillskjuta kapital for att finansiera portféljbolagets
eventuella initiala bolagsforvarv samt den I6pande
verksamheten. Investeringsataganden goérs gentemot dvriga
aktiedgare och medgrundare.

Per 31 december 2023 uppgick EHAB:s investeringsatagande
till Hidden Dreams AB till 37,3 Mkr och Ametalis AB till
779 Mkr.

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2023

Not 15M Upplysning avseende avtal med
minoritetsaktieagare

EHAB har ingatt ett antal aktiedgaravtal med minoritetsagare
i bolag tillhérande EHARB:s investeringsportfolj. Avtalen ar med
nyckelpersoner inom portféljbolagen och bakgrunden till
dessa avtal ar att reglera rattigheter och skyldigheter
kopplade till deras agande, daribland

avseende situationer som kan féranleda forvarv av
minoritetsaktiedgarnas aktier. Vardet pa dtagandet per
balansdagen berédknas uppga till 12,7 Mkr.

Not 16M Handelser efter balansdagen

. Under januari, genomfordes strategiska forvarv av nya
verksamheter inom Rebellion respektive Novedo.

. Den 26 januari beslutade EHAB:s extra bolagsstamma om
nyemission av 10 000 preferensaktier av serie 1.
Nyemissionen innebar ett kapitaltillskott om 100 Mkr.
Preferensaktierna ger foretrade framfor A- och B-aktier till
utdelning. Preferensaktierna omfattas av inlésenférbehall
och priset vid inlésen beraknas utifran en arlig ranta om
30 procent. De fullstandiga villkoren for preferensaktierna
framgar av EHAB:s bolagsordning.

. Under februari kommunicerade EHAB vissa forandringar i
EHAB:s styrelse och ledningsgrupp. Mikael Ericson utsags
till verkstallande direktor, Saeid Esmaeilzadenh till
styrelseordférande samt Mouna Esmaeilzadeh till vice
styrelseordférande.
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att &rsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt RFR
2 och ger en rattvisande bild av féretaget stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt dver
utvecklingen av foretagets verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att investmentféretagsredovisningen har upprattats
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sddana de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av
investmentforetagets stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen for investmentféretaget ger en rattvisande 6versikt
over utvecklingen av investmentféretagets verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som investmentforetaget star infor. Arsredovisningen och investmentféretagsredovisningen har godkants for
utfardande av styrelsen den 26 april 2024.

Investmentforetagets resultat- och balansrakning och moderféretagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa
ordinarie arsstdmma den 31 maj 2024.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska underskrifter.

Mikael Ericson Saeid Esmaeilzadeh Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev
Verkstdllande direktor Styrelseordférande Vice styrelseordférande
Roberto Rutili Sebastian Karlsson Fredrik Holmstrom Rasmus Ingerslev
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB KPMG AB
Duane Swanson Alexander Tistam
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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REVISIONSDEAlEISE

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Esmaeilzadeh Holding AB (publ) fér &r 2023 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 28-30. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 24-66 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 28-30 och hallbarhetsrapporten pé sidorna 13-23. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med

arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har éverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga
forbjudna tjdnster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i f{érekommande

fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen
av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa

omraden.

Vardering av onoterade vardepappersinnehav

Se not 6, not 7 och redovisningsprinciper pa sidan 35 i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade

upplysningar och beskrivning av omradet.
Beskrivning av omradet

Det totala redovisade vardet pa onoterade vardepappersinnehav
uppgick till 8 292 500 tkr per 31 december 2023.

Bolagets varderingspolicy baseras pa IFRS 13 och International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines.

De véarderingsmetoder som appliceras for onoterade innehav
baseras pa indata som inte ar observerbar pa marknaden, Niva 3
enligt verkligt vardehierarkin. Niva 3 har starka inslag av subjektiva
beddmningar och ar féremal fér en hdgre grad av osékerhet. Inom
Niva 3 prioriteras varderingsmetoden utifran tillforlitligheten av de
indata som anvénds dér stor vikt I&ggs vid nyligen genomférda
marknadsmaéssiga transaktioner sdsom nyemission eller férvarv av
existerande aktier.

En férandring i antaganden och indata kan leda till en vasentlig
paverkan pa det verkliga vardet av onoterade innehav vilket ger en
direkt effekt pa de finansiella rapporterna.

Hur omradet har beaktats i revisionen

| var revision av onoterade vardepappersinnehav har vi bland annat
fokuserat pa att utvardera bolagets process relaterad till vardering av
onoterade vardepappersinnehav.

Vidare har vi granskat att de modeller som bolaget tillampar ar férenliga
med bolagets varderingspolicy. Vi har &ven granskat att de
beddmningar som goérs av bolaget ar rimliga och relevanta, till exempel
har vi inhdmtat och bedémt bolagets dokumentation fér anvanda
antaganden samt att IAmplig metod och referens inom
varderingshierarkin anvénds. Vi har ocks& bedémt innehéllet i de
upplysningar som lamnas avseende vardering av onoterade
vardepappersinnehav i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 3-23 och sidorna
71-72. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstréckning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt beddémer om informationen i &vrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven fér den interna
kontroll som de beddémer ar nddvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren fér bedémningen av

bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar s ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lAmna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi ldampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet f6r
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortséatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inha@mtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.
Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall &tgarder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgérder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
beddémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver
dessa omraden i revisionsberéttelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar férhindrar upplysning om fragan.

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning for Esmaeilzadeh Holding AB (publ) fér &r 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéallande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande

beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgoras i
Overensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon

férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att

med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att

en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst p& revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra foérhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 28-30 och for att den &r upprattad i enlighet med

arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning
av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig grund

for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med &rsredovisningens och koncernredovisningens &évriga delar samt &r i dverensstammelse

med arsredovisningslagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsrapporten pa sidorna 13-23 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger

oss tillracklig grund for vart uttalande.

En héllbarhetsrapport har upprattats.



KPMG

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Esmaeilzadeh Holding AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 25 maj
2023. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2021.

Stockholm den 26 april 2024

KPMG AB
Duane Swanson Alexander Tistam
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har gett ut riktlinjer avseende anvandandet av sa kallade

alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM) som omfattar foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad

marknad. Riktlinjerna ar framtagna i syfte att dka transparensen och jamférbarheten i de APM:s som ofta presenteras av noterade

foretags offentliggjorda information.

Foljande avsnitt visar definitioner och avstamningstabeller av de alternativa nyckeltal som Esmaeilzadeh Holding AB anvander sig
av i sin information till marknaden for réakenskapsaren 2020 till 2023. Dessa alternativa nyckeltal ar:

Substansvarde

Soliditet

Beldningsgrad (LTV)
Likvida tillgdngar

Noup N

Portféljvarde

Substansvarde per aktie

Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

Utdver de alternativa nyckeltalen har vissa finansiella begrepp som anvants i rapporten ocksa definierats nedan.

Definition av alternativa nyckeltal och andra begrepp som férekommer i rapporten

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

Balansomslutning

Beladningsgrad (LTV)

(APM)

Férandring i verkligt virde av
andelar i portfoljbolag och andra
investeringar alternativt
Foérandring i verkligt virde av
finansiella tillgdngar

Investeringar

Likvida tillgdngar
(APM)
Nettokassa / -skuld (+/-)

(APM)

Portfoljvarde

Pro forma / proformerad

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar avimmateriella
och materiella
anlidggningstillgdngar (EBITDA)
Soliditet

(APM)

Substansvarde

(APM)

Substansvérde per aktie

(APM)

Balansomslutning ar summan av tillgangar, vilket ar lika med
skulder och eget kapital i balansrakningen.

Loan to Value, definierat som absolutbeloppet av nettoskulden
delat med substansvardet. | de fall det finns en nettokassa
definieras LTV som noll.

Realiserat och orealiserat resultat av forandring av verkligt
varde for andelar i portfoljbolag och andra finansiella tillgangar
under perioden.

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
tillgangar exklusive kortfristiga lan till portféljbolag.

Likvida innehav (d v s innehav i borsnoterade bolag som latt
kan omvandlas till likvida medel) och likvida medel.

Likvida medel minus rantebarande skulder (inklusive ej
utbetalda investeringar/avyttringar) men exklusive sddana
rantebarande skulder som éar tillatna enligt obligationsvillkoren
(definierade under "permitted debt”).

Summan av verkligt varde pa bolagets tre segment
Operational Groups, Venture Capital-innehav och Liquid
Assets.

Begreppet avser nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA) som beskriver en koncern som om koncernen hade
agt alla forvarvade enheter under hela perioden nyckeltalen
avser.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar. Raknas ut genom att
aterlagga av- och nedskrivningar till rorelseresultatet.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Tillgangar varderade till verkligt varde med avdrag for
kortfristiga och langfristiga skulder varderade till verkligt varde,
alternativt nettovardet av samtliga tillgdngar, motsvarande
investmentféretags eget kapital.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.

Ett vedertaget uttryck for bolagets tillgangar.

Nyckeltalet ger ett matt pa bolagets belaningsgrad, vilket ar
intressant for bedémning av finansiell risk.

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av bolagets investeringar
under en bestamd period.

Ett matt som visar bolagets investeringsaktivitet, vilket ar relevant
givet bolagets art och verksamhet.

Ett nyckeltal for bolagets likviditet och kortsiktig
aterbetalningsformaga av skulder.

Ett matt pa relationen mellan rantebarande skulder och likvida
medel. Ger information om bolagets méjligheter att pa kort sikt 16sa
sina skulder.

Ett matt pa samtliga innehavs varde som kan anvandas fér att folja
vardeutveckling over tid samt for att relatera enskilda innehavs eller
segments storlekar med.

Begreppet ar anvandbart i forvarvsintensiva koncerner for att visa
koncernens teoretiska nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA), inklusive koncernens samtliga férvarvade bolag.

Nyckeltalet ar ett matt pa ett foretags finansiella resultat fore av-
och nedskrivningar, rantor och skatter. Det ar ett nyckeltal som kan
anvandas for utvardering over tid och foér jamforelser med andra
bolag. EBITDA ar ett sarskilt relevant nyckeltal for vissa av EHAB:s
portféljbolag.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som har
finansierats med eget kapital. Vedertaget nyckeltal for bedémning
av kapitalstruktur och finansiell risk.

Nyckeltalet anger vardet av bolagets nettotillgangar och visar
darmed det redovisade vardet pa bolaget. Det ar ett vedertaget
nyckeltal for vardet i investmentféretag och maojliggor jamforelser
over tid och med andra bolag.

Ett etablerat matt for investmentféretag som visar &garnas andel av
bolagets totala nettotillgangar per aktie.
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1) Substansvarde 31dec 2023 31dec 2022
Investmentféretagets egna kapital, tkr 7164 187 7 606 967
2) Substansvarde per aktie 31dec 2023 31dec 2022
a) Investmentféretagets egna kapital, tkr 7164187 7 606 967
b) Antal aktier per balansdagen 770 799 770 799
(a *1000 / b) Substansvirde per aktie, heltal kronor (kr) 9294 9 869
3) Soliditet 31dec 2023 31dec 2022
a) Investmentforetagets egna kapital, tkr 7164187 7 606 967
b) Totala tillgangar, tkr 8 750 865 8 816 649
(a/b) Soliditet, % 81,87% 86,28%
4) Nettokassa (+) / nettoskuld (-) 31dec 2023 31dec 2022
a) Likvida medel, tkr 263 357 71037
b) Obligationslan (lang och kort del), tkr -1569 774 -1199 678
c) Leasingskulder (lang och kort del), tkr -1987 -4 522
(a + b +c) Nettokassa (+) / Nettoskuld (-), tkr -1308 404 -1133 164
5) Belaningsgrad (LTV) 31dec 2023 31dec 2022
a) Nettokassa (om positivt belopp satts vardet i namnaren till noll), tkr - -
b) Nettoskuld, tkr -1308 404 -1133 164
c) Substansvarde, tkr 7164187 7 606 967
(b / ¢) Belaningsgrad, % 18,26% 14,90%
6) Likvida tillgangar 31dec 2023 31dec 2022
a) Likvida medel, tkr 263 357 71037
b) Likvida innehav (innehav i bérsnoterade féretag), tkr - 417 278
(a + b) Likvida tillgangar, tkr 263 357 488 315
7) Portfoljvarde 31dec 2023  31dec 2022
a) Innehav i Operational Groups, tkr 7953773 7768 763
b) Innehav i Venture Capital, tkr 338727 458 769
c) Innehav i Liquid Assets, tkr 263 357 488 315
(a + b + c) Portfoljvarde, tkr 8 555 857 8 715 846
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Finansiell kalender
30 maj 2024 | Delarsrapport jan-mar 2024

31 maj 2024 | Arsstamma 2024
29 aug 2024 | Delarsrapport jan-jun 2024

28 nov 2024 | Delarsrapport jan-sep 2024

Esmaeilzadeh Holding AB (publ)
Organisationsnummer: 559242-7388
Styrelsens sate: Stockholm
Strandvagen 5A, 114 51 Stockholm

For ytterligare information, besdk
www.ehab.group

Informationen Idmnades for offentliggdrande den 26 april 2024.



