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ESMAEILZADEH HOLDING
| KORTHET

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) ("EHAB") ar ett entreprendriellt drivet
investmentforetag som investerar i och utvecklar langsiktigt hallbara foretag
inom utvalda branscher med djupa nischer. Vi satter entreprenorer i centrum
och ger dem ratt forutsattningar och verktyg for att skapa lonsamma och
motstandskraftiga bolag. Vart primara fokus d&r investeringar inom
operationella bolagsgrupper med mojlighet till saval organisk som
forvarvsbaserad tillvaxt. EHAB ar en aktiv agare som kontinuerligt utvarderar
och utvecklar investeringsportfoljen.

EHAB har innehav i bland annat Dentalum, Lyvia, Novedo, Rebellion,
Samfastigheter | Norden, Sdiptech, Xbrane Biopharma och Venture Capital-
plattformarna Centripetal och Hidden Dreams.

ESMAEILZADEH
HOLDING

S CENTRIPETAL lpR ANE

ENTALUM < SDIPTECH
HIDDEN Samfastigheter
DREAMS

LYVIA



ESMAEILZADEH
HOLDING

Bokslutskommuniké 2022

DELARSPERIODEN | SAMMANDRAG

Vi lamnar ett hdndelserikt dr bakom oss som har varit formgivande fér EHAB och vdr investeringsportfolj. Vi har
tagit metodiska kliv i att etablera oss som ett entreprendriellt investmentféretag med lonsamhet och ldngsiktig
hadllbarhet som grundidé. Detta underbyggs av de resor vara portfoljbolag har genomgdtt som resulterat i nya
nivder av mognad, storlek och stabilitet. Vi inleder det nya dret med ett starkt fortroende frdn kapitalmarknaden,
en vdlbeprovad strategi och nodvandig organisation for att exekvera enligt vdra planer for 2023.”

Finansiell éverblick

o Det totala substansvardet var 7 607 Mkr (4 514), motsvarande
9 869 kr per aktie (5 955).

o Totala tillgangar var 8 817 Mkr (4 516).

o Nettokassa / -skuld uppgick till -1 133 Mkr (16), vilket motsvarar en
belaningsgrad (LTV) om 15 % (0 %). Soliditeten var 86 %
(100 %).

« Arets resultat uppgick till 3 000 Mkr (1 450) och resultatet per aktie
uppgick till 3 952 kr (4 618). Fjarde kvartalets resultat uppgick till -
131 Mkr (299) och resultatet per aktie uppgick till =172 kr (574)

Viktiga handelser under det fjarde
kvartalet 2022

e Spartacus Partners AB:s bolagsstamma beslutade | november att
dela ut samtliga agda aktier i Botello, Dentalum, Novedo och
Samfastigheter, samt en fordran som bolaget agde. Darmed ags
dessa portfoljbolags aktier endast direkt av EHAB, vilket medfor en
enklare agarstruktur.

o EHAB har forvarvat en fordran pa Centripetal Partner AB om 20
Mkr, jamte ranta, samt aktier i Centripetal Partner AB om 11 Mkr,
fran Dr. Saeid AB. EHAB deltog aven i en nyemission av aktier i
bolaget dar fordringar om 46 Mkr kvittades mot aktier till en
vardering om 455 Mkr. EHAB:s agande | Centripetal Partner AB
uppgar efter emissionen till 69,8 %.

Viktig finansiell information

Saeid Esmaeilzadeh, verkstallande direktor

o EHAB kallade till extra bolagsstamma den 30 november 2022.
Bolagstamman beslutade om emission av aktier samt att valja
Rasmus Ingerslev som ny ledamot i bolagets styrelse.

* Novedo och Rebellion tillkannagav var for sig sina farsta
farvarv av bolag i Danmark och expanderade darigenom
gruppernas narvaro utanfor Sveriges granser

Vasentliga handelser efter perioden

e EHAB emitterade under januari 2023 ytterligare obligationer till
ett nominellt belopp om 375 Mkr inom ramen for existerande
obligationslan. Obligationerna placerades pa 92,5 % av
nominellt varde, och amnas ta upp till handel pa foretags-
obligationslistan vid Nasdag Stockholm.

e Under januari kommunicerades att Novedo inlett en dual-
track process, vilket innebar att andra mojligheter till
forandring av dgandet sonderas parallellt med det pdgaende
borsnoteringsarbetet. Dartill valdes Jan Johansson som ny
styrelseordforande vid en extra bolagsstamma den 12 januari
2023.

e Under de tva forsta manaderna i 2023 har EHAB avyttrat aktier
i Sdiptech AB (publ) till ett varde om 86 Mkr. Darutover ingick
EHAB ett avtal med Systematic Group AB om att byta 424 000
A-aktier som EHAB dgde i Sdiptech AB (publ), mot lika manga
B-aktier i samma bolag. Bytet ger EHAB Okad flexibilitet
avseende handel med detta innehav.

o | februari emitterade Novedo ytterligare obligationer om

250 Mkr inom ramen for existerande obligationslan.

SUBSTANSVARDE
Mkr (om inget annat anges) 31 dec 2022 31 dec 2021
7 607 Mkr
Substansvarde 7 607 4514
SUBSTANSVARDE PER Substansvarde per aktie, kr 9 869 5955
AKTIE Likvida tillgangar 488 703
Nettokassa / -skuld (+/-) -1133 16
9 869 kr Bel&ningsgrad (LTV), % 15% 0%
LIKVIDA TILLGANGAR Balansomslutning 8 817 4516
Mkr (om inget annat anges) Q4 2022 Q4 2021 Helar 2022 Helar 2021
488 Mkr Periodens resultat fore inkomstskatt -131 299 3000 1450
o Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr' -
BELANINGSGRAD (LTV) uttat per axue, utspadning, kf 172 574 3952 4618
Forandring I verkligt varde av finansiella tillgangar -98 302 3125 1453
15% Investeringar? 75 1524 1286 2981
3

1) Resultat per aktie har beraknats retroaktivt med hansyn tagen till split om 110 som beslutades den 5 oktober 2021 samt nyemissioner beslutade den 30 september samt 27 december 2021

2) Investeringar inkluderar investeringar genom det helagda bolaget Spartacus Partners AB och exkluderar tillskott fran EHAB till Spartacus Partners AB
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Kara aktieagare,

Under det fjarde kvartalet 2022 har vi fortsatt att navigera
oss fram trots en omtumlande varldsekonomi. Aven om
aret medforde atskilliga utmaningar gavs vi ocksa
mojligheten  att  fortsatta  granska  och
motstandskraften i var strategi och affarsmodell. Var
portfolj har haft en god utveckling och vara portfoljbolag
har fortsatt att véxa, bade organiskt och genom forvary,
trots en osakerhet | marknaden. | januari 2023 kunde vi
dessutom framgangsrikt emittera ytterligare obligationer
om 375 Mkr. Nar vi nu inleder det nya aret star EHAB
valkapitaliserat och redo for 2023.

vassa

Under 2022 ckade EHAB:s nettotillgdngar med 69 procent. Okningen var
en naturlig konsekvens av manga valriktade strategiska investeringar i
portfoljen under det forsta halvaret 2022, vilka kombinerades med en
mycket positiv tillvaxt i vara operationella grupper under samma period
Var agarjusterade andel av EBITDA i vara storsta operationella grupper
Okade markant till cirka 850 Mkr under aret. Under andra halvaret var
tillvaxten och EHAB:s investeringsaktivitet nagot lagre, vilket gav 0ss
mojlighet att utveckla strategi och affarsplan samt forbereda for ett
spannande och definierande 2023

Vi inledde 2022 med en bred portfolj av tillgdngar som nu foradlats till
en mer sammanhéllen, stabil och logisk investeringsportfolj. Vi har
bildat oss en klar bild over hur portfoljen ska foradlas over tid och vilka
initiativ som behover tas for att kunna fortsatta vaxa I snabb takt med
var beprovade och entreprendriella investeringsfilosofi som karna.

EHAB:s karnverksamhet ar att investera i och utveckla lonsamma
operationella grupper med tydliga nischer och ett tidigt Pan-europeiskt
fokus. Vi har ett unikt track record nar det kommer till att aktivt stotta
bolag fran tillvaxtfas till en mer mogen fas. Vi har etablerat en metodisk
och iterativ process for att finna nya investeringsmojligheter, dar vi
utifrén  tillganglig data siktar in o0ss pa lonsamma nischer och
fragmenterade marknader. Denna "kreativa dans” ligger i vart DNA och
ar central for allt vi gor. Det ar ocksa den som utmarker o0ss och
mojliggdr en god avkastning for vara aktieagare

"Vi har ett unikt track record nar det kommer
till att aktivt stétta bolag fran tillvéaxtfas till en
mer mogen fas.”

Vi ser flera konkurrensfordelar med att vara operationella grupper tar
sig ut pd den europeiska marknaden tidigt i sina bolagsresor. Vara
foretagsgrupper ar langsiktiga, tilldtande, engagerade, ansvarsfulla och
transparenta agare. Denna decentraliserade investeringsstrategi som
foretagsgrupperna anvander ar ovanlig utanfor Norden. Men efter Lyvia
Groups europeiska expansion, ser vi, inte helt ovantat, att aven icke-
nordiska entreprendrer lockas av var modell och véaljer att samarbeta
med oss framfor andra aktorer. Samtidigt ger det entreprencrerna
tillgdng till ett europeiskt natverk av affarspartners, som skapar
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forutsattningar for samarbeten som kan generera bade tillvaxt och
effektiviserad drift. For EHAB: investerare innebar detta | sin tur en
geografisk bredd och branschdiversifiering vilket erbjuder trygghet

"Jag dr évertygad om att vagen ut ur en tuff tid
dr genom att fortsdtta agera modigt,
metodiskt, rationellt och systematiskt”

| borjan av 2023 kunde vi framgangsrikt emittera ytterligare obligationer
om 375 Mkr inom ramen for existerande obligationslan. | en nastan
obefintlig kapitalmarknad kan vi inte tolka transaktionen som nagot
annat an en stark tilltro till var portfoljstrategi och formaga att bygga
framgdngsrika bolagsgrupper. Vi ser nu fram emot att stotta vdra
portfoljbolag ytterligare | bearbetningen av deras attraktiva
transaktionspipelines.

Vi ar ett par ménader in i 2023 nar dessa ord skrivs och jag ser med
tillforsikt fram emot ett spannande ar. Jag ar overtygad om att vagen ut
ur en tuff tid ar genom att fortsatta agera modigt, metodiskt, rationellt
och systematiskt. Det ar | kriser de basta affarerna kan goras -
fortune favors the brave

Jag vill tacka véara aktiedgare och investerare for deras fortsatta
fortroende

De-

Saeid Esmaeilzadeh

Verkstdllande direktor
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

EHAB:s verksamhet utgdrs i huvudsak av investeringar i
l&ngsiktigt hallbara bolagsgrupper med branschspecifika
inriktningar. EHAB ar en ansvarsfull agare som spelar en
aktiv roll i portfoljbolagens strategiska arbete och
utveckling. Branschdiversifieringen i vara innehav
kombinerat med en langsiktig agarhorisont gor oss till
ett investmentforetag med valavvagd riskspridning och
en lag konjunkturkanslighet Var portfolj utvecklas
standigt allteftersom nya mojligheter och intressanta
affarsmojligheter identifieras.

Segmentsindelning

EHAB delar in och foljer upp sin portfolj utifran tre segment;
Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets. Operational
Groups innefattar de portfoljbolag vars malsattning ar att bygga och
utveckla koncerner inom motstandskraftiga sektorer med god
potential for tillvaxt. Venture Capital innefattar de
investeringsplattformar som investerar i bolag i tillvaxtfas, samt
direktinvesteringar i tillvaxtbolag

Verkligt Verkligt
varde 31 varde 31

Portfoljbolag (Mkr) dec 2022  dec 2021

Dentalum Group AB 631 631
Lyvia Group AB ' 4 882 1348
Novedo Holding AB 1068 1045
Rebellion Capital AB 1082 332
Samfastigheter i Norden AB 101 92
Ovriga Operational Groups 5 1
Summa Operational Groups 7769 3448
Centripetal AB (via Centripetal Partner AB) 391 334
Hidden Dreams AB 41 13
Ovriga Venture Capital-innehav 2 26 16
Summa Venture Capital 459 363
Sdiptech AB 287 472
Ovriga noterade tillgdngar 3 131 216
Likvida medel 71 16
Summa Liquid Assets 488 703
Summa portfoljvarde 8716 4515
Ovriga anlaggningstillgdngar (exkl portfolj) 49 0
Fordringar hos portfoljbolag 49

Ovriga tillgangar 3 1
Summa Tillgangar 8817 4516
Rantebadrande lan exkl leasing skuld -1200 -
Leasingskulder -5 -
Skulder till portfoljbolag - =
Ovriga skulder -5 2
Summa substansvarde 7 607 4514

Liguid Assets utgors av investeringar i noterade foretag och likvida
medel, innebarande tillgdngar som snabbt kan omsattas till likvida
medel. Operational Groups-bolagen Dentalum, Lyvia, Novedo,
Rebellion, och Samfastigheter i Norden ar alla nischade inom olika
branscher, exempelvis industri, infrastruktur, fastigheter, tandvard och
teknologi. De flesta av bolagen har utover god organisk tillvaxt en aktiv
forvarvsagenda och bygger verksamheter med starka kassafloden,
stabila marginaler och bevisad ekonomisk motstandskraft

EHAB:s Venture Capital-investeringsplattformar Centripetal och Hidden
Dreams ar nischade mot tillvaxtbolag och Software as a Service
(SaaS)-bolag. Utover dessa har EHAB direkt agande i ett antal bolag
som ingar i segmentet Venture Capital

| segmentet Liquid Assets ingar EHAB:s innehav i noterade bolag, per
balansdagen i huvudsak bestod av Sdiptech och Xbrane Biopharma.
Var strategi att notera eller strategiskt avyttra vara Operational Groups,
kommer innebara att andelen Liquid Assets forvantas oka allt
eftersom portfoljbolagen vaxer | storlek

Per 31 december 2022 uppgick EHAB:s balansomslutning till 8 817 Mkr,
varav segmentet Operational Groups utgjorde 88 %, Venture Capital

5 %, Liquid Assets 6 % och ovriga nettotillgdngar 1 %. Pa foljande sidor
beskrivs ett urval av vara investeringar.

Segmentsindelning - andel av
totala tillgangar

8-

= Operational Groups Venture Capital

m [iguid Assets = Qvrigt

1) Bolag som tidigare direktagts men numera ingar i Lyviakoncernen ar inkluderade under Lyvia Group AB (Crutig AB, Eitrium AB, Mirovia Nordics AB, (publ), Plenius by Mirovia AB, Aleven Holding AB)

2) Ovriga Venture Capital-innehav inkluderar investeringar i Abacube AB, Botello AB, Certainli AB, Chaintraced AB, Lycenna AB, North House AB, Tendmill AB, Vivium AB samt Vivologica AB.

3) Vardet pa ovriga noterade tillgangar utgors per balansdagen till 89% av andelar i Xbrane Biopharma AB (publ). Se not 3 for ytterligare detaljer kring innehaven
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ETT URVAL AV VARA INVESTERINGAR

Operational Groups

LYVIA

Lyvia i korthet

Sebastian Karlsson
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Lyvia Group AB (publ)
Agarandel: 92,5%

Lyvia Group ar en paneuropeisk foretagsgrupp som grundades 2022, genom en Verkligt varde andel: 4 882 Mkr
sammanslagning av ett flertal av EHAB:s portfoljbolag. Gruppens huvudverksamhet  Andel av totala tillgangar: 554%
ar att forvarva och utveckla sma och medelstora entreprenorsledda bolag med

fokus pd mjukvarulosningar och nischade IT-tjanster inom verksamhetskritiska 3000 25%
omraden. Lyvia har etablerat sig pa flertalet europeiska marknader och gruppen har 2500 1 20%
omkring 1500 anstallda. 2000 ] 5%

1500 B
Vasentliga handelser under kvartalet 1000 1 10%
Under det fjarde kvartal har Lyvia fokuserat pa att starka organisationen. En 500 ; i i —. 1 5%
betydande del av arbetet har kretsat kring den operativa verksamheten, daribland 0 0%
att sakerstalla en lyckad onboarding av nytilltradda bolag som kommit att ingd | 2019 2020 2021 Q222LTM
gruppen. Dessutom har bolaget kompletterat sitt centrala team genom ytterligare = EBITDA, Mkr Omsattning, Mkr
nyanstallningar e EB|TDA, %

* Omsattning och EBITDA har beraknats pro forma, rullande tolv
mdnader. Siffrorna avser bolag Lyvia har tilltratt eller tecknat avtal om
forvarv med per den 24 november 2022. DA Lyvia upprdttar sin
kRonsoliderade finansiella rapportering kan presenterade siffror bli
foremal for mindre justeringar i gruppens kommande finansiella
rapporter.

Per-Johan Dahlgren
Verkstallande direktor

L

. Innehav: Novedo Holding AB (publ)
Novedo i korthet Agarandel: 67.0%

Novedo ar en industrigrupp som forvarvar och utvecklar lonsamma bolag inom Verkligt varde andel: 1 068 Mkr
segmenten industri, installation & tjanster samt infrastruktur. Bolagen skall ha en Andel av totala tillgangar: 12,1%
beprovad affarsmodell, utvecklad nischposition och sund affarskultur. De forvarvade

3000 16%
bolagen drivs vidare i samma positiva anda som tidigare och ges individuella Jas;
e 7 ]
forutsattningar att over tid utvecklas och skapa basta mojliga vardetillvaxt 2500 — 1 499,
N . . 2y 1 10%
Vasentliga handelser under kvartalet 1500 o
Det danska infrastrukturbolaget Nordkabel A/S med en &rsomsattning for senaste B { 6%
rakenskapsaret om cirka 315 MSEK forvarvades och tilltraddes under fjarde kvartalet. 1 4%
Darmed har elva bolag tilltratts under 2022 med en samlad arsomsattning for 240 . - 1 2%
bolagens senaste tolv manader om 1623 MSEK. Efter balansdagen, vid en extra 0 . . 0%
bolagsstamma den 12 januari 2023, har erfarna styrelseledamoten Jan Johansson 2019 2020 2021 2022
olag J ' y s Just. EBITDA, Mkr Omséttning, Mkr

valts som ny styrelseordforande for Novedo Just. EBITDA, %

* Omsdttning och EBITDA har berdknats pro forma. Siffrorna avser
bolag Novedo hade tilltratt 31 december 2022. Justeringar har gjorts
avseende IFRS for 2021- 2022 och avseende jamfdrelsebara poster for
tidigare perioder. Effekter av IFRS16 pd EBITDA har estimerats for 2021,
dd Novedo inte dgde alla bolag per 31 december 2021. Ar 2019 -2020 dr
redovisade enligt K3.
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Dentalum i korthet

Dentalum, som grundades av erfarna tandlakare, entreprenorer och visionarer, har
blivit en av de ledande och snabbast vaxande tandvardsgrupperna i Sverige.
Bolaget investerar i sina medarbetare och i framstdende kliniker med malet att
bygga en organisation i varldsklass, som i sin tur leder till en hogkvalitativ vard och
en enastaende service

Vasentliga handelser under kvartalet

I slutet av december expanderade Dentalum med ytterligare en klinik i Skane
genom forvarvet av TandCity Sweden AB i Malmo. Koncernen bestar nu av
sammanlagt 31 kliniker i tio regioner | Sverige

Bokslutskommuniké 2022

Max Dorthé Ladow
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Dentalum Group AB
Agarandel: 46,0%

Verkligt varde andel: 631 Mkr
Andel av totala tillgangar: 7,2%

500 30%
400 — — 1 25%
300 q120%
1 15%

200 1 10%
100 i — 4 59
11 W W i

2019 2020 2021 Q222 LT™M

mmmmm Just. EBITDA, Mkr
e Just. EBITDA, %

Omeséttning, Mkr

*Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande tolv
madnader. IFRS-justeringar och justeringar avseende
overheadkostnader for kontoret har gjorts avseende EBITDA. Siffrorna
inkluderar 24 Rliniker som var inkluderade i Dentalums deldrsrapport
per Q2 2022

Rebellion

Rebellion i korthet

Rebellion investerar i foretag inom infrastruktur, industri och handel - men framfor
allt investerar Rebellion I manniskor. Gruppen byggs omsorgsfullt med lonsamma
foretag som ar ledande inom sitt omrade. Rebellion &r en aktiv dgare som bygger
vidare pa den stora kompetensen som redan finns hos foretagen och skapar
forutsattningar for att utvecklas och expandera.

Vasentliga handelser under kvartalet

Rebellion gjorde ett forvarv under det fjarde kvartalet vilket var investeringen i
Karlsvognen A/S. Rebellion har en uttalad strategi att véxa internationellt och har
nu etablerat sig I Danmark. Investering stodjer aven ambitionen att ha fler bolag
som ar verksamma inom Industri & Handel

Amin Omrani
Grundare och verkstallande direktor

Innehav: Rebellion Capital AB (publ)
Agarandel: 40,1%

Verkligt varde andel: 1 082 Mkr
Andel av totala tillgangar: 12,3%

1000 35%
800 % 7 30%
1 25%
600 1 20%
400 1 15%
41 10%

200 _ =
| I N
0 0%

2019 2020

s Just. EBITDA, Mkr
e Just. EBITDA, %
* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande tolv
manader. EBITDA har justerats for att exkludera forvarvsrelaterade

2021 2022

Omséttning, Mkr

kostnader.
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S CENTRIPETAL

Centripetal i korthet

Centripetal ar ett venture-fokuserat riskkapitalbolag som investerar i unga
tillvaxtbolag over olika branscher och faser Bolagen har typiskt satt ambitionen att
borsnoteras inom ett par ar. Centripetal har innehav inom mikromobilitet, e-handel,
fintech, digital halsa, logistik, digitala tjanster och transport Bolaget har agarandelar
I bland annat VOI, Einride, MEDS, Diet Doctor, Mindler, Nextory och Airmee

Vasentliga hdandelser under kvartalet

Centripetal har under kvartalet fokuserat verksamheten kring tre huvudomraden,
nara samarbete med portfoljbolagen kring strategiska fragor, framtagandet av en ny
forenklad foretagsstruktur samt arbete med interna processer och rekryteringar
Dartill har bolaget emitterat nya aktier till ett varde om 102 Mkr, varav EHAB
tecknade sig for aktier motsvarande 46 Mkr. Betalning skedde genom kvittning mot
fordringar pa Centripetal Partner AB.

Bokslutskommuniké 2022

Kristoffer Ahlbom
Medgrundare

Innehav genom: Centripetal Partner AB
Indirekt dgarandel: 69,8%

Verkligt varde andel: 397 Mkr

Andel av totala tillgangar: 44%

Ett urval av Centripetals innehav

Nextory D
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Diet
Doctor

Voi.
einride 4 Bolt

EMEns EMINDLER 8
airmee & DOKTOR.SE

HIDDEN
DREAMS

Hidden Dreams i korthet

Sett till antalet startade foretag ar Hidden Dreams en av Europas mest ambitiosa
och snabbvaxande Venture Builders. Bolaget specialiserar sig pa att eliminera
tidskravande och ineffektiva arbetsprocesser genom egengrundade techforetag,
processer som ar utbredda inom en bransch men dolda for omvarlden. For varje
intressant problem de identifierar grundar Hidden Dreams ett SaaS-foretag,
rekryterar ett team som far initial finansiering, verktyg, expertis och tillgang till ett
brett entreprendrsnatverk for att mojliggora foretagets framgang.

Vasentliga handelser under kvartalet

Under arets sista kvartal startade Hidden Dreams tre nya bolag. Complivia
(ekonomibranschen), WorkTiles (bank & finans) och Make Notion
(kosmetikaindustrin) som ska effektivisera branscherna de verkar inom genom
deras nya SaaS-losningar. 2022 markerar aret da Hidden Dreams startade fler bolag
an nagot ar tidigare, vid kvartalets utgdng har bolagsbyggaren totalt startat 19 bolag
sedan uppstarten 2019 varav 11 bolag under 2022 Trots att investeringslandskapet
andrat tempo till foljd av det makroekonomiska varldslaget reste fyra Hidden
Dreams-bolag kapital under Q4. For tre av bolagen var det deras forsta pre seed-
runda vilket indikerar att Hidden Dreams nisch och modell lockar investerare aven |
valdigt tidiga skeden Samtliga av portfoljbolagen som bedomts redo och startat
kapitalanskaffningsrundor har framgangsrikt lyckats avsluta dessa

Maria Assarsson
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Hidden Dreams AB
Agarandel: 23,6%

Verkligt varde andel: 41 Mkr
Andel av totala tillgangar: 0,5%

Ett urval av Hidden Dreams innehav
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FINANSIELL OVERSIKT

Kommentarer till investmentféretagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling for helaret 2022 samt substansvarde

Under aret uppgick Fordndring i verkligt virde av andelar i
portfoljbolag och andra investeringar via resultatrakningen till 3 125
Mkr (1 453). Forandringen drevs primart av vardeokningar i Lyvia Group
och Rebellion vilket mer an kompenserade for vardeminskningar |
Centripetal, Sdiptech och ovriga noterade tillgangar (primart
bestdende av Xbrane Biopharma). Vardefarandringarna i segmenten
Operational Groups och Venture Capital uppgick till 3 544 Mkr (1 365)
respektive -82 Mkr (94) och vardeforandringen i noterade tillgangar
uppgick till -335 Mkr (-6). Rorelsens intakter bestod utdver
ovanstaende av en mindre del évriga rorelseintdkter om 13 Mkr (-)
som primart avsag tjanster som tillhandahallits portfoljbolag.

Rorelsens kostnader uppgick under 2022 till -50 Mkr (-3). Kostnaderna
bestod av personalkostnader och ovriga externa kostnader samt en
del av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldaggningstillgdngar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -89 Mkr (0), varav 14 Mkr (0)
var finansiella intdRrter och -103 Mkr (0) var finansiella kostnader. De
finansiella intdkterna bestod i huvudsak av ranteintakter fran
kortfristiga fordringar och de finansiella kostnaderna bestod |
huvudsak av rantekostnader avseende EHAB:s obligation.

Arets resultat efter skatt uppgick till 3 000 Mkr (1 450).

EHAB:s substansvarde uppgick per 31 december 2022 till 7 607 Mkr
(4 514) och substansvardet per aktie uppgick till 9 869 kr (5 955)

Finansiering och likviditet

Per 31 december 2022 uppgick EHAB:s likvida medel till 71 Mkr (16)
Dartill agde EHAB 1267 764 aktier | Sdiptech AB (publ), vilka per

31 december 2022 hade ett varde om 287 Mkr, samt ovriga noterade
tillgdngar om 131 Mkr (varav Xbrane Biopharma utgjorde 116 Mkr), som
snabbt kan omvandlas till likvida medel. Med beaktande av innehavet |
Sdiptech och ovriga noterade tillgdngar uppgick likvida tillgangar till
488 Mkr (703).

Per 31 december 2022 hade EHAB langfristiga skulder om 1181 Mkr (-),
vilket utgjordes av obligationslan om 1179 Mkr (-) samt leasingskulder
om 2 Mkr (). De kortfristiga skulderna uppgick till 29 Mkr (2), varav 21
Mkr (<) utgjordes av den kortfristiga delen av obligationslanet. Vidare
uppgick nettokassa / -skuld (+/-) till -1 133 Mkr (16) och
belaningsgraden (LTV) till 15 % (0 %)

Forandringar av eget kapital under aret utgjordes utover arets resultat
I huvudsak av en kvittningsemission om 93 Mkr

Resultatutveckling for fjarde kvartalet 2022

Under perioden uppgick forandring i verkligt varde av andelar i
portfoljbolag och andra investeringar via resultatrakningen till -98 Mkr
(302). Den negativa forandringen drevs av en vardeminskning i
Centripetal Partner AB, som till viss del kompenserades av att Sdiptech
okade | varde. Vardeforandringarna | segmenten Operational Groups
och Venture Capital uppgick till -1 Mkr (213) respektive -138 Mkr (94)
och vardeforandringen i noterade tillgangar uppgick till 41 Mkr (-5)

Rorelsens intakter bestod utover ovanstaende av en mindre del 6vriga
rorelseintdrter om 12 Mkr (-) som priméart avsag tjanster som
tillhandahallits portfoljbolag

Rorelsens kostnader uppgick under fjarde kvartalet till -16 Mkr (-3)
Kostnaderna bestod av personalkostnader och ovriga externa
kostnader samt till mindre del av av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar

Resultat fran finansiella poster uppgick till -29 Mkr (0), varav 2 Mkr (0)
var finansiella intdkter och -31 Mkr (0) var finansiella kostnader. De
finansiella intakterna bestod av ranteintakter fran kortfristiga
fordringar och de finansiella kostnaderna bestod i huvudsak av
rantekostnader avseende EHAB:s obligation

Periodens resultat efter skatt uppgick till =131 Mkr (299).

Kommentarer till moderféretagets
finansiella utveckling

Resultatutveckling for helaret 2022 samt tillgangar och eget
kapital

Moderforetaget hade under 2022 rorelseintakter om 13 Mkr (-).
Rorelsens kostnader motsvarade | all vasentlighet de for
investmentforetaget och rorelseresultatet uppgick till -36 Mkr (-3).
Resultat fran finansiella poster var -270 Mkr (-54) och resultat efter
skatt uppgick till -307 Mkr (-57)

Balansomslutning uppgick per 31 december 2022 till 4 059 Mkr (3 069),
varav 2 853 Mkr (3 067) utgjordes av eget kapital

Resultatutveckling for fjarde kvartalet 2022

Moderforetaget hade under kvartalet rorelseintakter om 12 Mkr (-).
Rorelsens kostnader motsvarade | all vasentlighet de for
investmentforetaget och rorelseresultatet uppgick till -4 Mkr (-3).
Resultat fran finansiella poster var -314 Mkr (-54) och resultat efter
skatt uppgick till -318 Mkr (-57) for fjarde kvartalet.
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Finansiella mal
Attraktiv avkastning — 27/27

EHAB ska genom stadig tillvaxt och balanserade overvaganden uppna
ett substansvarde om 27 Mdkr fore utgdngen av rakenskapsaret 2027
Detta motsvarar en genomsnittlig arlig totalavkastning om 26 %*

Modest belaningsgrad

EHAB stravar efter att ha en modest belaningsgrad (LTV) som
understiger 20%

Saéker likviditet

EHAB har som langsiktigt mal att ha likvida tillgdngar som atminstone
motsvarar bolagets nettoskuld

Utdelningspolicy

EHAB har for narvarande som policy att inte lamna utdelningar till
bolagets aktieagare

Investeringar

Under 2022 har EHAB genomfort en mangd olika investeringar. Dartill
har EHAB stallt ut Lan till en del portfoljbolag vilket specificeras mer i
not 4. De avyttringar som skett under aret har varit mycket begransade
jamfort med investeringarna.

Nedan presenteras de investeringar som gjorts under respektive
kvartal 2022 samt helaren 2021 och 2022.

Investeringstakten var betydligt lagre under det tredje och fjarde
kvartalet jamfort med det forsta halvaret. Under det fjarde kvartalet
investerade EHAB totalt 75 Mkr, bestdende av 57 Mkr i Centripetal, 8
Mkr i Hidden Dreams, 2 Mkr i Novedo och 8 Mkr | ovriga investeringar

Lejonparten av investeringarna under aret, 890 Mkr, skedde i Lyvia
Group eller bolag som kom att inga i Lyvia Group. Dartill investerade
EHAB i bland annat Centripetal (138 Mkr), Hidden Dreams (28 Mkr),
Novedo (23 Mkr), Rebellion (77 Mkr) och Sdiptech (96 Mkr)

Investeringar (Mkr) Q42022 Q32022 Q22022 Q12022 Heldr 2022 Heldr 2021
Centripetal 57 81 = - 138 240
Dentalum Group - - = - 0 356
Hidden Dreams 8 15 = 6 28 13
Lyvia Group 2 - - 746 143 890 1273
Novedo Holding 2 - 3 18 23 190
Rebellion = - 77 - 77 200
Samfastigheter i Norden - - - 15 15 9
Sdiptech = - = 96 96 424
Ovriga noterade tillgangar 0 0 0 1 2 269
Ovriga investeringar 3 8 - 6 3 16 7
Summa * 75 96 833 282 1286 2981

Bokslutskommuniké 2022

Bortsett fran vissa transaktioner till foljd av omstruktureringen som
skedde | samband med bildandet av Lyvia Group samt mindre
investeringar under det fjarde kvartalet, skedde alla investeringar
under tolvmanadersperioden i befintliga portfoljbolag.

For mer information om investeringsportfoljen samt transaktioner med
narstaende parter hanvisas till not 3 respektive not 4

Aktiekapital och agarstruktur

Per 31 december 2022 fanns det 770 799 utgivna stamaktier i EHAB,
uppdelat pa 544 979 B-aktier (med ratt till en rost vardera) och 225 820
A-aktier (med ratt till tio roster vardera)

Per 31 december 2022 agde Saeid Esmaeilzadeh, genom Dr. Saeid AB,
187 364 B-aktier och 225 820 A-aktier, motsvarande 53,60 % av antalet
aktier och 87,24 % av antalet roster. Vincero Invest AB (som ags och
kontrolleras av Roberto Rutili, styrelseledamot i EHAB) agde 75 800
B-aktier, motsvarande 9,83% av antalet aktier och 2,70% antalet roster
Fredrik Holmstrom kontrollerade direkt och indirekt genom bolag

91 410 B-aktier, motsvarande 11,86% av antalet aktier och 326% antalet
roster.

Bolaget har inga utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller
andra utbytbara vardepapper. Det finns inga aktierelaterade
incitamentsprogram i bolaget.
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1) Totalavkastning definieras som substansvarde per aktie vid periodens slut dividerat med substansvarde per aktie vid periodens borjan omraknat till arligt matt under malets l6ptid 1 juli 2022 - 31 december 2027. Berakningen forutsatter

att inga utdelningar gors, samt att det inte sker nagra emissioner eller aktieagartillskott med paverkan pa substansvardet. Vid utformningen av det finansiella malet har historiska erfarenheter och prestationer inom foretagsgruppen varit

vagledande

2) Inkluderar investeringar i bolag som numera ingar i Lyviakoncernen aven om vissa investeringar skedde innan Lyvia Group bildades. Exkluderar tillskott av Lyvia Group Holding AB (tidigare EHAB Europe AB) till Lyvia Group AB da varde

flyttades mellan tva portfoljbolag, (Crutig AB, Eitrium AB, Furbo Partners AB, Miro

a Central Eastern Europe AB, Plenius by Mirovia AB, Aleven Holding AB, Lyvia Group Holding AB, Aleven Management AB, & Lyvia Group AB (publ))

3) Ovriga investeringar inkluderar Abacube, Ametalis, Botello, Certainli, Chaintraced, Lycenna, Mangia Mangia, North House, Tendmill, Vivium och Vivologica. Se not 3 for ytterligare information kring investeringsportfoljen

4) Summa inkluderar investeringar av EHAB och Spartacus Partners AB, men exkluderar kapitaltillskott som EHAB gjort i Spartacus Partners AB. Investeringar genom Spartacus Partners AB var 2 Mkr respektive 133 Mkr for helar 2022

respektive heldr 2021 Kapitaltillskott fran EHAB till Spartacus Partners AB var 0 Mkr och 91 Mkr for motsvarande perioder. For att matcha beloppen i anskaffningar under perioden i not 3 ska investeringar genom Spartacus Partners AB

reduceras och kapitaltillskott adderas till investeringarna, for 2022 ska aven utdelning om 217 Mkr (av:

eende Botello, Dentalum, Novedo och Samfastigheter) fran Spartacus Partners AB till EHAB adderas till detta belopp
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Ekonomisk utveckling i sammandrag

Belopp i Mkr dar inte annat anges Q4 2022 Q4 2021 Heldr 2022 Heldr 2021
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag och andra investeringar -98 302 3125 1453
Rorelseresultat (EBIT- Earnings before interest and taxes) -102 299 3089 1450
Resultat fore inkomstskatt -131 299 3000 1450
Periodens resultat -131 299 3000 1450
Balansomslutning 8 817 4516 8 817 4 516
Substansvarde 7 607 4514 7607 4574
Soliditet, % 86% 100% 86% 100%
Nettokassa/-skuld (+/-) -1133 16 -1133 16
Belaningsgrad (LTV), % 15% 0% 15% 0%
Substansvarde per aktie, kr 9 869 5955 9 869 5955
Resultat per aktie, kr -172 574 3952 4618
Totalt antal utestdende aktier, st ! 770 799 757 999 770 799 757 999
Genomsnittligt antal aktier perioden, st’ 762 312 520 336 759 086 313 907

U Antal aktier har berdknats retroaktivt med hansyn tagen till split om 1:10 som beslutades den 5 oktober 2021 samt med hansyn till nyemissioner beslutade den 30
september, 27 december 2021 samt 30 november 2022. Detta pdverkar dven berdkning av substansvdrde per aktie och resultat per aktie

N



ESMAH LZADEH Bokslutskommuniké 2022

OLDING

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderforetagets och investmentforetagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och investmentforetaget star infor

Stockholm den 28 februari 2023

Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev Saeid Esmaeilzadeh Sebastian Karlsson
Styrelseordforande Styrelseledamot och verkstallande direktor Styrelseledamot

Roberto Rutili Rasmus Ingerslev Fredrik Holmstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING FOR
INVESTMENTFORETAGET
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Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q4 2022 Q4 2021 Helar 2022 Helar 2021
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag och andra investeringar 2 -97 577 3071 808 3125 477 1453 081
Ovriga rorelseintakter 11 654 13 493 -
Summa rorelsens intdkter -85 923 301 808 3138 969 1453 081
Personalkostnader -5250 -1 069 -21 007 -1069
Ovriga externa kostnader -9 857 -2 038 -25 981 -2 345
Av och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -687 - -2710 -
Summa rorelsens kostnader -15788 -3107 -49 698 -3 414
Rorelseresultat =101 711 298 702 3089 271 1449 667
Finansiella intakter 1906 43 13 501 43
Finansiella kostnader -31319 =176 -102 822 -176
Resultat fran finansiella poster -29 413 -133 -89 321 -133
Resultat fore skatt -131123 298 569 2999 949 1449 534
Inkomstskatt - = -
Periodens resultat -131123 298 569 2999 949 1449 534
Summa periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -131123 298 569 2 999 949 1449 534
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -172 574 3952 4618
Genomsnittligt antal aktier fare och efter utspadning 762 312 520 336 759 086 313 907
Antal utestaende aktier vid periodens utgang ' 770 799 757 999 770 799 757 999

UV Antal aktier har berdknats retroaktivt med hansyn tagen till split om 1:10 som beslutades den 5 oktober 2021 samt med hansyn till nyemissioner beslutade den 30

september, 27 december 2021 samt 30 november 2022. Detta pdverkar dven berakning av resultat per aktie
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INVESTMENTFORETAGETS
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
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Belopp i tusental kronor (tkr) Q4 2022 Q4 2021 Helar 2022 Helar 2021
Periodens resultat -131123 298 569 2999 949 1449 534
Ovrigt totalresultat for perioden - - _ _
Summa Ovrigt totalresultat for perioden = - = -
Summa totalresultat for perioden -131 123 298 569 2999 949 1449 534
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -131123 298 569 2 999 949 1 449 534
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BALANSRAKNING FOR
INVESTMENTFORETAGET

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 31 dec 2022 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 949
Nyttjanderattstillgangar 5 044

Investeringar i aktier och vardepapper 3 8 514 046 4282796
Investeringar i kapitalforsakring och rantefonder 3 130 764 215 941

Langfristiga fordringar hos koncernforetag -

Ovriga langfristiga fordringar 42 993 270

Summa anlaggningstillgangar 8 693 796 4499 008

Omsattningstillgdngar

Fordringar hos portfoljbolag, kortfristiga 48 819

Kundfordringar -

Andra kortfristiga fordringar 812 14
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2185 1395
Likvida medel 3 71037 15768
Summa omsattningstillgangar 122 853 17177
SUMMA TILLGANGAR 8 816 649 4516 185
EGET KAPITAL

Fget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 809 512
Ovrigt tillskjutet kapital 3137 632 3045141
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 4 468 526 1468 576
Summa eget kapital 7 606 967 4514 229
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 5 1178 873

Leasingskulder 1929

Summa langfristiga skulder 1180 801

Kortfristiga skulder

Obligationslan, kortfristiga 5 20 805

Leasingskulder, kortfristig 2 593

Leverantorsskulder 2 493 539
Skulder till koncernforetag, kortfristiga M

Ovriga skulder 853 259
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 124 1158
Summa kortfristiga skulder 28 880 1956
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 816 649 4516 185
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KAPITAL
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Hanforligt till moderforetagets aktieagare

RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
NVESTMENTFORETAGETS EGET

Balanserat

Ovrigt tillskjutet resultat inkl Summa eget
Belopp | tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital kapital periodens resultat kapital
Ingaende balans per 2021-01-01 25 257 222 19 506 276 752
Totalresultat
Periodens resultat - - 1449 534 1449 534
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa Totalresultat - - 1449 534 1 449 534
Transaktioner med aktiedagare
Registrering av nyemission 1 -1 - -
Kvittningsemission 23 1271480 - 1271502
Ej registrerad nyemission - 1516 441 - 1516 441
Fondemission 463 - -463 -
Summa Transaktioner med aktiedgare 487 2787 919 -463 2787 943
Utgdende balans per 2021-12-31 512 3 045141 1468 576 4 514 229
Ingdende balans per 2022-01-01 512 3045141 1468 576 4514 229
Totalresultat
Periodens resultat - - 2999 949 2 999 949
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa Totalresultat - - 2999 949 2999 949
Transaktioner med aktiedgare
Registrering av nyemission 284 -284 - -
Kvittningsemission 13 92 770 - 92 784
Erhallna aktieagartillskott - 5 - 5
Summa Transaktioner med aktiedgare 298 92 491 - 92 789
Utgdende balans per 2022-12-31 809 3137 632 4 468 526 7 606 967
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
INVESTMENTFORETAGET
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Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q4 2022 Q4 2021 Helar 2022 Helar 2021
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat =101 711 298 702 3089 271 1449 667
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Aterlagening orealiserade forandringar i verkligt varde 97 577 -301 808 -3125 477 -1453 081
- Aterlaggning av avskrivningar 687 - 2710
- Ovriga poster ej kassapaverkande = - = 3
Erhdllen ranta 925 - 7702
Erlagd ranta -27 785 176 =72 156 176
Betald skatt - - -4
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -30 307 -3 283 -97 954 -3 587
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av rorelsefordringar 13298 -1 057 10 213 =745
Okning/minskning av rorelseskulder 1879 2204 3570 2174
Kassaflode fran den lopande verksamheten -15 130 -2136 -84 171 -2158
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 34 B 1138
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar =14 717 -80 369 -526 679 -163 035
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 4528 - 40 417 1300
Utlaning till portfoljforetag -50 457 -20 267 -690 795 -22270
Aterbetammg fran portfoljforetag - - 151 887
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60 679 -100 636 -1 026 308 -184 005
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission = 75 851 - 75 851
Upptagna lan 5 - - 1169 577
Aterkop obligation 5 - - -63 906
Forsaljning av aterkopt obligation 5 62 844
Upptagna lan fran narstaende - 100 000 - 100 000
Aterbetalning fran narstdende, avseende lan - - - 74150
Amortering till narstaende, avseende lan - -59 354 - -59 354
Amortering av leasingskulder -619 - -3 044
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -619 116 498 1165 471 190 648
Periodens kassafléde -76 428 13725 54 991 4 484
Likvida medel vid periodens borjan 147 464 2 043 15768 1 284
Kursdifferens i likvida medel - - 277
Likvida medel vid periodens slut 71037 15768 71 037 15768
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RESULTATRAKNING
MODERFORETAGET

FOR

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q4 2022 Q4 2021 Helar 2022 Helar 2021
Rorelsens intékter

Ovriga rorelseintakter 11 654 - 13 493 -
Summa rorelsens intakter 11 654 - 13 493 -
Rorelsens kostnader

Personalkostnader -5 250 -1069 -21 007 -1069
Ovriga externa kostnader -10 493 -2 038 -28 547 -2 345
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -56 - -188 -
Summa rorelsens kostnader -15 799 -3107 -49 743 -3 414
Rorelseresultat -4 145 -3107 -36 250 -3 414
Resultat fran andelar i koncernforetag -30 695 -655 126 449 -655
Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgdngar -253 467 -53 018 -307 710 -53 018
Ranteintakter och liknande resultatposter 1906 43 13 501 43
Rantekostnader och liknande resultatposter -31 281 -176 -102 643 -176
Resultat fran finansiella poster -313 538 -53 806 -270 403 -53 806
Resultat fore skatt -317 683 -56 913 -306 653 -57 220
Skatt pa periodens resultat - - = -
Periodens resultat -317 683 -56 913 -306 653 -57 220

Bokslutskommuniké 2022
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BALANSRAKNING FOR
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Belopp I tusental kronor (tkr) Not 31 dec 2022 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgdngar

Inventarier 949 -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 2 673 418 1769 316
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 675 083 222 482
Andra &ngfristiga placeringar 553 160 1059 969
Ovriga langfristiga fordringar 42 993 270
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 3 944 654 3052 037
Summa anlaggningstillgangar 3945 604 3052 037
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 48 819 -
Ovriga fordringar 812 14
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 842 1395
Summa kortfristiga fordringar 52 473 1409
Kassa och bank 60 477 15768
Summa omsattningstillgdngar 112 950 17177
SUMMA TILLGANGAR 4 058 553 3069 214
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 809 512
Pagaende nyemission 284
Summa bundet eget kapital 809 796
Fritt eget kapital

Overkursfond 2 891965 2799195
Balanserat resultat 267272 324 487
Arets resultat -306 653 -57 220
Summa fritt eget kapital 2 852 584 3066 462
Summa eget kapital 2 853 394 3 067 258
Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan 1178 873

Summa langfristiga skulder 1178 873 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2 493 539
Skulder till koncernforetag, kortfristiga 1 -
Ovriga skulder 853 259
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 930 1158
Summa kortfristiga skulder 26 287 1956
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 058 553 3069 214
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

Not 1.

EHAB tillampar International Financial Reporting Standards ("IFRS”) som
utfardats av International Accounting Standards Board ("IASB”) i den
lydelse som godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU
Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats 1 enlighet med IAS 34
Delarsrapportering  samt  tillampliga
arsredovisningslagen

upplysningskrav  enligt

| och med att EHAB enligt kriterierna | IFRS 10 utgor ett
investmentforetag konsolideras inte dotter- och intresseforetagen. |
stallet redovisas innehaven som aktier varderade till verkligt varde via
resultatet.

Moderforetagets redovisning &r upprattad enligt drsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna overensstammer med koncernredovisningen,
med undantag for att aktier i dotterforetag och ovriga placeringar inte
varderas till verkligt varde, leasingavgifter kostnadsfors | den period de
uppkommer och likvida medel som ingar i kapitalforsakring klassificeras
som ovrig langfristig fordran.

Nagra vasentliga andringar i redovisningsprinciper har inte intraffat
sedan senast avgiven arsredovisning 2021.

Nya och andrade IFRS som antagits for framtida tillampning forvantas
inte komma att ha ndgon vasentlig effekt pad foretagets finansiella
rapporter

Upplysningar enligt IAS 3416A framkommer forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhorande noter aven | ovriga delar av
deldrsrapporten

Belopp i noterna avser tusental kronor om inget annat anges

Not 2.

EHAB delar in och féljer upp sin portfolj utifrén tre segment; Operational
Groups, Venture Capital och Liquid Assets. Operational Group-
innehaven innefattar de portfoljbolag vars malsattning ar att bygga och
utveckla koncerner inom motstandskraftiga sektorer med god potential
for tillvaxt Venture Capital-innehaven innefattar de
investeringsplattformar som investerar | bolag som befinner sig i
tillvaxtfas samt direktinvesteringar i tillvaxtbolag Liquid Assets utgors
av investeringar | noterade foretag och likvida medel, det vill saga
tillgdngar som snabbt kan omsattas till likvida medel.

Segmentsinformation

Under andra kvartalet har manga transaktioner agt rum i samband med
omstruktureringen av Lyvia Group, som resulterat | att flera tidigare
portfoljbolag har kommit att ingé i Lyviakoncernen. Lasaren hanvisas till
not 4 for ytterligare upplysningar om dessa transaktioner.

Verkligt varde forandring Q4 2022 Q4 2021 Helar 2022 Helar 2021
- Operational Groups -966 213 309 3543 774 1364 907
- Venture Capital -138 171 93 692 -82.176 93 692
- Liquid Assets exkl. likvida medel 41 460 -5 193 -335 159 -5518
- Ofordelande resultatposter 100 = -962 =
Summa verkligt varde forandringar -97 576 301 808 3125 477 1453 081
Operational
2022-01-01 - 2022-12-31 Groups Venture Capital Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeforandring under perioden 3543774 -82 176 -335 159 -962 3125 477
Resultat fran forvaltningsverksamheten 3 543 774 -82 176 -335159 -962 3125 477
Ovriga rorelseintakter - - 13 493 13 493
Ovriga externa kostnader - - - -25 981 -25 981
Personalkostnader - - - -21 007 -21 007
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar - - - -2710 -2710
Rorelseresultat 3543 774 -82 176 -335 159 -37 168 3089 271
Finansiella intakter - - - 13501 13 501
Finansiella kostnader - - - -102 822 -102 822
Resultat fore skatt 3543774 -82176 -335 159 -126 490 2999 949
Verkligt varde Ingadngen av perioden 3458 012 353285 703 210 - 4 514 507
Verkligt vardeforandringar under perioden 3543 774 -82 176 -335159 -962 3125 477
Andrad klassificering - - - =
Tillkommer Inkop och Tillskott 1214 960 187 660 98 268 1500 887
Avgar Forsaljningar -447 983 - -33 272 -481 254
Ovriga in-/utbetalningar under perioden ' - - 55 268 - 55 268
Verkligt varde utgangen av perioden 7768 763 458 769 488 315 -962 8 714 885
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Operational

2021-01-01 - 2021-12-31 Groups Venture Capital  Liquid Assets Ovrigt Totalt
Verkligt vardeforandring under perioden 1364 907 93 692 -5518 - 1453 081
Resultat fran forvaltningsverksamheten 1364 907 93 692 -5 518 - 1453 081
Ovriga externa kostnader - - - -2 345 -2 345
Personalkostnader - - - -1069 -1 069
Rorelseresultat 1364 907 93 692 -5 518 -3 414 1449 667
Finansiella intakter - - - 43 43
Finansiella kostnader - - - -176 -176
Resultat fore skatt 1364 907 93 692 -5518 -3 547 1 449 534
Verkligt varde Ingangen av perioden 108 072 - 11284 - 119 356
Verkligt vardeforandringar under perioden 1364 907 93 692 -5518 - 1453 081
Tillkommer Inkop och Tillskott 1986 342 259 593 692 960 - 2938 895
Avgar Forsaljningar -1310 - - - -1310
Ovriga in-/utbetalningar under perioden ' - - L L84 - 4 L84
Verkligt varde utgdngen av perioden 3458 012 353285 703 210 - 4514 506

Y Ovriga in- och utbetalningar under perioden avser enbart likvida medel vilket ingdr i segmentet Liquid Assets

p

Segmentet Liquid Assets avser likvida medel samt sddana investeringar som dr i Nivd 1. Samtliga investeringar inom Operational Groups och Venture Capital ar inom
Nivd 3. For forklaringar avseende Nivd 1 och Nivd 3, se beskrivning i slutet av Not 3 nedan
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Not 3. Investeringsportfoljen
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Investmentforetaget Q4 2022 Q4 2021 Heldr 2022 Heldr 2021
Ingdende anskaffningsvarde perioden 4 379 810 1608 246 3120 553 179 139
Anskaffningar under perioden 291852 1499 246 1500 887 2938 895
Avyttringar under perioden -273 330 -664 -354 806 1964
Ovriga in-/utbetalningar under perioden ' -76 428 13725 55 268 4 484
Summa anskaffningsvarde 4321903 3120 553 4321903 3120 553
Ingdende vardeforandringar 4 460 924 1091 489 1393 953 -59 783
Periodens vardeforandring -97 577 301 808 3125 477 1453 081
Avgar realiserade vardeforandringar, avyttringar 30 595 655 -125 486 655
Summa vardeférandringar 4 393 943 1393 953 4393 943 1393 953
Summa verkligt varde utgangen perioden 8 715 846 4 514 506 8 715 846 4 514 506
Varav direkta innehav 8 514 046 4282 796 8 514 046 4282 796
Varav innehav via kapitalforsakringar 130 764 215 941 130 764 215 941
Varav likvida medel 71037 15 768 71037 15768
Summa portfoljvarde 8 715 846 4 514 506 8 715 846 4 514 506

" Ovriga in- och utbetalningar under perioden avser enbart likvida medel vilket ingdr i segmentet Liquid Assets

Av tolvmanadersperiodens 3 125 477 tkr redovisat genom resultatrakningen som forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag och andra investeringar bestar
125 486 tkr av realiserade vardeforandringar och 2 999 990 tkr av orealiserade vardefarandringar. Av flarde kvartalets -97 577 tkr motsvarande redovisade vardeforandring

bestar -30 595 tkr av realiserade vardeforandringar och -66 981 tkr av orealiserade vardeforandringar
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Information per utgdngen av delaret
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Verkligt varde

Varderings- Anskaffnings-
Investmentforetaget metod reptatenael Rostratts-andel varde 2022-12-31 2021-12-31
Dentalum Group AB 3B 4597% 4597% 356 174 630 503 338 567
Dentalum Group AB ' 3B - - - - 291936
Novedo Holding AB 3C 67,04% 67,04% 191 226 1067958 75121
Novedo Holding AB 3C - - - - 969 838
Lyvia Group AB ? 3A 9249% 92,49% 2098 374 4881761 956 000
Rebellion Capital AB 3A 40,07% 40,18% 277 419 1082 051 332 343
Aleven Group AB, genom agande i Aleven Holding AB (f d SLDB AB) - - - - - 340 870
Samfastigheter | Norden AB 3F 50,00% 9,09% 16 916 101 240 9216
Samfastigheter i Norden AB ' 3F - - - - 82 946
Plenius by Mirovia AB (f d Plenius AB) - - - - - 2
Eitrium AB - - - - - 50 602
Crutig AB - - - - - 25
Spartacus Partners AB ! 3F 100,00% 100,00% 300 - -
Ametalis AB 3F 95,00% 95,10% 5249 5249 -
Mirovia Nordics AB (f d Mirovia AB) - - - - - -
Ovriga Operational Groups innehav 3 - - - - - 525
Summa innehav i operational groups 3 045 658 7768763 3448 011
Centripetal AB, genom agande | Centripetal Partner AB 3A 69,83% 69,83% 378 244 391209 333 681
Hidden Dreams AB 3A 23,64% 23,64% 41490 41490 13 266
Tendmill AB 3A 557% 557% 3200 3760 400
Vivium AB 3A 882% 8,82% 3800 5204 1300
Vivologica AB 3A 17.40% 17,40% 4706 1294 2638
Chaintraced AB 3B 295% 2,95% 2 001 2000 2 000
Botello AB " 3F 3132% 528% 12 000 12 000 10 000
Abacube AB 3A 3,04% 3,04% 700 700 -
Certainli AB 3A 2,35% 2.35% 540 540 -
North House AB 3A 233% 233% 547 547 -
Lycenna AB 3F 100,00% 100,00% 25 25 -
Summa innehav i venture capital 447 253 458 769 363 285
Ovriga noterade tillgdngar * 1A - - 130 764 130 764 215 941
Sdiptech AB 1A 321% 17,84% 520 492 286 515 471500
Likvida medel 71037 71037 15768
Summa innehav i Liquid Assets 722 292 488 315 703 210
Summa portféljvarde 4215202 8 715 846 4 514 506
Ovriga anlaggningstillgangar (exkl. portfolj) 48 986 270
Fordringar hos portfoljbolag 48 819 -
Rantebarande lan exkl leasing skuld © -1199 678 -
Leasingskulder -4522 -
Skulder till portfoljbolag - -
Ovriga nettofordringar/skulder -2 484 -547
Summa substansvarde 7 606 967 4 514 229
varderings- Anskaffnings-

Investmentforetaget metod  Kapitalandel Rostrattsandel varde 2022-12-3 2021-12-31
Ovriga Operational Groups-innehav

Esmaeilzadeh Invest AB 3F 100,00% 100,00% 500
Novedo Holding AB 3C 67.04% 67,04% - - 25
Summa ovriga Operational Groups-innehav - - 525
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Forklaringar till varderingsmetod, dar nedan siffror speglar Niva till
vilket verkligt varde har bestamts:

1A - Senaste handelskurs

2 A - Andra observerbara data

3 A - Senaste nyemission

3 B - Senaste investering justerad

3 C - Senast kanda transaktion av andelar
3 D - Relativ vardering / Multipelvardering
3 E - Diskonterade kassafloden

3 F - Annan varderingsmetod

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad
for samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrdn indata som inte ar observerbara
pa marknaden

For mer information kring varderingsmetoder hanvisas lasaren till
senaste arsredovisningen.

¥ Esmaeilzadeh Holding AB hade dgande i foljande bolag genom sitt
innehav i Spartacus Partners AB: Botello AB, Dentalum Group AB, Novedo
Holding AB samt Samfastigheter | Norden AB. Under Q4 2022 har en
sakutdelning skett fran Spartacus Partners AB till Esmaeilzadeh Holding
AB | form av aktier | tidigarenamnda bolag varfor dessa direktags av
Esmaeilzadeh Holding AB per utgdngen av rakenskapsaret 2022. Vidare
har Botello AB klassificerats fran segmentet Operational Groups till
Venture Capital.

2 Lyvia Group AB: Verkligt varde per 2021-12-31 baseras pa tidigare
rapporterade uppdelning innan omstruktureringen av koncernen under

Not 4. Upplysningar om

nairstaendetransaktioner

Definitionen av narstaende inkluderar foretagsledningen, styrelsen i
bolaget, dotterforetag och intresseforetag till Esmaeilzadeh Holding AB,
och andra foretag dar Esmaeilzadeh Holding p& annat satt an ett
agande over 20% av rosterna utovar betydande inflytande, samt
agarna till Esmaeilzadeh Holding AB och narstaende till dessa. For

Fordran hos narstdende parter

Bokslutskommuniké 2022

andra kvartalet 2022. Vardet for raden Lyvia Group AB motsvarar varden
for Mirovia 1 2021 ars arsredovisning, medan ovriga portfoljbolag (Crutig
AB, Eitrium AB, Plenius by Mirovia AB, Mirovia Nordics AB, Aleven Group
AB, Mirovia Central Eastern Europe AB) som kommit att ingd i Lyvia
Group aterfinns pa egna rader. Verkligt varde per 2022-12-31 och
anskaffningsvarde aterspeglar koncernens nya struktur.

9 Ovriga Operational groups-innehav bestod per 2021-12-31 av Mirovia
Central Eastern Europe AB (tidigare Esmaeilzadeh Invest AB) och Novedo
Holding AB. Det finns inga bolag kvar i denna kategori per 31 december
2022.

“ Ovriga noterade tillgangar utgors av en kapitalforsakring som per
balansdagen bestdr av andelar i Xbrane Biopharma, Kalera PLC och
Ascelia Pharma AB

' Samtliga stam- och preferensaktier har tagits i beaktning vid
berakning av kapitalandelar.

9 Upptaget obligationslan loper med rorlig ranta och redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Obligationen ar | redovisningen upptagen
till 1200 Mkr, inklusive aktiverade l&aneutgifter och upplupen ranta. Det
verkliga vardet for obligationen bedoms per den 31 december 2022 vara
1102 Mkr utifran tilleanglig information om senaste handelskursen per
det datumet. Finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde bedoms approximativt utgora tillgdngarnas verkliga
varde. For mer information om redovisningsprinciper hanvisas lasaren
till not 2 i bolagets senaste drsredovisning.

ytterligare information om begreppet ndrstdende i detta sammanhang
hanvisas lasaren till IAS24 samt &rsredovisningslagen. Transaktioner
med narstdende sker pd armlangds avstand och marknadsmassiga
grunder

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Centripetal Partner AB (dotterforetag) 126 -
Lyvia Group AB (dotterforetag) 18 614

Crutiq AB (dotterforetag) - -
Mirovia AB (dotterforetag) 33 -
Mirovia Nordics AB (dotterforetag) 27 -
Fitrium AB (dotterforetag) 10 -
Novedo (dotterforetag) 30 000 -
Ametalis AB (dotterforetag) 10 -
Summa 48 819 -
Skulder till narstdende parter

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31

Dr. Saeid AB (moderforetag)
Crutiq AB (dotterforetag)

n -

Summa

il -
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Narstaendetransaktioner
2022-01-01 - 2022-12-31

Bokslutskommuniké 2022

Nyemission

Motpart

Aktieagartillskott Kop av andelar Avyttring av andelar Utdelning

Rebellion Capital AB (Intresseforetag)
Dr. Saeid AB (moderforetag)

Sebastian Karlsson Invest AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
Aleven Management AB (dotterforetag)

Eitrium AB (dotterforetag)

Hidden Dreams AB (intresseforetag)

Stuzzicadente (intresseforetag, agdes genom Spartacus Partners AB)
Crutig AB (dotterforetag)

Plenius by Mirovia AB (dotterforetag)

Lyvia Group Holding AB (f d EHAB Europe AB, dotterforetag)

Aleven Holding AB (f d SLDB AB, dotterforetag)

Vincero Invest AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem i EHAB)
Centripetal Partner AB (dotterbolag)

Ametalis AB (dotterbolag)

Spartacus Partners AB (dotterbolag)

Lyvia Group AB (dotterbolag, tidigare Furbo Capital AB)

Narstaendetransaktioner
2021-01-01 - 2021-12-31

77 419 - - - -

- 5 19 439 - -

11000 2000

- 36 505 -

- - 1447
- 2500 -
- 101730 -
- 611144 -

10 15 -

127 188 - - - -

- 4750 - - -
- - 219 045
472 1043 480 525 5386

Motpart

Nyemission

Aktieagartillskott Kop av andelar Avyttring av andelar Utdelning

Spartacus Partners AB (dotterforetag)
Dr. Saeid AB (moderforetag)

Sebastian Karlsson Invest AB (ags och kontrolleras av styrelsemedlem | EHAB)
Centripetal Partner AB (dotterforetag)
Eitrium AB (dotterforetag)

Hidden Dreams AB (intresseforetag)
Stuzzicadente (agdes genom Spartacus Partners AB)
Esmaeilzadeh Holding AB har genomfort transaktioner mot ovan

specificerade bolag Narstdendetransaktioner under tolvménaders-
perioden beskrivs mer nedan.

Upplysning narstdendetransaktioner under rakenskapsaret
2022

EHAB har under det forsta kvartalet 2022 lamnat ovillkorade
aktieagartillskott till bolag som sedan kommit att ingad i Lyvia Group,
bolaget [dmnade | form av likvida medel 2,5 Mkr till Crutig AB, 101,7 Mkr
till Plenius by Mirovia AB (tidigare Plenius AB), 36,5 Mkr till Eitrium AB
Dartill lamnades ovillkorade aktieagartillskott om 3,1 Mkr till Lyvia Group
Holding AB (tidigare EHAB Europe AB, varav 05 Mkr avsag samtliga
aktierna i Mirovia Central Eastern Europe AB (tidigare Esmaeilzadeh
Invest AB) som tillfordes bolaget som apportegendom).

Under forsta halvaret har EHAB stallt ut lan till vissa dotter- och
intressebolag, sammanlagt 4705 Mkr och 12,0 MEUR, uppdelat pa 139,0
Mkr till Rebellion Capital AB, 830 Mkr till Centripetal Partner AB och
aterstaende del (243,5 Mkr och 12,0 MEUR) till Lyvia Group AB eller bolag
som kommit att ingd i Lyviakoncernen. En del av lanen har sedan
aterbetalats alternativt tillskjutits som ovillkorade aktieggartillskott.

EHAB har tecknat sig for preferensaktier i Hidden Dreams AB om totalt
5,7 Mkr under forsta kvartalet

EHAB avyttrade under forsta kvartalet aktier i Crutig AB och Plenius by
Mirovia AB for 1,0 Mkr per bolag till Sebastian Karlsson Invest AB, som
ags och kontrolleras av EHAB:S styrelseledamot och tillika verkstallande
direktor for Lyvia

40 000 46 650 4250
1853117 - 1896 499

- - 11539

19 988

- 48738 - - -
2146

- - - - 278 574

EHAB har under forsta kvartalet betalat moderforetaget Dr. Saeid AB
1617 tkr avseende utforda tjanster

Spartacus Partners AB fick en utdelning motsvarande 14 Mkr fran
Stuzzicadente AB under forsta kvartalet.

EHAB har under andra kvartalet investerat 77,4 Mkr i Rebellion genom
att delta | deras nyemission.

For att mojliggora omstruktureringen av Lyvia Group AB har EHAB
genomfort foljande transaktioner:

Under andra kvartalet képte EHAB andelar i bolag som kom att inga i
Lyviakoncernen fran Sebastian Karlsson Invest AB for 20 Mkr, vilket
skedde via revers

EHAB forvarvade aktier i Aleven Group AB fran Aleven Management AB
for 15 tkr. Dr. Saeid AB lamnade ett ovillkorat aktieagartillskott om 5 tkr
till EHAB, | form av aktier | Aleven Management AB. Vidare lamnade EHAB
ett ovillkorat aktieagartillskott till Aleven Holding AB (tidigare SLDB AB)
till ett varde om 15 tkr i form av aktier | Aleven Group AB.

Dartill lamnade EHAB 6080 Mkr | ovillkorade aktieagartillskott till Lyvia
Group Holding AB (tidigare EHAB Europe AB), i form av aktier i bolag som
numera ingar i Lyviakoncernen och 10435 Mkr i ovillkorade
aktieagartillskott till Lyvia Group AB (varav 100,0 Mkr i likvida medel, 6112
Mkr i form av aktierna i Lyvia Group Holding AB samt 332,3 i Overlatelser
av fordringar pa bolag som tillforts Lyviakoncernen). Utover det tillforde
EHAB 05 Mkr till Lyvia Group AB via en nyemission som skedde |
samband med omstruktureringen
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Vidare har EHAB under det tredje kvartalet 2022 forvarvat
preferensaktier i Hidden Dreams fran Dr. Saeid AB och Vincero Invest AB
for 8,4 Mkr respektive 57 Mkr. Aktierna forvarvades pa revers fran Dr.
Saeid AB och betalades med likvida medel till Vincero Invest AB.

EHAB tecknade sig | en emission som Centripetal Partner AB beslutade
om och investerade darigenom 81,0 Mkr | bolaget. Betalning skedde
genom kvittning mot utestdende lan till bolaget.

Under september avyttrade EHAB preferensaktier i Plenius by Mirovia
AB till Lyvia Group AB for 54 Mkr i syfte att ytterligare renodla strukturen
pa innehaven.

Under det fjarde kvartalet overlat Lyvia Group AB bolaget Ametalis AB
till EHAB for 0,5 Mkr. EHAB lamnade darefter under kvartalet 4,8 Mkr |
ovillkorade aktieagartillskott till Ametalis.

Bokslutskommuniké 2022

EHAB har under det fjarde kvartalet lanat ut totalt 465 Mkr till
portfoljbolagen Ametalis AB, Novedo Holding AB och Lyvia Group AB.

EHAB deltog | en kvittningsemission | Centripetal Partner AB, dar 46,2
Mkr av utestdende fordran pd bolaget kvittades mot aktier. Vidare
forvarvade EHAB en fordran pa Centripetal Partner AB om 20 Mkr, jamte
ranta, samt aktier i Centripetal Partner AB om 11 Mkr, fran Dr. Saeid AB.

Under november tecknade sig EHAB for preferensaktier i Hidden Dreams
AB om totalt 7,5 Mkr.

Spartacus Partners AB bolagsstamma beslutade | november att dela ut
samtliga agda aktier i Botello, Dentalum, Novedo och Samfastigheter
samt en fordran som bolaget agde. Utdelningen uppgick till 219,0 Mkr

Vidare har portfoljbolag fakturerats 133 Mkr under heldret avseende
tjanster som EHAB har tillhandahallit till dem
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Not 5.

Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 1,2 Mdkr under
en ram om totalt 2.4 Mdkr. Obligationslanet har noterats pa Nasdag
Stockholms lista for foretagsobligationer under kortnamnet EHABO1
och [6per under tre &r med en ranta om 3m STIBOR + 7,5 procent
arligen, vilken erlaggs kvartalsvis med forsta betalningsdag den 26
april 2022. Under obligationens villkor ska EHAB vid varje given
tidpunkt ha 250 Mkr i likvida tillgangar (vilket utokas till 500 Mkr under

Obligation

Bokslutskommuniké 2022

obligationens sista tolvmanadersperiod) samt uppratthalla en
belédningsgrad om hogst 30 procent.

EHAB emitterade under januari 2023 vytterligare obligationer till ett
nominellt belopp om 375 Mkr inom ramen for existerande
obligationslan

Upplaning 31dec 2022 31 dec 2021
Upplaning vid periodens borjan

Upptagna lan 1200 000

Aktiverade kostnader hanforliga upplédning -30 423

Aterkop obligation -63 906

Forsaljning av aterkopt obligation 63 906

Upplosning av aktiverade kostnader, ej kassaflodespaverkande 9 296

Upplupen ranta avseende obligation, ej kassaflodespaverkande 20 805

Redovisat varde upplaning 1199 678 -

Not 6.

I samband med att EHAB etablerar nya bolag atar sig EHAB att tillskjuta
kapital for att finansiera portfoljbolagets initiala
bolagsforvarv samt den lopande verksamheten. Investeringsataganden
gors gentemot ovriga aktieagare och medgrundare.

Investeringsataganden

eventuella

Per 31 december 2022 uppgick EHAB:s investeringsatagande till Hidden
Dreams AB till 43,5 Mkr och Ametalis AB till 90,3 Mkr

Not 7. Upplysning avseende avtal med

minoritetsaktiedgare

EHAB har ingatt ett antal aktieagaravtal med minoritetsaktiedgare i
bolag tillhorande EHAB:s investeringsportfol). Avtalen ar med
nyckelpersoner inom portfoljbolagen och bakgrunden till dessa avtal
ar att reglera rattigheter och skyldigheter kopplade till deras agande,
daribland avseende situationer som kan foranleda forvarv av
minoritetsaktiedgarnas aktier. Vardet pa atagandet per balansdagen
beraknas uppga till 282 Mkr
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Not 8. Handelser efter rapportperiodens

utgang

e [HAB emitterade under januari 2023 ytterligare obligationer till ett
nominellt belopp om 375 Mkr inom ramen for existerande
obligationsladn som loper till januari 2025. Obligationsemissionen
mottes av stort intresse vilket resulterade i en overtecknad orderbok
och majliggjorde en storre emissionsvolym an planerat
Obligationerna placerades pa 925 % av nominellt varde, och dmnas
ta upp till handel pa foretagsobligationslistan vid Nasdag
Stockholm.

e Under januari 2023 kommunicerades det att Novedo inledde en
dual-track process, vilket innebar att andra mojligheter till
forandring av agandet sonderas parallellt med det pagaende
borsnoteringsarbetet. Dartill valdes Jan Johansson som ny
styrelseordforande vid en extra bolagsstamma den 12 januari 2023.

Not 9. Vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer

Investeringarna som gors ar i foretag under stark expansion. Segmentet
Operational Groups ar | bolag som redan ar etablerade, med en
stabilare omsattning och resultatutveckling Venture Capital-segmentet
ar | foretag i tidigare skeden, vilka har stora mojligheter men samtidigt
forenade med hogre risk i framtida kassafloden.

Verksamheten har en inneboende risk med hansyn till innehavens
forandringar i verkliga varden. Med undantag for innehaven i segmentet
Liquid Assets ar samtliga varden harledda i sk Nivé 3 bedomningar, vilka
innehaller hog grad av egna bedomningar. Vid en 20 procentig
forandring av verkliga varden for nivda 3 bedomningar skulle
portfoljvardet vara 1 646 Mkr hogre/lagre.

Foretagsledningen | EHAB verkar lopande for att sakra att tillrackliga
tillganglig medel finns for att genomfora nya investeringar, gora
tillaggsinvesteringar samt att sakra avtalade utbetalningar. Strategin att
inneha tillrackligt med investeringar i stabila likvida investeringar ingar
I att sakra likviditetsbehovet.

Bokslutskommuniké 2022

e Under de tva forsta manaderna i 2023 har EHAB avyttrat aktier i
Sdiptech AB (publ) till ett varde om 86 Mkr. Darutover ingick EHAB
ett avtal med Systematic Group AB om att byta 424 000 A-aktier som
EHAB agde i Sdiptech AB (publ), mot lika manga B-aktier i samma
bolag Bytet ger EHAB okad flexibilitet avseende handel med detta
innehav

e | januari 2023 stallde EHAB ut ett kortfristigt ldn till Novedo om 15
Mkr.

o | februari 2023 emitterade Novedo ytterligare obligationer om
250 Mkr inom ramen for existerande obligationslan.

EHAB har ingen verksamhet | Ryssland, Ukraina, eller Belarus. EHAB har
aven minimal exponering mot ovanstaende lander genom sina
portfoljbolag samt sektorer dem verkar inom. Till exempel har inget
portfoljbolag stor exponering mot energimarknaden. Darfor har de
direkta effekterna av kriget | Ukraina varit minimal for EHAB. Daremot
foljer EHAB och dess styrelse aktivt de potentiella indirekta
konsekvenserna av kriget.

EHAB utvarderar kontinuerligt omvarldsfaktorer, inklusive negativa
effekter pad kapitalmarknaden, inflation, och Okade rantor. En svag
kapitalmarknad leder till svarare kapitalanskaffning for EHAB och dess
portfoljbolag, inflationen kan i olika grad paverka olika portfoljbolag och
Okade rantor leder till dyrare finansiering. EHAB arbetar aktivt med
riskhantering inom dessa omraden.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har gett ut riktlinjer avseende anvandandet av sa kallade alternativa nyckeltal

(Alternative Performance Measures, APM) som omfattar foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad. Riktlinjerna ar framtagna i
syfte att oka transparensen och jamforbarheten | de APM:s som ofta presenteras av noterade foretags offentliggjorda information.

Foljande avsnitt visar definitioner och avstamningstabeller av de alternativa nyckeltal som Esmaeilzadeh Holding AB anvander sig av i sin
information till marknaden for rakenskapsaren 2020, 2021 och 2022 samt presenterade kvartal. Dessa alternativa nyckeltal ar

Substansvarde
Soliditet
Belaningsgrad (LTV)

Likvida tilledngar
Portfoljvarde

N o W

Substansvarde per aktie

Nettokassa (+) / Nettoskuld (-)

Utover de alternativa nyckeltalen har vissa finansiella begrepp som anvants i rapporten ocksa definierats nedan

Definition av alternativa nyckeltal och andra begrepp som férekommer i rapporten

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvéndning

Balansomslutning

Foréandring i verkligt varde av

andelar i portféljbolag och andra

investeringar alternativt
Foréandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar

Investeringar

Likvida tillgdngar

(APM)

Nettokassa / -skuld (+/-)
(APM)

Portfoljvarde

(APM)

Pro forma / proformerad

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar av immateriella
och materiella
anlaggningstillgdngar (EBITDA)
Belaningsgrad (LTV)

(APM)

Soliditet

(APM)

Substansvarde

(APM)

Substansvarde per aktle

(APM)

Balansomslutning ar summan av tillgdngar, vilket ar lika med
skulder och eget kapital i balansrakningen

Realiserat och orealiserat resultat av forandring av verkligt
varde for andelar i portfoljbolag och andra finansiella
tillgdngar under perioden

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
tillgdngar exklusive lan till portfoljbolag

Likvida innehav (d v s innehav i borsnoterade bolag som latt
kan omvandlas till likvida medel) och likvida medel

Likvida medel minus rantebarande skulder

Summan av verkligt varde pa bolagets tre segment
Operational Groups, Venture Capital-innehav och Liquid
Assets

Begreppet avser nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA) som beskriver en koncern som om koncernen hade
agt alla forvarvade enheter under hela perioden nyckeltalen
avser

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriella
och materiella anlaggningstillgdngar. Raknas ut genom att
aterlagga av- och nedskrivningar till rorelseresultatet

Loan to Value, definierat som absolutbeloppet av
nettoskulden delat med substansvardet | de fall det finns en
nettokassa definieras LTV som noll

Eget kapital dividerat med totala tillgdngar

Tillgdngar varderade till verkligt varde med avdrag for
kortfristiga och [&ngfristiga skulder varderade till det

bokforda vardet, alternativt nettovardet av samtliga tillgdngar,

motsvarande investmentforetags eget kapital

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang

Ett vedertaget uttryck for bolagets tillgangar

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av bolagets investeringar
under en bestamd period

Ett matt som visar bolagets investeringsaktivitet, vilket ar relevant
givet bolagets art och verksamhet

Ett nyckeltal for bolagets likviditet och kortsiktig
aterbetalningsformaga av skulder

Ett matt pa relationen mellan rantebarande skulder och likvida
medel. Ger information om bolagets mojligheter att pa kort sikt
l0sa sina skulder

Ett matt pa samtliga innehavs varde som kan anvandas for att
folja vardeutveckling over tid samt for att relatera enskilda
innehavs eller segments storlekar med

Begreppet ar anvandbart i forvarvsintensiva koncerner for att visa
koncernens teoretiska nyckeltal (till exempel omsattning och
EBITDA), inklusive koncernens samtliga forvarvade bolag

Nyckeltalet ar ett matt pa ett foretags finansiella resultat fore av-
och nedskrivningar, rantor och skatter. Det ar ett nyckeltal som
kan anvandas for utvardering over tid och for jamforelser med
andra bolag EBITDA ar ett sarskilt relevant nyckeltal for vissa av
EHAB:s portfoljbolag

Nyckeltalet ger ett matt pd bolagets beldningsgrad, vilket ar
intressant for bedomning av finansiell risk

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som har
finansierats med eget kapital Vedertaget nyckeltal for bedomning
av kapitalstruktur och finansiell risk

Nyckeltalet anger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
darmed det redovisade vardet pa bolaget Det ar ett vedertaget
nyckeltal for vardet i investmentforetag och mojliggor jamforelser
over tid och med andra bolag

Ett etablerat matt for investmentforetag som visar dgarnas andel
av bolagets totala nettotillgdngar per aktie
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Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

Bokslutskommuniké 2022

1) Substansvarde 31 dec 2022 31 dec 2021
Investmentforetagets egna kapital, tkr 7 606 967 4 514 229
2) Substansvarde per aktie 31 dec 2022 31 dec 2021
a) Investmentforetagets egna kapital, tkr 7 606 967 4514 229
b) Antal aktier per balansdagen 770 799 757 999
(a * 1000 / b) Substansvarde per aktie, heltal kronor (kr) 9 869 5 955
3) Soliditet 31 dec 2022 31 dec 2021
a) Investmentforetagets egna kapital, tkr 7 606 967 4574 229
b) Totala tillgangar, tkr 8 816 649 4 516 185
(a / b) Soliditet, % 86,3% 100,0%
4) Nettokassa (+) / nettoskuld (-) 31 dec 2022 31 dec 2021
a) Likvida medel, tkr 71037 15768
b) Obligationslan (lang och kort del), tkr -1199 678 -
¢) Leasingskulder (lang och kort del), tkr -4 522 -
(a+b+c) Nettokassa (+) / Nettoskuld (-), tkr -1133 164 15768
5) Belaningsgrad (LTV) 31 dec 2022 31 dec 2021
a) Nettokassa (om positivt belopp satts vardet i namnaren till noll), tkr - 15768
b) Nettoskuld, tkr -1133 164 -
) Substansvarde, tkr 7 606 967 4514 229
(b / c) Belaningsgrad, % 14,9% 0,0%
6) Likvida tillgangar 31 dec 2022 31 dec 2021
a) Likvida medel, tkr 71037 15768
b) Likvida innehav (innehav i borsnoterade foretag), tkr 417 278 687 441
(a + b) Likvida tillgangar, tkr 488 315 703 210
7) Portfoljvarde 31 dec 2022 31 dec 2021
a) Innehav i Operational Groups, tkr 7768 763 3448 0N
b) Innehav | Venture Capital, tkr 458 769 363 285
) Innehav i Liquid Assets, tkr 488 315 703 210
(a + b+ c) Portféljvarde, tkr 8 715 846 4 514 506
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Finansiell kalender

28 apr 2023 | Arsredovisning och hallbarhetsrapport 2022
15 maj 2023 | Deldrsrapport jan-mar 2023
25 maj 2023 | Arsstamma 2023

28 jul 2023 | Delarsrapport jan-jun 2023

13 nov 2023 | Delarsrapport jan-sep 2023

Esmaeilzadeh Holding AB (publ)
Organisationsnummer: 559242-7388
Styrelsens séte: Stockholm
Strandvagen 5A, 114 51 Stockholm

For ytterligare information, besok
www.ehab.group




