Vbut sea.’
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ESMAEILZADEH HOLDING |
KORTHET

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) ("EHAB”) ar ett investmentforetag som drivs av
entreprenaorer, for entreprenorer. Vi investerar i, etablerar, driver och utvecklar
foretag inom olika branscher med fokus pa djupa nischer. Vart primara fokus
ar etablering av forvarvsorienterade bolag med mojlighet till saval organisk

som forvarvsbaserad tillvaxt.

EHAB har innehav | bland annat Crutig, Dentalum, Eitrium, Mirovia, Novedo,
Plenius, Rebellion, Samfastigheter | Norden, Sdiptech, Xbrane Biopharma,
Aleven och aktiva investeringsplattformar som Centripetal och Hidden Dreams.
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ARET | SAMMANDRAG

‘Under det gdngna dret har vi byggt en stabil grund for EHAB i form av organisation, processer och strukturer
samt Okat investerarvdnligheten genom mer rapportering och kommunikation. De egna tillgdngarna pd skuldfri
basis har under dret 6Rat och vi dr valkapitaliserade for fortsatt tillvaxt. Samtidigt har investeringsportféljen
utvecklats stadigt och mdnga portféljbolag har passerat viktiga milstolpar. Vi befinner oss i en stark position for

den fortsatta resan tillsammans med vdra portfoljbolag

Saeid Esmaeilzadeh, verkstallande direktor

e EHAB holl extra bolagsstamma i oktober 2021. Stamman
beslutade om en aktiesplit, varvid varje aktie delades i tio
aktier

Finansiell 6verblick

o Det totala substansvardet var 4 514 Mkr (277 Mkr),

motsvarande 5 955 kr per aktie (1107 kr)
e Mirovia emitterade en obligation om 400 Mkr under ett

 Balansomslutningen var 4 516 Mkr (279 Mkr)

Nettokassa / -skuld uppgick till 15,8 Mkr (113 Mkr), vilket
resulterar i en skuldsattningsgrad (LTV) om 0 % (0 %)
Soliditeten var 100 % (99 %)

o Arets resultat uppgick till 1 450 Mkr (20 Mkr) och resultatet
per aktie uppgick till 4618 kr (78 kr)

« Styrelsen foreslar att nagon utdelning inte lamnas

Viktiga hiandelser under rakenskapsaret
2021

e Under aret har det skett ett par nyemissioner som tillfort
EHAB sammanlagt 2 788 Mkr i eget kapital, dels i form av
kontanter, dels i form av andelar i portfoljbolag

e EHAB holl extra bolagsstamma den 30 september 2021
Stdamman beslutade bland annat att styrelsen ska besta av
Mouna Esmaeilzadeh (ordforande), Saeid Esmaeilzadeh och
Sebastian Karlsson. En ny bolagsordning antogs for att gora
bolaget till ett publikt aktiebolag och avstamningsbolag, samt
infora ett nytt A-aktieslag

e | september 2021 utsags Saeid Esmaeilzadeh till verkstallande
direktor. Bolaget har under aret dartill rekryterat flertal
nyckelroller for att starka upp organisationen

ramverk om totalt 800 Mkr. Under aret har Mirovia aven
slutfort sex forvarv

e Novedo genomforde en emission om 150 Mkr och
kommunicerade en ambition om barsnotering inom 18
manader Novedo emitterade darutover en obligation om
750 Mkr. Under aret har Novedo slutfort nio forvarv

e Dentalum genomforde en emission om 170 Mkr till en
vardering om 12 Mdkr. Dentalum kommunicerade
samtidigt en ambition om bérsnotering inom 18 manader
Under aret har Dentalum férvarvat atta tandlakarkliniker

Centripetal genomforde en emission om 72 Mkr till en
vardering om 412 Mkr

Viasentliga handelser efter
rakenskapsaret 2021

 Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 12
Mdkr under ett ramverk om totalt 2,4 Mdkr
Obligationslanet har upptagits till handel pa Frankfurt
Open Market

e EHAB holl extra bolagsstamma i februari 2022 varigenom
Roberto Rutili och Fredrik Holmstrom valdes till
styrelseledamoter

Viktig finansiell information

SUBSTANSVARDE
Mkr (om inget annat anges 31dec 2021 31dec 2020
4.5 Mdk
’ r Substansvarde 45% 217
SUBSTANSVARDE PER Substansvérde per aktie, kr 5955 1107
AKTIE Likvida tillgangar 7032 13
Nettokassa / -skuld (+ -) 158 113
5955 kr Skuldsattningsgrad (LTV), % 0% 0%
. Balansomslutning 4 516 2m
LIKVIDA TILLGANGAR
Mkr (om inget annat anges; Helar 2021 Helar 2020*
703 Mkr
Periodens resultat fore inkomstskatt 1450 20
SKULDSATTNINGSGRAD Resultat per aktie, fore utspadning, kr** 4618 78
(LTV) Resultat per aktie, efter utspadning, kr** 4618 78
0% Investeringar~== 2981 214
0
4

* Rakenskapsar: 17 februari - 31 december 2020. Observera att endast fyra innehav ingick i EHAB per 31 december 2020.

** Resultat per aktie i perioden har berdknats retroaktivt med hansyn tagen till split om 1:10 som beslutades den 5 oktober 2021 samt r issioner beslutade den 30 ber samt 27 december 2021.

*** |nvesteringar under det fjdrde kvartalet 2021 och heldr 2021 inkluderar investeringar genom det heldgda bolaget Spartacus Partners AB och exkluderar tillskott fran EHAB till Spartacus Partners AB.
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VD HAR ORDET

Kara aktieagare,

Vi har lagt ytterligare ett omvéalvande ar bakom oss déar
omvarldsutvecklingen till stor del fortsatt praglats av
pandemin. P& global nivda har den mobilisering av
resurser i form av finansiellt och intellektuellt kapital
som resulterat i rekordsnabb utveckling och distribution
av vacciner visat prov pa manniskans ihardighet och
problemlosningsformaga. Det har varit en provande tid
for manniskor och foretag inom manga branscher.
Samtidigt har vi ocksd sett nya mojligheter och
innovationer, men ocksa exempel pa uthallighet och
anpassningsformaga.

FOor EHAB har dret varit mycket handelserikt. Vid inledningen av 2021
bestod bolaget till storsta del av bolagets innehav i Novedo, Dentalum
och Samfastigheter i Norden. Idag, ett dr senare, ar bolaget ett
investmentbolag med omkring 20 investeringar eller operationella
foretagsgrupper. Vid utgdngen av 2021 var det samlade vardet pa
portfoljen 45 Mdkr. Det nya huvudkontoret pa Strandvagen har blivit en
livfull arbetsplats, med manga kompetenta medarbetare och hog
aktivitet

EHAB:s ar har praglats av flera olika fokusomraden. Det forsta halvaret
2021 praglades bland annat av struktureringen och forvaltningen av den
da nystartade verksamheten Novedo. Fokus ldg aven pd arbetet med att
forbereda for vytterligare investeringar inom olika nischer, med det
overgripande malet att etablera ett investeringsforetag med betydande
tillgdngsmassa och valawagd riskspridning. Med denna plan i sikte
lades tid och resurser ned pa att identifiera och attrahera en
organisation vardig ett gediget investeringsforetag Under andra halvan
av 2021 fortsatte arbetet med att samla flera spannande innehav och
foretagsgrupper under EHAB:s tak

"Med en mer tilltagen organisation kan vi idag
som majoritetsdgare bidra pd ett aktivt och

strukturerat sdatt  till  vdra innehav och

foretagsgrupper, utbyta kunskaper om

foretagsforvarv och supportera med infrastruktur
och finansiering for ytterligare tillvaxt. Samtidigt
kan vi dven arbeta fokuserat med strategiska

fradgor och initiativ.”

Under dret har vi aven reflekterat over var roll i samhallet, samt
vidareutvecklat och befast var hypotes kring hallbart entreprenorskap
och Dbolagsbyggande. Det har skett i form av ett ambitiost
hallbarhetsarbete som resulterat | EHAB:s forsta hallbarhetsrapport
som vi ar stolta over att presentera. FOr oss som investerare och
entreprencrer ar karnan i vad vi gor langsiktig ekonomisk varaktighet
och motstandskraft. Vi ser ekonomiskt vardeskapande som centralt for
den verksamhet vi bedriver samt var roll i samhallet. Detta bygger

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

grunden 1 fortroendet fran vdra aktiedgare, vara medarbetare,
portfoljbolag och andra samarbetspartners. Vi ar overtygade om att
langsiktig ekonomisk varaktighet och motstandskraft kommer fran en
foretagskultur med sunda och starka varderingar. Darfor investerar vi i
och utvecklar foretagsgrupper som inforlivar vara karnvarden
entreprenorskap, samvetsgrannhet, kompetens och mod. Vara
operationella foretagsgrupper har fortsatt att utvecklas starkt under
2021 och fortsatter att finna, forvarva och foradla foretag med dessa
egenskaper. Foretagsgrupperna har levererat produkter och tjanster
inom bland annat industriell tillverkning, byggtjanster, tandvard och
digitalisering som bidrar positivt till vart samhalle

"Vi gdr in i 2022 med stark tilltro och
férhoppningar pd dret. VAara féretagsgrupper
fortsatter att identifiera spannande bolag och
nischer att addera till sina grupper. Samtidigt har
EHAB aktivt sokt och funnit flera spdnnande
bolag utanfor Sverige som vi kan formedia till

vdra operationella féretagsgrupper.”

Det finns en symbolik I att 2021 avslutades med att James Webb-
teleskopet skots upp, eftersom det exemplifierar manniskans sinnrikhet,
kompetens och mod. Nar vi pad EHAB sager adjo till 2021 gor vi det med
bestamdhet och mod, och riktar vart teleskop mot nya initiativ och
spannande mojligheter under 2022

f

D s

Saeid Esmaeilzadeh

Verkstallande direktor
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HALLBARHETSRAPPORT 2021

Vad ar hallbarhet fér EHAB?
- en kommentar fran VD

"EHAB ar ett investmentforetag som drivs av entreprenorer for
entreprenorer. Vi ar aktiva agare och investerar i, etablerar, driver och
utvecklar foretag i olika branscher och stadier, med fokus pa djupa
nischer. Var mest framtradande strategi ar att investera i och etablera
bolag med mojligheter till bade organisk och forvarvsdriven tillvaxt
Lejonparten av vara portfoljbolag ar operationella  och
forvarvsintensiva foretagsgrupper som genomfor forvarv av lonsamma
och stabila foretag I Sverige, men vi har dven investerat | eller
etablerat foretagsgrupper som genomfor forvarv | ovriga Europa
Dessa operationella foretagsgrupper har som strategi att inte salja de
bolag de forvarvat och darfor maste forvarven inte bara bedomas
utifran omvarlden idag, utan aven imorgon, om fem, tio och tjugo ar

For oss ar hallbarhet synonymt med langsiktiga och stabila
kassafloden med god styrning och medvetenhet om miljo och sociala
faktorer. Om inte de bolag vi investerar | anpassar sig till omvarlden
och utvecklar sina produkter och tjanster i linje med ett mer hallbart
samhalle och dess regler och lagar, kommer de att sluta vara
attraktiva val for sina kunder och darigenom inte leverera resultat

Vi och vara operativa foretagsgrupper kommer endast att gora
hallbara investeringar, som praglas av langsiktighet och
ansvarsfullhet, annars kan vi inte leverera god avkastning till vara
aktiedgare over tid, vara portfoljbolag kommer inte att vara det
naturliga valet for kunder, eller for entreprenorer som onskar salja
sina bolag Med detta i atanke undviker vi branscher, foretag och
regioner som inte delar var vision om langsiktig hallbarhet, exempelvis
dar det finns vasentliga politiska risker, klimatrelaterade risker som
kan inverka pad lonsamheten och/eller renommé, eller brister
avseende lagar, regler och respekt for manskliga rattigheter

FOr att uppna var vision maste vi och vara operativa foretagsgrupper
gora ansvarsfulla och hdllbara investeringar, med beaktande av
dagens och framtidens omvarldsfaktorer. Vart hallbarhetsavtryck drivs
av att vi gor hallbara investeringar, skapar ekonomisk tillvaxt,
attraherar och behaller talanger, bidrar positivt till samhallet genom
vara investeringar, vi framjar entreprenorskap och uppmuntrar
smaforetagande, vi uppratthéller god bolagsstyrning och affarsetik |
alla vara affarsmassiga  kontakter, men vi investerar aven |
morgondagen genom att framhava och investera 1 losningar som
bidrar till en hallbar utveckling”

- Saeid Esmaeilzadeh, verkstallande direktor for EHAB
Vision
Var wvision ar att vi, genom var investeringsportfolj, ska bli
forstahandsvalet for europeiska entreprendrer med sma och
medelstora foretag som soker en langsiktig agare att utvecklas

tillsammans med, dar bolagens karnvarden, filosofi och identitet
bibehalls och starks

Mission

Vi bygger motstandskraftiga och langsiktigt hallbara foretagsgrupper
inom olika branscher. Genom att forse drivna entreprenorer med ratt
verktyg och stod kan de uppna sin fulla potential och skapa varde for
kunder, aktieagare och samhallena de verkar inom

Vara karnvarden

Vara karnvarden ar en del av vart DNA och vagleder aven vart
hallbarhetsarbete

Entreprendrskap

Entreprenorsandan genomsyrar allt vi gor i form av driv, engagemang,
och nyfikenhet Det ar kannetecken vi soker hos medarbetare och
foretag vi investerar i Med var beprovade strategi kan entreprenorer
fokusera pd att driva verksamheten och fd utlopp for sin
entreprenoriella anda samtidigt som de far stod av EHAB och vara
operationella foretagsgrupper

Kompetens

Det kravs kompetenta medarbetare som tillfor ytterligare kunskap och
stadga till EHAB och de operationella foretagsgrupperna for att
mojliggora att vi och nya bolag inom gruppen kontinuerligt utvecklas
och uppnar framgang

Hog kognitiv formaga och samvetsgrannhet

Inom ramen for EHAB:s rekryteringsstrategi soker EHAB sarskilt efter
kandidater, som utover ratt kompetens, besitter hog kognitiv formaga
och ar samvetsgranna. Vi stravar efter att vara ett sjalvklart val for
intelligenta individer som vill uppna framgang tillsammans med o0ss
och vi kraver darutover att vara medarbetare har en inbyggd moralisk
kompass, att de ar noggranna och flitiga. For oss handlar
samvetsgrannhet om att vi alltid ska gora ratt for oss och leverera |
alla sammanhang

Mod

Det kravs mod for att bygga morgondagens framgangsrika foretag Vi
later inte den irrationella radslan for misslyckanden begransa vara
investeringsbeslut och var portfolj utvecklas standigt i takt med att
nya mojligheter och intressanta nischer dyker upp

Hallbarhetsarbetet styrs av var vision
Hallbarhet for EHAB

Vi tror pa att hallbarhet i termer av korrekt styrning av bolag
sakerstaller mer robusta, lonsamma och konkurrenskraftiga
verksamheter, vilket ligger helt i linje med var vision. Hallbarhet for
oss handlar fundamentalt om langsiktig ekonomisk varaktighet och
motstandskraft med ratt positionering i ett samhalle pa en
omstallningsresa. Vi har en langsiktig agarhorisont och tillsammans
med véra portfoljbolag arbetar vi for att uppna ansvarsfull och stadig
tillvaxt for att framja hallbar ekonomisk utveckling. Vi ser ekonomiskt
vardeskapande som centralt for den verksamhet vi bedriver samt var
roll i samhallet. Var formaga att leverera detta ligger till grund for
fortroenden fran vara investerare, kunder till vara portfoljbolag, vara
portfoljbolags medarbetare och samarbetspartners

Samtidigt befinner vi och vara portfoljbolag inte oss i ett vakuum, utan
ar en del av ett standigt forandrande samhalle och omvarld. For att
mojliggdra langsiktig ekonomisk hallbarhet ar det darfor kritiskt att
vara en aktiv del av samhallet som vi verkar inom och paverkar. Vi
behover dven vara engagerade och trovardiga i var analys av de
sociala, miljomassiga, och bolag styrnings faktorer som skapar
langsiktig hallbarhet och agera i linje med detta. Under 2021 har vi
paborjat ett arbete for att identifiera de hallbarhetsfragor som ar
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betydande for oss pa EHAB, samt vara intressenter, och som hjalper
0ss att driva var vision framat. Det innebar implicit att undvika
kortsiktiga vinster till fordel for langsiktig motstandskraft

Investera i Ibnsamma och framtidsakrade bolag

Det gar inte att dverskatta vikten av god forvaltning For oss handlar
god bolagsstyrning om mer an att uppfylla minimikraven - det handlar
om att skapa forutsattningar for integritet, respekt och transparens for
att minska affarsriskerna och forbattra verksamheten. For 0ss pa EHAB
ar integrering av miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade
avvaganden i affarsstrategi och verksamhet lika med sunt affarssinne
Vi ser ett tydligt samband mellan foretag som prioriterar dessa
faktorer och langsiktig lOnsamhet Vi ser aven att ytterligare
integrering av  dessa faktorer i var organisation och
investeringsstrategi ar affarsmassigt fordelaktigt. Medan i

narvarande konkretiserar vara specifika fokusomraden, tror vi att

for

ytterligare integration av hallbarhet i var verksamhet kan hjalpa oss
att:

e Starka vara portfoljbolags motstandskraft och langsiktiga
lonsamhet
resurser

§

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

. Identifiera och minska risker
. Mota intressenternas, inte minst kundernas, forvantningar
. Uppratthélla och starka fortroendet fran investerare

EHAB har formanen att kunna driva hdllbarhetsagendan inte bara
inom var egen organisation, utan aven genom styrelsearbete och de
foretag som vi och vara foretagsgrupper valjer att investera i. Genom
att erbjuda styrningsstrukturer, stod och expertis kan vi vtterligare
fokusera pa och arbeta med vasentliga hdllbarhetsfaktorer i vara
innehav. Detta kan genera battre ekonomisk avkastning och bidrar
samtidigt till en mer hallbar framtid. | foljande kapitel kommer vi att
narmare beskriva hur var vision kopplar till vart framtida fokus pa
hallbarhet

Affarsmodellen mgj
vardeskapande

liggor hallbart

Genom att forse entreprenorer med ratt verktyg och resurser utvecklar
vi [onsamma och langsiktigt hallbara foretagsgrupper

Genom att forse
entreprenorer med rait
verktyg och resurser
utvecklar vi lonsamma
och langsiktigt hallbara
foretagsgrupper

«  Utvecklar strateqier

« Utfor organisationsplanering

+  Formmar
finansierngsstrukiurer

»  Tar fram verkiyg for tillvaxt

* Integrerar kunskap och

kompetens | bolag genom
Kunniga engagemang och
medarbetare slyielsearbele

EHAB grundades med tron att vara erfarenheter som entreprenorer
gor oss till battre investerare, och att vara erfarenheter som
investerare gor oss till battre entreprencrer. DA vi ser hallbarhet som
sunt affarssinne och langsiktig lonsamhet ser vi det som en
sjalvklarhet att investera | foretag som tar hand om sina anstallda,
utvecklar innovativa produkter och tjanster

Var portfolj utvecklas standigt allt eftersom nya mojligheter och
intressanta branscher identifieras. Vi har en beprovad strategi vi ar
trygga med och later inte den irrationella radslan for misslyckanden
kuva var vag framat

Vara viktigaste intressenter, individens drivkraft och forméga, samt var
vision for hallbarhet star alltid i fokus nar vi investerar i och utvecklar
langsiktiga och framgangsrika foretag Vi ar ett innovativt bolag som
praglas av en stark entreprendriell anda, med fokus péd att skapa
intressentvarde

Huvudkomponenterna for framgang grundas i var
investeringsstrateqi:

. Branschdiversifieringen i vara innehav kombinerat med en
langsiktig agarhorisont gor oss till ett investmentforetag med
valavvagd riskspridning och en lag konjunkturkanslighet

e Allavara portfoljbolag verkar med en hog grad av sjalvstandighet,
vilket framjar entreprenariell innovation

e Tack vare vara strikta investeringskriterier och overgripande
fokus pa lonsamma och stabila foretag, som ocksa ar medvetna
om sociala, miljomassiga, och bolagsstyrningsfaktorer som kan
inverka pa foretaget och omvarlden, ar vi sakra pd att vara
forvarvade foretag kan verka sjalvstandigt och vi kan darmed lata
foretagarna vara foretagare
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Framgang mojliggdrs dven av férutsadttningarna vi skapar for
individen:

. Vi stravar efter att vara en attraktiv arbetsplats for de mest
drivna, entreprenoriella och samvetsgranna talangerna

e Viforservara talanger med nodvandig infrastruktur, verktyg inom
finansiering samt kompetens inom uppbyggnad av foretag

e Vi skapar ratt incitamentsstrukturer for alla inblandade dar
nyckelpersoner far formanliga mojligheter att investera |
verksamheten och ta stor del av framgangarna. Vi erbjuder vara
portfoljbolag stod i strategiska och operationella fragor

Vardet vi skapar

Vi skapar varde fér manniskor och samhalle genom att
bygga langsiktigt hallbara féretagsgrupper.

Vi levererar hallbar och l&ngsiktig ekonomisk tillvaxt samt varde for
manniskor och samhéalle med vara principer | foretagsbyggande. Vi
bidrar till arbetstillfallen, nya entreprenorer och investerare,
aktieagarvarde, utveckling av kompetenser och entreprenorsledda
bolag samt innovation. Vi brinner for foretagsskapande och skapar
kontinuerlig tillvaxt som bidrar till mer valfungerande samhallen och
en battre varld

Vara intressenter

For att styra vart arbete i ratt riktning ar det for oss viktigt att ha en
forstaelse for vara intressenter och deras krav och forvantningar pa
0ss som bolag Var drivkraft ar forst och framst att erbjuda bra
produkter till vara portfoljbolags kunder samt att leverera god och
langsiktig avkastning till vara agare

Vi har darfor under &ret initierat arbetet med att kartlagga och
prioritera vara viktigaste intressenter:

e Agare

. Vara portfoljbolags kunder

e  Medarbetare inom EHAB

. Ledning | bolag som vi investerat |

. Medarbetare | bolagen som vi investerat |
e  Vara obligationsinvesterare

Genom regelbundna dialoger med vara prioriterade intressenter kan
vi bilda oss en battre uppfattning om vilka hallbarhetsomraden vi bor
prioritera, kommunicera och satta mal avseende. Vi har idag olika
dialoger med vara intressenter genom exempelvis aktieagartraffar,
investerartraffar, medarbetarsamtal, styrelsemoten. Vara portfoljbolag
och deras foretagsgrupper haller lopande kundmoten och
medarbetarsamtal. Vi har daremot inte genomfort en direkt dialog
med utgangspunkt och fokus pa hallbarhetsfragor, vilket gor att vi i
arets rapport inte presenterar nagot sammanstallt
intressentperspektiv. Nu nar vi har genomfort denna prioritering
kommer vi fortlopande att bevaka viktiga fragor hos vara intressenter
Detta perspektiv ar viktigt for en kvalitativ vasentlighetsanalys for att
sakerstalla att vi fokuserar pa ratt fragor

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Obligationsin- Medarbetare
vesterare inom EHAB

Vara Ledning i
portféljbolags vara
kunder portféljbolag

Medarbetare
i vara
portfoljbolag

Vasentlighetsanalysen visar var
prioritering

ESG, | termer av miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsmassiga
avvaganden, ar ett brett begrepp och omfattar ofta en rad olika risker
och mojligheter. Da vissa fragor kan vara mer relevanta an andra ar
det viktigt att kartlagga vilka ESG-relaterade utmaningar som foretaget
star infor idag och i framtiden for att satta ratt strategi och arbete pa
plats. Vi har darfor under aret analyserat och identifierat vara mest
vasentliga hallbarhetsrisker och mojligheter utifran bade ett
ekonomiskt, socialt och miljomassigt perspektiv. Analysen tar hansyn
till vilka frégor som vi har storst mojlighet att paverka i relation till hur
viktiga de ar for vara intressenter. Genom att ta fram en
vasentlighetsanalys  hjalper den o0ss att navigera bland
intressenternas forvantningar, omvarldens krav samt de risker och
mojligheter som finns for var verksamhet. Vasentlighetsanalysen togs
fram av en projektgrupp bestaende av VD, CFO, och var chefsjurist
tillsammans med externa specialister och resulterade 1 denna
vasentlighetsmatris. Las mer om hur vi hanterar vara risker och
mojligheter under respektive avsnitt i rapporten

Prioritering av vara mest vasentliga fragor
1 Hallbara investeringar & ekonomisk tillvaxt
2 Attrahera och behalla talanger
4 God bolagsstyrning & affarsetik
5 Positivt bidrag till samhallet
6 Framja entreprenorskap och smaféretagande
Styrning

Socialt ansvar

Miljdansvar
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Vara fokusomraden och mal inom
hallbarhet

Styrning & ekonomisk hallbarhet

Vi ar medvetna om att nyckeln till langsiktig och framgangsrik
affarsutveckling ar att sakerstalla att vi och vara portfoljbolag bedriver
verksamheterna pad ett ansvarsfullt och langsiktigt satt EHAB
investerar i foretag som har hog integritet och affarsetik Var ambition
ar att vara ett professionellt, transparent och péalitligt bolag

Hallbara investeringar och ekonomisk tillvaxt
Vision

Vioch vara foretagsgrupper investerar i entreprenorsledda bolag, med
en historiskt hog lonsamhet, som vi tror pa i ett l[angsiktigt perspektiv,
som vill skapa fortsatt lonsam tillvaxt tillsammans med en
supporterande agare

Samtidigt som det ar viktigt att investera | och forvarva de basta
bolagen, ar nyckeln till vardeskapande hur vi bidrar till bolagens
utveckling efter att bolaget anslutit sig till foretagsgruppen. Vi har ett
betydande inflytande dver vara portfoljbolag genom representation i
styrelser, samt genom det finansiella kapital och operativa stod vi
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erbjuder. Vi tillhandahaller aven ett Overgripande strategiskt
perspektiv till véra entreprendrer och integrerar know-how i bolagen

For oss ar det viktigt att vara portfoljbolag har sunda strukturer for
styrning, riskhantering och efterlevnad, inklusive tydliga strukturer,
policyer och processer i de olika funktionerna. Vi hjalper till med att
uppratta affarsplaner och implementera tydliga strukturer | bolagen
Vi skapar langsiktigt och hallbart varde genom att investera i
framtidens bolag

Riskhantering

Vi har tydliga riktlinjer i investeringsprocessen dar det framgar att vi
undviker foretag, industrier och jurisdiktioner som ar utsatta for
politiska risker, kraver tillstand eller licenser for att bedriva
verksamhet eller ar utsatta for storande tekniska forandringar. En
viktig dgarfraga for oss ar att sakra langsiktig kontinuitet och minimera
risken for ovantade ledningsforandringar i vara portfoljbolag Fram till
2030 forvantas darfor samtliga bolag ta fram en successionsplan for
nyckelpersoner | bolagen. En annan prioriterad &agarfraga ar att
sakerstalla sunda strukturer for styrning sd att bolagen kan leverera
enligt EHAB:s avkastningsmal

Under 2022 ska vi ta fram en vision for hallbar och langsiktig
ekonomisk tillvaxt

Arlig total avkastning

Sakerstall sunda strukturer for styrning sa att

Leverera hallbar och langsiktig ekonomisk

portfoljbolagen mojliggor for EHAB att leverera enligt  tillvaxt over tid

vart arliga avkastningsmal

Andel av vara portfoljbolag med
successionsplan for nyckelpersoner

God bolagsstyrning & affarsetik

Centralt for var fortsatta framgang ar en val fungerande bolagsstyrning
som sakerstaller att vi investerar i lonsamma och valskotta bolag Det
sitter I vart DNA att soka efter nischade, lonsamma, stabila,
entreprenoriellt drivna och sjalvstandiga bolag, med ansvarsfull och
stadig tillvaxt. God forvaltning ar viktig for oss och vara portfoljbolag
maste efterfolja basta praxis gallande efterlevnad, regelverk, skatt och
transparens. Vi ska fatta affarsmassiga beslut, efterstrava hog kvalitet
och soka standiga forbattringar, samt mata, folla upp och
kommunicera var affarsutveckling pé ett transparent och trovardigt
satt

Den overgripande forvantan pa samtlica portfoljbolag ar att de
levererar goda operativa resultat genom att fatta hallbara och
affarsdrivna beslut. Varje bolagsledning och styrelse har ansvar for sin
egen strategi, kompetens, resultat samt hallbarhetsarbete. Att ta bort
ansvaret anser vi ar att ta bort entreprenarskapet och det driv som
utgor karnan i var affarsmodell

Vi arbetar for att uppratthalla en hog etisk niva. Vi stravar efter att
forse kapitalmarknaden med tillforlitlig, rattvis, uppdaterad och
korrekt information om foretagets verksamhet, strategi och finansiella
stallning. Vi arbetar aktivt for att sakerstalla att EHAB uppratthaller ett
gott rykte | allmanhetens och kapitalmarknadernas ogon och vi

Samtliga av vara portfoljbolag ska ta fram
en successionsplan for nyckelpersoner i
bolaget for att sakra langsiktig kontinuitet
och minimera risken for ovantade
ledningsforandringar

varderar integritet och affarsetik hogt For att lyckas vara ett langsiktigt
och framgangsrikt foretag kravs ett oppet affarsklimat och goda
relationer baserade pa omsesidigt fortroende. Hos vara portfoljbolag
vill vi se en kultur dar manniskor vagar saga ifran och diskutera
problem oppet

Alla EHAB-medarbetare bor fatta beslut som gynnar foretaget snarare
an egen personlig vinning. Medarbetare ar forbjudna att ge eller ta
emot gavor, ersattning eller andra formaner som kan betraktas som
en muta

Vi forvantar oss att alla medarbetare, saval som relevanta tredje
parter som samarbetar med bolaget, signalerar eventuell allvarlig oro
de kanner for ndgon del av EHABs arbete, avseende manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljo, antikorruption och antidiskriminering
Det finns ingen historia av incidenter i var verksamhet och det finns
ej heller ndgra pagaende incidenter rérande korruption, karteller eller
andra oetiska affarsbeteenden

Riskhantering

etablerade
riskbedomningsprocess och denna process ska dokumenteras

Alla investeringar ska genomega var

Var Uppforandekod stipulerar hur medarbetare och representanter
for EHAB samt utomstaende som samarbetar med EHAB forvantas
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utfora sitt dagliga arbete och uppratthalla en hog etisk standard. Vi
stottar vara portfoljbolag med att skapa en kultur av Oppenhet och
ansvarsskyldighet, dar medarbetare upplever att de kan
uppmarksamma problem och har befogenhet att agera vid misstanke
om oegentligheter

Vi har upprattat en Insiderpolicy for att minska riskerna for
oegentligheter i forhallande till insiderinformation samt for att
underlatta efterlevnad av tillampliga regler. All relevant information
ska kommuniceras oppet till lampliga intressenter

Var VD ar den person pd EHAB som har ansvar for alla
insiderrelaterade fragor. En kommitté ("Insiderkommittén”) ger VD
stod i fragor som ror EHAB:s dagliga hantering av insiderinformation
Insiderkommittén bestar av EHAB:s VD, CFO och chefsjurist.

EHAB:s ledning ar vidare ansvarig for att uppratthalla efterlevnads-
och interna kontrollprogram for att sakerstalla att bedragerier och
tjanstefel mitigeras och upptacks. EHAB's ledning ar ocksd ansvarig for
att tillse att medarbetare foljer uppforandekoden samt tillampliga
lagar och forordningar

Styrelsen ansvarar for att utvardera EHAB:s ledning EHAB:S
medarbetare samt:

i) intern kontroll;
i) efterlevnadsprogram: och
i) identifiering av tjanstefel och bedragerier

Vi foljer lampliga rapporteringsstandarder och allmant accepterade
redovisningsprinciper vid registrering av finansiella transaktioner och
EHAB: externa revisorer utvarderar bolagets finansiella rapporter for
att efterstrava rimlig sakerhet att de finansiella rapporterna ar fria
fran vasentliga felaktigheter. Vi later darutover oversiktligt granska var
halvarsrapport varje ar av bolagets externa revisor

| dagslaget foljer vi inte upp nagra specifika mal eller nyckeltal kopplat
till god bolagsstyrning & affarsetik. En malsattning for 2022/23 ar att
kartlagga detta

Social hallbarhet

Den sociala aspekten spelar en nyckelroll nar vi valjer vilka bolag vi
Iinvesterar | och vi anser att det ar viktigt att vara val medveten om de
intressenter vi har och vdr pdverkan, bdde internt och externt. Det dr
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viktigt att vdra portfoljbolag verkar i en kultur som praglas av
entreprenorskap, samvetsgrannhet, kompetens och mod. Vi arbetar
for att skapa attraktiva arbetsplatser dar medarbetare kanner sig
vardefulla och har mojlighet till utveckling

Attrahera och behalla talang
Vision
Vi ska vara ett sjdlvklart ldngsiktigt val for topptalanger

Vara medarbetare ar var viktigaste tillgang. Vi stravar efter att skapa
en arbetsplats med djupt engagerade medarbetare dar kunskap och
personlig utveckling star i centrum. Detta for att vara ett sjalvklart
langsiktigt val for drivna, intelligenta och samvetsgranna talanger som
har entreprencriella ambitioner. Vi ar kunskapsdrivna och fokuserar
pa de drivkrafter som motiverar dessa manniskor. Vi rekryterar de
individer med bast meriter oavsett bakgrund. Vi anser att var
foretagskultur ar avgorande for var langsiktiga framgang och att detta
ar en funktion av manga faktorer, sasom "tonen pa toppen',
kunskapsdelning och sociala natverk

Det ar viktigt for oss att vara medarbetare upplever att vi inom EHAB
arbetar tillsammans mot gemensamma mal och att nyckelpersoner
finns kvar bade vid framgangar och motgangar. Vi har darfor skapat
ratt incitamentsstrukturer for alla inblandade dar nyckelpersoner far
formanliga mojligheter att investera i verksamheten och ta del av de
framgangar vi gemensamt skapar

EHAB ar overtygad om att anstallning av de mest intelligenta och
samvetsgranna individerna oavsett bakgrund ger tydliga affarsfordelar
eftersom det leder till forbattrad ekonomisk prestation, hogre grad av
innovation och intressanta perspektiv pa hur verksamheten bedrivs,
battre beslutsfattande samt vardeskapande over tid

Riskhantering
Vi har som langsiktig vision att alla vara portfoljbolag ska genomfora

regelbundna medarbetarundersokningar, for att vi ska erhalla viktig
input pa forbattringsomraden

Alla medarbetare ska regelbundet erhdlla feedback for att framja
kontinuerlig utveckling

Under 2021/2022 har vi identifierat mal och nyckeltal kopplat till talang
som vi planerarar borja mata och folja upp

e  Employer Net Promoter Score (eNPS) e  Utfor medarbetarundersokning
inom EHAB och rekommendera
vara portfoljbolag att utfora

liknande undersokningar under

e  Andel medarbetare som i en undersokning
svarar att "jag har mojlighet till utveckling

inom mitt yrkesomrade”
2022/2023

e  Andel medarbetare som i en undersokning
svarar att "'mina intressen overensstammer

med EHAB:S”
feedback

Bli en av Sveriges mest eftertraktade arbetsgivare
for topptalanger

e  Uppratthdlla och fortsatt verka for
en kultur praglad av regelbunden
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Framja entreprenérskap och
smafdretagande

Entreprendrskap handlar om att vaga gora forandringar och bryta ny
mark.  Entreprenorsandan genomsyrar allt vi gor. Vi framjar
entreprenorskap  genom  samhallsengagemang,  deltagande |
samhallsdebatten och genom att formedla lardomar, men aven
genom nyfikenhet och oppenhet for nya idéer, ambitioner och trender
Vi stravar efter att arbeta tillsammans med drivna entreprenorer som
skapat en god foretagskultur med nojda medarbetare och kunder. Vart
uppdrag ar att inspirera och hjalpa till att bygga strukturer som
underlattar entreprencorskap for dessa individer som vill forverkliga
sina idéer Vi forstar vad det innebar att bygga och driva bolag fran
grunden. Vi kanner val till de utmaningarna som foljer med hog tillvaxt
men aven de stora fordelarna med att ha en aktiv och supporterande
dgare pa resan. Vi vill vara dar for vara entreprendrer i vatt och torrt

Entreprendrerna i vara portfoljbolag ska fortsatta driva sina bolag pa
samma satt som tidigare dar vi ser vara operationella foretagsgrupper
som stottepelare och partners for att uppné det hogre malet -
langsiktighet Langsiktighet i termer av lonsamhet och tillvaxt, men
framfor allt i forhallande till befintlic kundbas och personalstyrka
Med var strategi kan vara foretagsgrupper fokusera pd att hitta fler
spannande bolag och de entreprendrer som valjer att salja sina bolag
till oss kan fortsatta att gora det de gor bast — driva bolag Alla vara
portfoljbolag verkar med en hog grad av sjalvstandighet, vilket framjar
entreprenoriell innovation. Vi bidrar genom involvering |
investeringsutskott och styrelsearbetet. Erfarenhetsutbyte mellan
entreprenorer och stod i strategiska fragor gor att vi blir starkare
tillsammans

De forvarvade bolagen ges individuella forutsattningar att over tid
utvecklas och skapa basta mojliga vardetillvaxt samt dra fordel av
gruppens kompetens och finansiella styrka for vidare expansion. Vi
forser individer med ratt verktyg och incitament for att bygga
morgondagens framgangsrika foretag

Riskhantering

Tack vare vdra strikta investeringskriterier och vart 6vergripande fokus
pa lonsamma och langsiktigt hallbara foretag ar vi sakra pa att vara
portfoljbolag kan verka sjalvstandigt. Darmed kan vi lata entreprenorer
vara entreprenorer, samtidigt som de kan dra nytta av fordelarna med
att ingd i en storre grupp. | dagslaget foljer vi inte upp nagra specifika
mal eller nyckeltal kopplat till att framja entreprenorskap. En
malsattning for 2022/23 ar att gora en kartlaggning over detta

Positivt bidrag till samhallet

En viktig hallbarhetsaspekt for EHAB ar att forsta var roll i samhallet
och att agera ansvarsfullt och langsiktigt inom de omraden dar vi kan
paverka som mest. Vara bolag levererar tjanster och produkter till over
80 lander och i varje land finns kunder som pa ett eller annat satt ar
beroende av dessa tjanster och produkter

Vi stodjer vara portfoljbolag 1 arbetet med att implementera
dvergripande styrningspolicyer, hallbarhetsmal och rapportering
rorande deras framsteg Vi vill att vart bidrag till samhallet ska vara
positivt och vi tror att ansvarsfullt agerande leder till overlagset
investeringsresultat och later oss attrahera de basta talangerna
Genom var decentraliserade modell dar vara portfoljbolag fortsatter
att driva sin verksamhet pa sina egna villkor bidrar vi aven till att
skapa fler arbetsmojligheter | samhallen dar entreprenorerna verkar
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Vi ar overtygade om att foretag som bidrar positivt till samhallet och
har hallbara affarsmodeller kommer att bygga langsiktigt varde. Vi
investerar | foretag som arbetar for hogre innovation och valfard |
samhallet samt mera hallbara, effektiva och sakra samhallen
Innovation for oss handlar om att fa idéer att forverkligas och vara
portfoljbolag skapar innovativa losningar som gynnar samhallet i stort
samt bygger relationer och fortroende Tillsammans med vara
varumarken och entreprendrer utmanar vi varandra att leverera annu
battre varde for samhallet i stort

Nedan presenteras exempel pa hur vara portfoljbolag bidrar till
allmanheten:

. Hidden Dreams identifierar och loser verkliga problem som ar
dolda for allmanheten med digitalisering som verktyg

e  Xbrane Biopharma arbetar for att gora biologiska lakemedel
tillgangliga for alla som behover dem

. Samfastigheter arbetar tillsammans med Sveriges kommuner
for att bygga och forbattra var sociala infrastruktur. Bolaget
bygger valbehovliga fastigheter for bland annat LSS-boenden
Samfastigheter skapar darmed en battre infrastruktur for
svensk valfard

. Sdiptech ar en teknikkoncern med fokus pa kritisk infrastruktur
som tillhandahaller specialiserad teknologi, [6sningar och
tjanster for vara samhallens vaxande behov av avancerad
infrastruktur. Sdiptech ser en framtid baserad pa mer hallbara,
effektiva och trygga samhallen

. Mirovia levererar bland annat kritiska IT-system till stora banker
och forsakringsbolag

. Dentalum Group tillhandahaller tandlakartjanster i stora delar
av Sverige och bidrar saledes till en valmaende befolkning

. Ametalis ar en nybildad foretagsgrupp som avser att gora
investeringar i och forvary av bolag med tydlig hallbarhetsnisch,
exempelvis vattenreningsverk, avfallshantering, samt
konsultverksamheter inom bland annat miljo

Riskhantering
Under vart pagdende hallbarhetsstrategiarbete ska vi definiera en

gemensam vision och ett fokus for projekt inom samhallsengagemang
Vi har som malsattning att slutfora detta arbete under 2022

| dagslaget foljer vi inte upp nagra specifika mal eller nyckeltal kopplat
till vart bidrag till samhallet En malsattning for 2022/23 ar att gora en
kartlaggning over detta

n
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Miljomassig hallbarhet

Vi tar hansyn till miljé inom ramen for vdra investeringar och vdra
portfoljbolags forvarv och vi ar overtygade om att en sund installning
och ldngsiktighet i dessa frdgor ger stora vinster, bdde for oss som
foretag och for omvarlden | stort. Varumdrke och rykte ar idag nara
sammanldnkat med ett foretags hdllbarhetsarbete. Vi anser att vi
uppndr storst pdverkan pd miljon genom de investeringar som vi gor
och de agendor vi driver inom ramen for vart styrelsearbete

Hantering av klimatrelaterade risker och méjligheter
Vision

Vi ska vara en organisation som genomsyras av ett ldngsiktigt
hallbarhetstank ddr risker och méjligheter proaktivt identifieras och
hanteras

Hallbarhet ar motstandskraft och langsiktighet EHAB:s verksamhet
bygger pa langsiktig ekonomisk tillvaxt med valawagd riskspridning
vilket innebar att vi investerar | och bygger foretag som vi bedomer
kan fortsatta att leverera lonsamhet och fortsatta vara attraktiva
leverantorer av tjanster och produkter over tid. Oftast innebar detta
aven att foretagen kan hantera morgondagens utmaningar och ar val
positionerade utifran ettt  miljoperspektiv. Vi gor noggranna
avvagningar mellan klimat- och miljorelaterade risker och forvantad
avkastning innan vi investerar. Medvetet risktagande maste goras
strategiskt och med fornuft. Detta for att skapa motstandskraft och
framgang for oss, vara agare och vara portfoljbolags kunder

For EHAB ar det viktigt att agera inom de omraden dar vi kan paverka
som mest och vi har som ambition att framfor allt minska risken for
negativ klimatpaverkan genom de investeringar vi gor och sekundart
genom att paverka vara portfoljbolag. Vi ska samarbeta med vara
portfoljbolag for att proaktivt identifiera och hantera klimatrelaterade
risker i deras verksamheter, vardekedjor samt branscher. Vi ska aven
aktivt arbeta med att identifiera mojligheter dar ESG-faktorer och
vardeskapande sammanfaller och vi ser detta som ett omrade dar vi
potentiellt kan investera i l[angsiktigt lbnsamma bolag i kombination
med att minska klimatpaverkan. Klimatfragan har blivit en allt viktigare
finansiell fraga och det ar darfor viktigt att uppmarksamma den
potentiella paverkan som klimatrelaterade risker och mojligheter har
pa var riskprofil samt vardet pa vara investeringar. Att investera i
foretag som bidrar till en klimatsaker framtid kan vara en komponent
i att minska klimatrelaterade finansiella risker och ta vara pa
mojligheterna. Som en del av vart hallbarhetsstrategiprojekt stravar vi
efter att uppratta relevanta mal och nyckeltal for att inspirera vara
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portfoljbolag samt mata vara framsteg Vi ska framover inventera
nulaget hos portfoljbolagen. | samband med detta ska vi uppratta en
overgripande miljo- och hallbarhetspolicy for EHAB som vara
portfoljbolag kan inspireras av, om de inte har en egen miljo- och
hallbarhetspolicy. Var proaktiva hantering av klimatrelaterade risker
och mojligheter majliggor stabilitet och langsiktig hallbarhet i var
verksamhet

Riskhantering

Som en del av vart hallbarhetsprojekt utvarderar vi var exponering for
klimatrelaterade risker genom vara bolags affarsmodeller och
verksamhet Baserat pd denna kartlaggning kommer vi att definiera
vilka ESG-risker som behover hanteras framover, inklusive uppratta
mal och KPler for att folja var prestation. Vi kommer integrera detta i
var etablerade riskbedomningsprocess och vi har som malsattning att
ha detta pa plats under varen 2022

Som en del av vart arbete med hallbarhetsstrategi ska vi prioritera:

1 Affarsrisker och finansiella risker relaterade till forandrade
lagar och forordningar drivna av klimatforandringar

2 Risk for storningar i verksamheten i vara portfoljbolag orsakade
av klimatforandringar

3 Makrorisker relaterad till storningar eller storre forandringar pa
finansmarknaderna orsakade av klimatforandringar

Vi har en etablerad riskbedomningsprocess for investeringar och
framover ska vi aven dokumentera riktlinjerna for ESG-faktorer |
investeringsprocessen och integrera hallbarhetsrisker i var etablerade
riskbedomningsprocess

Vi ska sakerstalla att vara portfoljbolag har processer och resurser for
att hantera och overvaka miljo- och klimatrelaterade risker och vi vill
att vara portfoljbolag har tydliga styrdokument pa plats for att hantera
klimat-och miljorelaterade risker (till exempel miljopolicy eller en
dokumenterad riskbedomningsprocess med klimat- och miljofragor)

Vi ar ej beroende av knappa resurser i var verksamhet och vara
nuvarande bolag ar inte heller starkt beroende av knappa resurser for
sin verksamhet

Under 2021/2022 har vi identifierat specifika mal och nyckeltal kopplat
till hantering av klimatrelaterade risker och mojligheter som wvi
planerar att borja mata och folja upp

. % investeringar som har bedomts utifran miljo- och . Sakerstalla att dotterbolag har
processer och resurser for att
hantera och overvaka miljo- och
klimatrelaterade risker

klimatrelaterade faktorer i investeringsprocessen
genom var etablerade riskbedémningsprocess

e Andel av vara portfoljbolag som har tydliga
styrdokument pa plats for att hantera klimat-och
miljorelaterade risker (tex. miljopolicy eller en
dokumenterad riskbedomningsprocess med klimat-
och miljofragor)

Proaktivt identifiera och hantera
klimatrelaterade risker och mojligheter
for att mojliggora stabilitet och
langsiktig hallbarhet
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Lésningar som bidrar till hallbar
utveckling

Pd EHAB ar vi overtygade om att ett mer hallbart samhalle och
affarslandskap ar framtiden. Vi ser var roll i detta som ett foretag som
kan ha betydande positiva effekter pd omvarlden genom att styra
kapitalfloden till foretag som tillhandahdller [@ngsiktiga losningar och
innovation for en mer hallbar framtid. Med kapitalet har vi som
ambition att utforska grona och klimatforandringsrelaterade
investeringar och foretag som tillhandahaller losningar i linje med en
mer cirkular ekonomi. Vi ser detta som ett omrade dar vi kan uppna
betydande  lonsamhet | kombination med en  positiv
hallbarhetspaverkan. Tillsammans med vara portfoljbolag och deras
kunder har vi mojlighet att driva nya samt battre losningar och
produkter som bidrar till hallbar utveckling, inte minst inom
digitalisering

Riskhantering

Vi ser hallbarhetsaspekten som en vasentlig del av
riskhanteringsprocessen och vi valjer bort bolag och branscher som
vi inte vill investera i Vissa produkter och tjanster loper stor risk att
ha negativa effekter pa omvarlden och samhallet Det kan ocksa finnas
ett begransat utrymme att paverka ett foretag att bedriva en mer
hallbar verksamhet. Dessa typer av investeringsmojligheter valjer vi
bort da vi inte anser att dessa ar langsiktigt hallbara

Vi forbattrar kontinuerligt var metodik gallande ESG-faktorer, med stod
av externa konsulter och delar vart forhallningssatt med investerare

| dagslaget foljer vi inte upp nagra specifika mal eller nyckeltal kopplat
till losningar som bidrar till en hallbar utveckling En malsattning for
2022/23 ar att gora en kartlaggning over detta

Struktur for vart hallbarhetsarbete

Var hallbarhetsstrategi satter en standard for de principer vi vill folja
och integrera 1 var investeringsprocess och representerar de
minimumkrav som alla vara investeringar forvantas efterleva. EHAB:s
decentraliserade modell innebar att alla vara portfoljbolag ansvarar
for sina egna hallbarhetsarbeten och vi ser var roll som att erbjuda
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stod, resurser och kunskapsdelning vid behov. Vi har som ambition att
strukturerat integrera fragor kopplat till vara fokusomraden i vara due
diligence-processer under 2022 Vart hallbarhetsarbete ar forankrat i
styrelse och ledningsgruppen och styrs av vara policys och
uppfoljningen av dessa. Riskhantering ar en del av styrelsens och
ledningens verktyg for styrning och uppfoljning av verksamheten och
dess resultat. var styrelse beslutar om risknivd, mandat och
kreditgranser for var ledning och ar aven ansvarig for den
overgripande strategin

Vara styrdokument

Styrelsens arbetsordning
VD-instruktion
Uppforandekod

Insiderpolicy

Plan for vart hallbarhetsarbete

Vi har under 2021 initierat en ambitios agenda for att integrera
miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade faktorer i var och vara
portfoljbolags affarsstrategier. En viktig del av projektet ar att
identifiera och bedoma EHAB:s mest vasentliga hallbarhetsrelaterade
utmaningar och mojligheter genom noggrann analys av externa
faktorer, Intressenters forvantningar och en formell
vasentlighetsbedomning

Under 2022 avser vi ta nasta steg i vart hdllbarhetsarbete genom att
definiera vara ataganden inom vara fokusomraden Detta arbete
kommer att resultera i en etablerad hallbarhetsstrategi. Vi ska satta
relevanta mal for vart hallbarhetsarbete och ska med hjalp av
lampliga resultatindikatorer systematiskt mata, folja upp och
rapportera arbetet och utvecklingen mot respektive mal for att fortsatt
proaktivt hantera risker och mojligheter, mota intressenters krav och
driva langsiktighet i var affarsmodell

13



CSMACZILZADZI
HO NG

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 202

VERKSAMHETSBESKRIVNING

EHAB:s verksamhet utgors i huvudsak av forvaltning och
etablering av forvarvsorienterade och nischade bolag
inom flera branscher. Branschdiversifieringen i vara
innehav kombinerat med en langsiktig agarhorisont gor
oss till ett investmentforetag med valavwagd
riskspridning och en lag konjunkturkanslighet. Var
portfolj utvecklas standigt allteftersom nya mojligheter
och intressanta branscher identifieras.

Portféljbeskrivning

EHAB:s portfolj ar indelad i operationella bolagsgrupper och
investeringsplattformar. EHAB:s sammanlagda portfoljvarde uppgar per
31 december 2021 till 45 Mdkr

De operationella bolagsgrupperna Crutig, Dentalum, Eitrium, Mirovia,
Novedo, Plenius, Rebellion, Samfastigheter | Norden och Aleven ar alla
nischade inom olika branscher, exempelvis fastighetsnara tjanster,
fastigheter, IT-tjanster, industri, SaaS-losningar, digital marketing,
tandvard och rekrytering. Flera av bolagen ar forvarvsorienterade och
fokuserar pa att konsolidera bolag med bra kassafloden, stabila
marginaler och med mojlighet till organisk tillvaxt. Var langsiktiga
agarhorisont innebar att andelen noterade innehav i portfoljen

kommer att vaxa successivt | takt med att bolagen mognar och
noteras

Vara investeringsplattformar Centripetal och Hidden Dreams ar
nischade mot tillvaxtbolag och SaaS-bolag

Utover de ovan namnda portfoljbolagen har EHAB investeringar i de
noterade bolagen Xbrane Biopharma och Sdiptech, samt ett antal
innehav i SaaS-bolag. Pa foljande sidor beskrivs ett urval av vara
investeringar

Segmentsindelning

EHAB delar in och foljer upp sin portfolj utifran tre segment;
Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets. Operational
Groups innefattar de portfoljbolag vars malsattning ar att forvarva
bolag med en langre verksamhetshistorik som natt en hogre
mognadsgrad. Venture Capital innefattar de investeringsplattformar
som investerar | bolag i tillvaxtfas, samt direktinvesteringar |
tillvaxtbolag Liquid Assets utgors av investeringar | noterade foretag
och likvida medel, innebarande tillgangar som snabbt kan omsattas
till likvida medel

Per 31 december 2021 utgjorde segmentet Operational Groups 77
procent, Venture Capital 8 procent och Liquid Assets 16 procent
respektive av bolagets samlade portfoljvarde

Verkligt ~ Verkligt Segmentsindelning -
Portfsljbolag (Mkr) varde 2021 varde 2020 andel av portfoljvarde
Dentalum Group AB 6305 246
Btrium AB %06 - 16%
Mirovia Holding AB (via Furbo Partners AB och Furbo Capital AB) 956,0 -
Novedo Holding AB 10450 -
Rebellion Capital AB 3323 -
Samfastigheter i Norden AB 922 72
Aleven Group AB (via SLDB AB) 3409 -
Ovriga Operational Groups-innehav* 106 82
Summa Operational Groups 34580 1081
Centripetal Partner AB (via Centripetal Partner AB) 3337 ) = Operational Groups  Venture Capital  Liquid Assets
Hidden Dreams AB 133 -
Ovriga Venture Capital-innehav** 63 -
Summa Venture Capital 3533 -
Kapitalforsakring*** 2159 =
Sdiptech AB 4715 -
Likvida medel 158 13
Summa likvida tillgangar 7032 13
Summa portfoljvarde 45145 194

*) Ovriga Operational Group-investeringar inkluderar innehav i Crutiq AB, Plenius AB, Esmaeilzadeh Invest AB, EHAB Europe AB, en

fordran pa aktier i Botello AB, samt Mangia Mangia AB.

**¥) Qvriga Venture Capital-investeringar inkluderar innehav i Chaintraced AB, Tendmill AB, Vivium AB samt Vivologica AB.

***) Kapitalforsdkringen vérde utgérs per balansdagen till 73% av andelar i Xbrane Biopharma AB (publ). Se not 6 fér ytterligare detaljer

kring innehaven.
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Esmaceilzadeh Holdings strategi och
affarsmodell

Centralt for EHAB ar att leverera hallbara och
langsiktiga resultat for sina aktieagare, vilket uppnas
genom en riskdiversifierad och forvarvsorienterad
investeringsportfolj. For att mojliggdra detta har
bolaget utvecklat en val beprovad affarsmodell och
strategi.

EHAB:s portfolj bestdr till 77 procent av investeringar i
snabbvaxande, nischade operationella foretagsgrupper med
stor motstdndskraft. Dessa foretagsgrupper dr oftast sadana
vi sjalva medgrundat dd vi sett en mojlighet till
konsolidering inom den aktuella nischen. Foretagsgrupperna
har en framtradande forvdrvsstrategi som gdr ut pd att finna,
forvarva och foradla sma till medelstora onoterade och
mogna bolag

EHAB:s portfolj bestdr vidare till 16 procent av investeringar i
noterade bolag och likvida tillgdngar. De noterade
Investeringarna utgors huvudsakligen av EHAB:S
investeringar i Sdiptech AB (publ) och Xbrane Biopharma AB
(publ). Aven om EHAB har stark tilltro till dessa bolag dr
detta segment viktigt ur ett likviditetsperspektiv. | takt med
att EHAB:s operationella foretagsgrupper vaxer Rommer detta
segment att vdxa, dd mdnga av dessa har en uttalad
ambition om att notera sina aktier. Pd sd sdtt kan EHAB
effektivt avyttra investeringar till forman for nya
Investeringar och mojligheter.

EHAB:s portfolj bestdr slutligen till 8 procent av investeringar
inom Venture Capital. Genom dessa plattformar ges EHAB
indirekRta mojligheter att investera | unga och snabbvaxande
tillvaxtbolag med tydlig exitplan. Utover god avkastning och
synlighet ger segmentet EHAB exponering mot nya trender
och omfattande kunskap om omvarlden

Nedan beskrivs vdr strategi i forhallande till respektive
segment | mer detaly

Operational Groups

Etableringen av en operationell foretagsgrupp foregas oftast av en
idé eller affarsmojlighet inifran organisationen eller till foljd av ett
intressant forslag fran en extern part. Affarsmojlicheten analyseras
darefter och utvarderas utefter avkastningspotential. EHAB har
fardiga kriterier som maste uppfyllas for att ga vidare med en
mojlighet

Om mojligheten bedoms vara attraktiv efter en inledande analys kan
mojligheten formaliseras genom en fordjupad analys med
tillhorande affarsplan. Bland annat bedoms och analyseras kriterier
sa som marknadsstorlek, forvarvsmojligheter, motstandskraft,
bolagsvarderingar och riskanalys

Nar en affarsplan vaxt fram rekryterar EHAB en ledningsgrupp och
styrelse till det nya bolaget, i samrad med eventuella medgrundare
EHAB investerar i och finansierar aven bolaget for att snabbt kunna
exekvera pa affarsplan och uppsatta mal

EHAB kvarstar som aktiv agare genom sitt engagemang i
foretagsgruppens styrelse, men aven i investeringskommittéer. EHAB
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bidrar aven med vissa stodfunktioner fram till den dag gruppen ar
sjalvgaende. Nagra av de resurser som EHAB kan bidra med ar
finansiering av de inledande forvarven, HR, legal, kommunikation och
analys

For att stotta vara foretagsgrupper har vi vidare dokumenterat och
kodifierat best practices bland vara foretagsgrupper, i en sa kallad
"playbook”, for att uppmuntra erfarenhetsutbyten och kortare
uppstartsstrackor. | denna finner foretagsgrupperna stod i allt fran
finansieringsstrukturer, hur de ska hantera forvarvsprocesser till
kommunikationstips och olika former av standardiserade mallar

Venture Capital

Segmentet Venture Capital bestar av EHAB:s tva plattformar for
venture-investeringar, investeringsbolaget Centripetal och
bolagsbyggarna Hidden Dreams, samt direktinvesteringar i vissa av
Hidden Dreams medgrundade bolag

Genom EHAB:s marknadsposition och natverk inkommer ofta
forfragningar om minoritetsinvesteringar i intressanta och
framskridna tillvaxtbolag, eller investeringar infor lovande
borsnoteringar. Med en agil investeringsplattform som Centripetal
kan EHAB indirekt gora denna typ av minoritetsinvesteringar

EHAB:s investering I Hidden Dreams medfor mojligheter att indirekt
investera i nyetablerade bolag "pa lopande band”. Bolagen har ett
tydligt fokus att, med digitaliseringen som storsta drivfaktor, l0sa
dolda problem i samhallet genom SaaS-losningar

EHAB ar framforallt aktiva I innehaven genom styrelsearbete samt
genom investeringskommittéeer
Liquid Assets

Till skillnad fran EHAB:s ovriga innehav ar de noterade innehaven
som faller under Liquid Assets-segmentet att betrakta som passiva
EHAB har stor tilltro till att de noterade innehaven kommer att
generera positiva resultat over tid, men att de aven kan ses som en
viktig komponent i en effektiv likviditetsplanering EHAB gor
kontinuerligt bedomningen om kapitalet kan anvandas pa ett
effektivare satt genom andra investeringar

Strategi for Operational Groups

EHAB:s Operational Groups ar karnan i verksamheten
och dar EHAB ser storst potential for tillvaxt
Foretagsgrupperna fokuserar bade pa
forvarvsorienterad och organisk tillvaxt.
Foretagsgruppernas strategi ar att finna, forvarva och
foradla redan lbnsamma, mogna, onoterade, sma och
medelstora bolag. Bolagen forvarvas med
utgdngspunkten att de ska agas for all framtid och
fortsatta leverera stabila kassafloden dver tid.

Operativ strategi

Genom en strategi som till stor del bygger pa att forvarva
valfungerande kassaflodespositiva bolag later foretagsgrupperna de
saljande entreprenorerna fortsatta driva sina bolag i samma anda
som tidigare. Genom denna decentraliserade modell erbjuder
foretagsgrupperna ett stort matt av autonomi. Entreprendrerna ar
stolta over bolagen som de skapat och EHAB:s foretagsgrupper ser
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ett varde i att bolagen behaller sina namn, foretagskulturer och
affarsmodeller. EHAB:s foretagsgrupper patvingar inte synergier utan
later synergier uppsta naturligt genom att skapa natverk dar
samarbeten kan uppsta organiskt mellan likasinnade entreprenorer
inom gruppen. Foretagsgrupperna arbetar nara sina portfoljbolag
genom styrelsearbete och strategiska fragor for att dka
forutsattningarna for organisk tillvaxt

Forvarvsstrategi

Genomgaende for foretagsgrupperna inom Operational Groups ar att
de forvarvar bolag baserat pa investeringskriterier som ar sprungna
ur EHAB:s playbook. Kriterierna ar aven centrala for
investeringskommittéerna och kan sammanfattas pa foljande satt:

Stabilitet

v' Bolaget ska genera vinst och historiskt uppvisa vinstmarginaler
som overtraffar branschgenomsnitt

Lao politisk risk samt &g risk for nva teknologiska forandringar

v/ Bolaget ska inte vara exponerat for regulatoriska forandringar

och tjansten/produkten bolaget levererar ska vara aktuell
Storlek

v/ Bolaget ska vara av mindre storlek eller sjalvstandigt kunna
agera plattform for tillaggsforvarv

Nischad marknad

v Bolaget ska vara motstandskraftigt och kunna leverera stabilitet
aven under samre tider eller | ett samre makroekonomiskt
klimat

Frasmenterad marknad utan tvdlie marknadsledare

v' Bolaget ska ha goda forutsattningar att kunna agera utan alltfor
pataglig konkurrens fran storre aktor

Last personberoende

v Bolaget ska kunna fortsatta leverera goda resultat saval under
som efter en eventuell succession
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ETT URVAL AV VARA
INVESTERINGAR

Operational Groups

Novedo i korthet

Novedo ar en industrigrupp som forvarvar och utvecklar lonsamma bolag inom
fastighetsnara tjanster med en beprovad affarsmodell, utvecklad nischposition och
sund affarskultur. De forvarvade bolagen drivs vidare | samma positiva anda som
tidigare och ges individuella forutsattningar att over tiden utvecklas och skapa
basta mojliga vardetillvaxt

Vasentliga hdandelser under aret

Novedo har under aret slutfort nio forvarv. Under dret har aven en obligation med
ett initialt belopp pa 750 Mkr emitterats inom ett ramverk om 1,500 Mkr i syfte att
finansiera gruppens fortsatta expansion genom nya forvarv. Dessutom har Novedo
genomfort en nyemission motsvarande 150 Mkr och i samband med den
annonserat att bolaget avser att borsnoteras under forsta halvaret 2023 Bolaget har
successivt byggts upp och vid slutet av aret bestod organisationen av 6ver 500
anstallda
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Per-Johan Dahlgren
Verkstallande direktor

Innehav: Novedo Holding AB
Agarandel: 65,6%

Verkligt varde andel: 1 045 Mkr
Andel av portfoljvarde: 231%

1400 14%
1200 N 12%
1000 N— 10%
800 - 8%
600 - 6%
400 - 4%
200 - 2%
2018 2019 2020 2021
s EBIT, Mkr Omeséttning, Mkr EBIT, %

* Omsdttning och EBIT har beraknats pro forma

M MIrROVIA

Mirovia i korthet

Mirovia ar en nordisk koncern som grundades i slutet av 2020, vars
huvudverksamhet ar att investera | entreprenorsledda bolag som erbjuder
mjukvarulosningar och nischade IT-tjanster inom verksamhetskritiska omraden
Gruppen bestar av nio bolag med expertis inom bla. ERP-system, systemutveckling
och mjukvaruutveckling

Vasentliga hdandelser under aret

Mirovia har under dret genomfort sex forvarv. Under aret har aven en obligation
med ett initialt belopp pa 400 Mkr emitterats inom ett ramverk om 800 Mkr i syfte
att refinansiera existerande skuld samt finansiera gruppens fortsatta forvarvsresa
Bolagets. Bolagets organisation har successivt byggt upp och bestar nu av cirka 240
anstallda

Sebastian Karlsson
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav genom: Furbo Capital AB och Furbo Partners AB
Indirekt agarandel: 93,0%

Verkligt varde andel: 956 Mkr

Andel av portfoljvarde: 212%

350 30%
300 - 25%
2y _— T 20%
200 =
5o 15%
100 0%
‘m W H W
o R 0%

2018 2019 2020 2021

s Just. EBITDA, Mkr Omeséttning, Mkr

@ Just. EBITDA, %

* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma
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DENTALUM
VAN

Dentalum i korthet

Dentalum grundades av erfarna tandlakare, entreprencrer och visionarer och
skapar en ny upplevelse inom tandvarden. Bolagets huvudverksamhet ar att
konsolidera tandvardskliniker och vid drets utgang hade de forvarvat 20 kliniker

Vasentliga hdandelser under aret

Dentalum har genomfort forvarv av atta kliniker under aret. Vidare har Dentalum
utokat sitt obligationsldn med 100 Mkr inom dess existerande ramverk om 600 Mkr
Dessutom har Dentalum framgangsrikt genomfort en riktad nyemission som
tillforde bolaget 170 Mkr. Nyemissionen var kraftigt overtecknad och emissionen
avser finansiera ytterligare forvary och allmanna verksamhetsmal
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Max Dorthée Ladow
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Dentalum Group AB
Agarandel: 46,0%

Verkligt varde andel: 631 Mkr
Andel av portfoljvarde: 14,0%

350 40%
300 35%
250 =
0,
200 e — - 25%
150 = 20%
15%
0 0%
2019 2020 2021

e Just. EBITDA, Mkr Omsaéttning, Mkr

@ Just. EBITDA, %

* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande
tolv mdnader. Justeringar av EBITDA har gjorts avseende
forvdrvsrelaterade kostnader.

ALTVIN

Aleven i korthet

Aleven bygger och investerar i framatblickande konsultbolag som hjalper kunder att
navigera och vaxa i den digitala eran. Fokusomraden ar kundnara tjanster inom
digital transformation och kommunikation, med ett vardeerbjudande som tacker
saval digital strategi, varumarkesutveckling, webb/app-utveckling, marknadsforing
och produktutveckling Alevens strategi bygger pa att forvarva nischade aktorer med
kompletterande erbjudande, dar man som entreprenor far driva vidare bolaget
sjalvstandigt men dra fordel av gruppens kompetens och finansiella styrka for
vidare expansion

Vasentliga hdandelser under aret

Under aret har Aleven forvarvat HumbleStorm Communication och Human
Performance. Utover detta ingick Aleven avsiktsforklaringar med ytterligare forvarv
Harutover har Hugo Hagemark tilltratt som CSO

Philip Ghatan
Grundare och verkstallande direktor

Innehav genom: SLDB AB
Indirekt agarandel: 603%
Verkligt varde andel: 341 Mkr
Andel av portfoljvarde: 7,6%

120 30%
100 - 25%
80 — ~ 20%
60 —— —_— == —_— - 15%
40 - 10%
20 —. - 5%
o === [ | - 0%

2018 2019 2020 2021

s Just. EBITDA, Mkr
e Just. EBITDA, %

Omsattning, Mkr

* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande
tolv mdnader. Justeringar av EBITDA har gjorts avseende
jdmforelsestérande poster.
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Grundare och verkstallande direktor
. . Innehav genom: Rebellion Capital AB

Rebellion i korthet Agarandel: 40,0%

Rebellion ar en snabbvaxande foretagsgrupp som forvarvar och utvecklar sma och ~ Verkligt varde andel: 332 Mkr

medelstora foretag som ar ledande inom sin nisch. Rebellions fokus ligger pa att Andel av portfoljvarde: 7,4%

stodja framgangsrika entreprendrer och tillsammans skapa forutsattningar for 120 259
0

fortsatt vardetillvaxt. Bolagsgruppen utgors av tre affarsomraden - infrastruktur,
nischad tillverkning och nischad handel

100 7A— 20%

80 =

" . " o 15%
Vasentliga handelser under aret 60 |
Bolaget bildades under aret och har redan genomfort flertalet forvarv. Under aret 40 Ll
forvarvades fyra bolag Trots en fortsatt negativ coronaeffekt har Rebellion sett en 5%

20 —— =
resultatforbattring i portfoljbolagen till foljd av god efterfragan pa kvalificerade tak- —. —. —.
g g g g . | | oo

och platarbeten. Harutover har Rebellion gjort flertalet nyckelrekryteringar och 2018 2019 2020 2021
ingatt avsiktsforklaringar avseende flertalet ytterligare forvary s Just, EBITDA, Mkr S, [
e Just. EBITDA, %
* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande
tolv mdnader. Justeringar av EBITDA har gjorts avseende
jdmforelsestorande poster och operativa kostnader.
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Venture Capital

S CENTRIPETAL

Centripetal i korthet

Centripetal ar ett venture-fokuserat investmentforetag som investerar i tillvaxtbolag
med ambitioner om notering inom 12-18 manader. Centripetal har innehav inom
flera sektorer, daribland telekom, konsumentprodukter, fintech, digital halsa och
logistik. Centripetal har agarandelar i MEDS, Airmee, Acamp, Sitoo, Workaround,

AiBetic, Nextory, Mindler, och Clar Global

Vasentliga hdandelser under aret

Under aret har Centripetal genomfort investeringar i tio nya bolag Bland annat har
bolaget investerat i Airmee, Meds, Workaround, Mindler, Bolt och Bricknode. Under
tredje kvartalet genomfarde Centripetal en nyemission om ca 50 Mkr for att
finansiera fortsatta investeringar. Centripetals portfoljbolag Truecaller AB (publ)
noterades i oktober 2021 pa Nasdag Stockholm. Under fjarde kvartalet har darutover
Centripetal Partner AB genomfort ytterligare en nyemission om cirka 72 Mkr, till en
vardering om 412 Mkr, till saval befintliga som externa investerare
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Kristoffer Ahlbom
Verkstallande direktor

Innehav genom: Centripetal Partner AB
Indirekt agarandel: 59,6%

Verkligt varde andel: 334 Mkr

Andel av portfoljvarde: 74%

Ett urval av Centripetals innehav
i A @)
Airmee Acamp .V

*MEDS Nextory sitoo:

worlkaround R ©AiBetic

‘e
.

¥

HIDDEN
DREAMS

Hidden Dreams i korthet

Hidden Dreams ar en seriebolagsbyggare specialiserat pa att identifiera och l0sa
dolda problem i affarsvarlden med hjalp av digitala losningar. For varje intressant
identifierat problem etableras och utvecklas ett SaaS-bolag, och ett team rekryteras
som tillhandahalls initial finansiering och nodvandiga verktyg, expertis och tillgang
till ett brett entreprenorsnatverk for att mojliggora foretagets framgang Bolaget
hade vid utgadngen av aret etablerat 16 verksamheter, varav 8 var under uppstart

Vasentliga hdandelser under aret

Under aret har Hidden Dreams genomfort en riktad nyemission om 7,3 Mkr i syfte
att finansiera fortsatta investeringar i nystartade verksamheter och den
operationella verksamheten. Vidare har Hidden Dreams etablerat flera nya bolag
Genomgdende for de nystartade bolagen ar att de alla har en SaaS-modell och
fokus ar att forenkla och automatisera manuella processer

Fabian Assarsson
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Hidden Dreams AB
Agarandel: 24,0%

Verkligt varde andel: 13 Mkr
Andel av portfoljvarde: 03%

Ett urval av Hidden Dreams innehav

¥ ChainTraced

%ivoLogica
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Esmaeilzadeh Holding AB (publ) ar ett investmentforetag som drivs av entreprenorer, for entreprenorer. Vi investerar i, etablerar, driver och
utvecklar foretag inom olika branscher med fokus pé djupa nischer. Vart primara fokus ar etablering av forvarvsorienterade bolag med mojlighet till

saval organisk som forvarvsbaserad tillvaxt

Koncernens verksamhet redovisas utifran principerna for Investmentforetag, sa som dessa definieras i IFRS. | det fall inte sarskilt anges avser nedan

kommentarer saval Moderforetaget som Koncernen

Siffrorna i denna rapport avser rakenskapsaret 2021 med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2020 i parentes om inget annat anges

Viktiga hiandelser under aret
Portféljbolagen

. Under september 2021 loste Spartacus Partners AB in
minoritetsaktieagarnas andelar med betalning I aktier i Novedo,
Dentalum och Samfastigheter samt kontanter, med resultatet
att EHAB nu ager 100 % av Spartacus Partners AB

. Under aret har Samfastigheter i Norden ingatt ett joint venture
med Estea Omsorgsfastigheter AB (publ)

. Under aret har Mirovia forvarvat sex bolag. Darutover har
Mirovia emitterade en obligation om 400 Mkr med en ram pa
800 Mkr

. Under aret har Novedo forvarvat 14 bolag Under fjarde kvartalet
genomforde Novedo en emission om 150 Mkr och
kommunicerade en ambition om borsnotering inom 18
manader. Novedo emitterade darutover en obligation om 750
Mkr

. Under aret har Dentalum forvarvat 8 kliniker. Under fjarde
kvartalet genomforde Dentalum en emission om 170 Mkr till en
vardering om 1,2 Mdkr. Dentalum kommunicerade samtidigt en
ambition om borsnotering inom 18 manader. Darutover har
Dentalum utokat sitt obligationslan med 100 Mkr

. Centripetal genomforde en emission om 72 Mkr, varav EHAB
tecknade sig for 20 Mkr, till en vardering om 412 Mkr

Investeringsverksamhet

. Under september 2021 har EHAB, direkt eller indirekt genom
mellanliggande bolag, forvarvat vissa av Dr. Saeid AB:s andelar |
Centripetal, Chaintraced, Mirovia, Rebellion, Tendmill, Vivium,
Vivologica, Xbrane Biopharma samt Aleven. Priset for de
overlatna aktierna uppgick till 1,35 Mdkr

. EHAB:s fordran pa Dr. Saeid AB har under perioden amorterats
och lanet ar nu dterbetalt till fullo

. EHAB etablerade ett nytt portfoljbolag, Crutig, med
malsattningen att forvarva bolag inom bemanning och
rekrytering

e Dr. Saeid AB har [&mnat ett aktieagarlan till EHAB om 100,3 Mkr,
vilket aterbetalats dels kontant, dels genom kvittning

. I december 2021 forvarvade EHAB andelar 1 Sdiptech, Novedo,
Dentalum och Samfastigheter | Norden, samt indirekt ytterligare
andelar i Aleven och Mirovia, for 1 416 Mkr, delvis mot revers,
delvis kontant. Reverserna har kvittats mot B-aktier | EHAB

Organisation

. | september 2021 utsags Saeid Esmaeilzadeh till verkstallande
direktor

. Bolaget har under aret starkt sin organisation med flera
kompetenta medarbetare

Bolagsstammor

. EHAB holl extra bolagsstamma den 30 september 2021
o Stamman beslutade att styrelsen ska besta av Mouna
Esmaeilzadeh (ordférande), Saeid Esmaeilzadeh och
Sebastian Karlsson
o Stamman beslutade att anta en ny bolagsordning,
innebarande att bolaget blir ett publikt aktiebolag och
avstamningsbolag, det infors ett nytt A-aktieslag och ett
inlosenforbenall for att mojliggora frivilliga
inlosenprogram som ett alternativ till aktieutdelning
o Stamman beslutade om en kvittningsemission av 22 582 A-
aktier till Dr. Saeid AB som betalning for genomforda
forvarv
. EHAB holl extra bolagsstamma | oktober 2021. Stamman
beslutade om en aktiesplit, varvid varje aktie delades i tio
aktier
. EHAB holl en extra bolagsstamma | december 2021, Stamman
beslutade om en emission av 270 619 B-aktier, delvis som
betalning till séljarna av minoritetsandelar (daribland Dr. Saeid
AB) enligt ovan, delvis for att bredda aktieagarbasen
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Koncernens resultatutveckling samt
substansvarde

Under aret uppgick forandring i verkligt varde av andelar i
portfoljbolag och andra investeringar via resultatrakningen till 1 453
Mkr (20 Mkr). Forandringen drevs primart av vardeokningar i Novedo
och Dentalum och sekundart av vardeokningar i Centripetal Partner
AB, SLDB AB, Sdiptech, Mirovia och Rebellion Capital
Vardeforandringarna i segmenten Operational Groups och Venture
Capital uppgick till 1365 Mkr (20 Mkr) respektive 94 Mkr (0 Mkr) och
vardeforandringen i noterade tillgdngar uppgick till -6 Mkr (0 Mkr)

Rorelsens kostnader uppgick under aret till 3.4 Mkr (0 Mkr). Okningen
berodde pa okade Personalkostnader och 6vriga externa kostnader i
takt med utvecklandet av EHAB:s organisation

Helarets resultat efter skatt uppgick till 1450 Mkr (20 Mkr)
Overvagande delen av resultatet bestar av orealiserade
vardeforandringar

EHAB:s substansvarde uppgick i slutet av aret till 4 514 Mkr (277 Mkr)
och substansvardet per aktie uppgick till 5955 kr (1107 kr)

Finansiering och likviditet

| slutet av 2021 uppgick EHAB:s likvida medel till 15,8 Mkr (113 Mkr)
Harutover ager EHAB 1000 000 A-aktier i Sdiptech AB (publ), vilka
per 31 december 2021 hade ett varde om 4715 Mkr, samt en
kapitalforsakring om 2159 Mkr i vilken ingar investeringar i noterade
foretag, daribland Xbrane Biopharma, som snabbt kan omvandlas till
likvida medel. Med beaktande av innehavet i Sdiptech och
kapitalforsakringen uppgick likvida tillgdngar till 703,2 Mkr (11,3 Mkr)
Per 31 december 2021 hade EHAB inga lan, utover kortfristiga skulder
om 2 Mkr (2 Mkr). Vidare uppgick nettokassa / -skuld (+/-) till 15,8
Mkr (11,3 Mkr) och skuldsattningsgraden (LTV) till 0 % (0 %). EHAB har
hittills i huvudsak finansierat verksamheten genom eget kapital
Tillskjutet kapital fran aktiedgare, i huvudsak genom
kvittningsemissioner under 2021 uppgick till 2 788 Mkr (2020: 257 Mkr)

Kassaflode

EHAB:s kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -2 158
tkr (-1 tkr) dar 0 tkr (0 tkr) utgjordes av utdelningar fran portfoljbolag
Under aret uppgick kassaflode fran investeringsverksamheten till
—184 005 tkr (-30 847 tkr). Investeringar i form av forvary av
finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till -163 035 tkr (0 tkr) och
utlaning till portfoljbolag uppgick till -22 270 tkr (-30 847 tkr)
samtidigt som forsaljning av finansiella anlaggningstillgéngar
motsvarade 1300 tkr (0 tkr)

Investeringsaktivitet

Under aret har EHAB genomfort en mangd olika investeringar
Merparten av forvarven av andelar har skett pa revers som sedan
kvittats mot aktier i de emissioner som EHAB genomfort. Darutover
har ett antal forvarv skett mot kontant betalning eller genom
kvittning mot fordran. De avyttringar som skett under aret har varit
mycket begransade jamfort med investeringarna och ar primart
hanforliga till forsaljning till nyrekryterade nyckelpersoner |
portfoljbolagen

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Nedan presenteras de investeringar som gjorts under helaret

Innehav (Mkr) Helar 2021
Centripetal 2400
Dentalum Group 3562
Btrium 513
Hidden Dreams 133
Kapitalforsakring 2690
Mirovia Holding AB, genom agande i Furbo

Partners AB och Furbo Capital AB 9316
Novedo Holding 1896
Rebellion 2000
Samfastigheter i Norden 92
Sdiptech 4240
SLDB (med &gande i Aleven Group AB) 2890
Ovriga investeringar* 76
Summa** 2981

* Ovriga investeringar inkluderar Chaintraced, Crutiq, EHAB Europe, Esmaeilzadeh Invest, Mangia
Mangia, Plenius, Tendmill, Vivium och Vivologica. Se not 6 for ytterligare information kring
investeringsportfoljen.

** Summa inkluderar investeringar av EHAB och Spartacus Partners AB, men exkluderar
kapitaltillskott som EHAB gjort i Spartacus Partners AB. Investeringar genom Spartacus Partners
AB var 33,9 Mkr och 132,7 Mkr for Q4 respektive helar. Kapitaltillskott fran EHAB till Spartacus
Partners AB var 9,5 och 90,9 Mkr for Q4 respektive helar. For att matcha beloppen i anskaffningar
under perioden i not 6 ska investeringar genom Spartacus Partners AB reduceras och
kapitaltillskott adderas till investeringarna.

Under aret investerade EHAB totalt 2 981 Mkr

EHAB beslutade under &ret att starka sitt agande i flertalet
portfoljbolag med fortsatt stor potential Bland annat forvarvade
EHAB ytterligare aktier i Mirovia, Dentalum, Novedo under Q4 for 869
Mkr

Investeringar | noterade innehav bestod i huvudsak av en investering
I Sdiptech som uppgick till 424 Mkr och betalades genom kvittning
mot aktier I EHAB. For mer information om investeringsportfoljen
samt transaktioner med narstaende parter hanvisas till not 6
respektive not 8M

Eget kapital

Redovisat eget kapital uppgick till 4 514 229 tkr (276 752 tkr) i slutet av
2021 Okningen av eget kapital om 4 237 547 tkr ar framfor allt
hanforliga nyemissioner samt investeringsportfoljens utveckling
EHAB genomforde tvd nyemissioner under aret som tillforde bolaget
ca 2,8 Mdkr i tillgéngar
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Moderbolaget

De viktigaste posterna | moderbolagets rakenskaper for 2021 var
foljande:

1 Personalkostnader: — 1069 tkr (0 tkr)

2. Ovriga externa kostnader: — 2 345 tkr (-50 tkr)

3 Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar: - 53 018 tkr (0 tkr)

4 Arets resultat: - 57 220 tkr (79 289 tkr)

Under aret har moderbolaget kapitaliserat verksamheten genom att
skjuta ner kapital I portfoljbolagen | form av ovillkorade
aktieagartillskott och genom teckning av aktier inom ramen for
nyemissioner. Transaktionerna uppgick till strax under 3 Mdkr

Aterbetalningar av tillskjutet kapital fran agare eller ndgon annan
form av utdelning under aret har uppgatt till 0 tkr (0 tkr)

Arets forandring i resultat fran ovriga vardepapper och dvriga
fordringar som ar anlaggningstillgangar harstammar i sin helhet fréan
nedskrivningen av kapitalforsakringen om 53 018 tkr

Finansiella mal samt utfall fér 2021
Modest belaningsgrad

EHAB stravar efter att ha en modest belaningsgrad (LTV) som
understiger 20%. EHAB uppnadde malet genom att LTV uppgick till
0% vid arets utgang

Séker likviditet

EHAB har som langsiktigt mal att ha likvida tillgdngar som
atminstone motsvarar bolagets nettoskuld. EHAB uppnadde malet
per balansdagen da likvida tillgangar var 703,22 Mkr och bolaget hade
en nettokassa pa 15,8 Mkr

Utdelningspolicy

EHAB har for narvarande som policy att inte lamna utdelningar till
bolagets aktieagare. EHAB uppnadde malet genom att inte [amna
utdelning till bolagets aktieagare

Organisation och anstillda

| september beslutades att styrelsen i EHAB ska bestd av Mouna
Esmaeilzadeh (ordforande), Saeid Esmaeilzadeh och Sebastian
Karlsson. Saeid Esmaeilzadeh utsags darefter till verkstallande
direktor. Under andra halvaret 2021 och efter drets utgang har EHAB
anstallt i hog takt. Antalet anstallda vid utgangen av 2021 uppgick till
7(0)

Covid-19-effekter pa
investeringsportféljen

Spridningen av covid-19 har for manga bolag inneburit en finansiellt
anstrangd situation med likviditetsproblem, vikande forsaljning och
kraftig resultatpaverkan. Styrelsens bedomning ar att portfoljbolagen
uppvisat stor motstandskraft mot pandemin samt att dess inverkan
haft relativt liten resultatpaverkan. Genomgaende ar dven att
portfoljbolagen ar kassaflodespositiva och anses ha en god
finansiell stallning

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Situationen i Ukrainas effekt pa
investeringsportféljen

EHAB har ingen verksamhet | Ryssland, Ukraina, eller Belarus. EHAB
har aven minimal exponering mot ovanstaende lander genom sina
portfoljbolag samt industrier som starkt paverkats. Till exempel har
inget portfoljbolag stor exponering mot energimarknaden. Darfor har
de direkta effekterna av kriget | Ukraina varit minimal for EHAB
Daremot foljer EHAB och dess styrelse aktivt de potentiella indirekta
konsekvenserna i form av negativa effekter pa kapitalmarknaden,
inflation, och okade rantor

Flerarsoversikt

2021-01-01 2020-02-17
Belopp i mkr dér inte annat anges 2021-12-31 2020-12-31
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag och andra investeringar 1453 20
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 1450 20
Resultat fore inkomstskatt 1450 20
Periodens resultat 1450 20
Balansomslutning 4516 279
Substansvarde 4514 2n
Soliditet, % 100% 9%
Nettokassa/ -skuld (+/ -) 16 1
Skuldsattningsgrad (LTV), % 0% 0%
Substansvarde per aktie, kr 5955 1107
Resultat per aktie, kr 4618 8
Totalt antal utestaende aktier, st* 757 999 250 000
Genomsnittligt antal aktier perioden, st* 313 907 250 000

*) Totalt antal utestdende aktier och genomsnittligt antal aktier i perioden har berédknats
retroaktivt med hdnsyn tagen till split om 1:10 som beslutats 5 oktober 2021 samt
nyemission beslutats 30 september 2021. Detta pdverkar dven berdkning av substansvdrde
per aktie och resultat per aktie

Definitioner av nyckeltal framgdr av not 12M.

Aktiekapital och dgarstruktur

Per 31 december 2021 fanns det 487 380 (25 000) utgivna stamaktier i
EHAB. Efter balansdagen har Bolagsverket registrerat den nyemission
av 270 619 B-aktier som extra bolagsstamman | EHAB beslutade den

27 december 2021 Per 29 april 2022 uppgick antalet aktier till 532 179
B-aktier (med ratt till en rost vardera) och 225 820 A-aktier (med ratt
till tio roster vardera)

Per 29 april 2022 agde Saeid Esmaeilzadeh, genom Dr. Saeid AB, 245
362 B-aktier och 225 820 A-aktier, motsvarande 62,16% av antalet
aktier och 89,72% av antalet roster. Fredrik Holmstrom kontrollerade,
direkt eller indirekt genom bolag 12,09% av aktierna i EHAB, och
Vincero Invest AB agde 10,00% av aktierna | EHAB

Bolaget har inga utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller
andra utbytbara vardepapper. Det finns inga aktierelaterade
incitamentsprogram | bolaget.
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Risker och riskhantering

EHAB ar framfor allt exponerat mot risk genom sina portfoljbolag De
I sin tur ar aktiva och verkar i flera olika industrier och nischer vilket
I sin tur ger en diversifierad riskspridning over sektorer

D& EHAB forlitar sig pa skuldfinansiering via kapitalmarknaden finns
aven risk for 6kande rantenivaer samt en riskavert kapitalmarknad

EHAB:s ledning och styrelse ansvarar for bolagets uppfoljning av risk
I enlighet med EHAB:s investeringsfilosofi undviker bolaget | stor
utstrackning investeringar som inte har potential att generera stabila
och langsiktiga resultat. Det innebar en minimerad riskexponering
mot av EHAB bedomda langsiktigt ohallbara investeringar sa som
industrier och geografier utsatta for betydande politisk risk

For ytterligare information om bolagets risker se not 3

Framtida utveckling

EHAB:s framtida utveckling ar direkt kopplat till sina portfoljbolags
utveckling samt framtida investeringar. Darfor fortsatter EHAB aven
att framover stotta och utveckla sina portfoljbolag och investera
langsiktigt

Hallbarhetsrapport

En hallbarhetsrapport har upprattats och finns tillganglig pa sidorna
6-13. Rapporten beskriver EHAB:s arbete med langsiktigt hallbara
investeringar

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Handelser efter rakenskapsaret 2021

Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 12 Mdkr
under ett ramverk om totalt 2.4 Mdkr. Obligationslanet har upptagits
till handel pa Frankfurt Open Market

EHAB holl extra bolagsstamma i februari 2022 varigenom Roberto
Rutili och Fredrik Holmstrom valdes till styrelseledamoter

For ytterligare information om handelser efter aret se not 11M

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att de till arsstamman forfogade staende
vinstmedlen (uttryckt i heltal kronor) i moderbolaget disponeras
enligt foljande:

2021-01-01
2021-12-31
Fri 6verkursfond 2799 194 832
Balanserat resultat 324 487 278
Avets resultat -57220 017
Summa 3066 462 094
Styrelsen foreslar att arsstamman 2021
beslutar om:
Styrelsen foreslar att
Balanseras i ny rakning* 3066 462 094
Summa 3066 462 094

*) varav aktieagartillskott SEK 245 661 750.
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INVESTMENTFORETAGETS
FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning for investmentféretaget

2021-01-01 2020-01-17
Belopp i tusental kronor (tkr) Not 2021-12-31 2020-12-31
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar 57 1453 081 19 555
Resultat fran férvaltningsverksamheten 1453 081 19 555
Personalkostnader 9 -1069 -
Ovriga externa kostnader 8 -2345 -50
Summa rérelsens kostnader -3414 -50
Rorelseresultat 1449 667 19 506
Finansiella intakter 10 43 -
Finansiella kostnader 10 -176 -
Resultat fran finansiella poster -133 -
Resultat fore skatt 1449 534 19 506
Inkomstskatt 1 - -
Arets resultat 1449 534 19 506
Summa éarets resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare 1449 534 19 506
Resultat per aktie (tkr) hanforlig till moderbolagets aktiedgare, fore och efter utspadning 4618 78
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning® 313 907 250 000

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

*) Resultat per aktie i perioden har berdknats retroaktivt med hdnsyn tagen till split om 1:10 som beslutades den 5 oktober 2021 samt nyemissioner beslutade den 30 september samt 27 december

2021. Detta pdverkar dven berdkning av resultat per aktie.

Investmentforetagets rapport 6ver totalresultat

2021-01-01 2020-02-17
Belopp i tusental kronor (tkr) 2021-12-31 2020-12-31
Arets resultat 1449 534 19 506
Ovrigt totalresultat for aret - R
Summa Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret 1449 534 19 506
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 1449 534 19 506
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Balansrakning for investmentféretaget

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 31dec 2021 31dec 2020
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Investeringar i aktier och vardepapper 6,7 4 282 796 108 072
Investeringar i kapitalférsakring och rantefonder 6,7 215 941 -
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 12 - 159 128
Ovriga langfristiga fordringar 18 270 -
Summa anlaggningstillgangar 4499 008 267 200
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 13 14 321
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1395 -
Likvida medel 6 15 768 11284
Summa omséttningstillgangar 17 177 11605
SUMMA TILLGANGAR 4 516 185 278 804
EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare 15

Aktiekapital 512 25
Ovrigt tillskjutet kapital 3045 141 257222
Balanserat resultat inklusive arets resultat 1468 576 19 506
Summa eget kapital 4 514 229 276 752
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 539 49
Skulder till portféljbolag, kortfristiga - 2003
Ovriga skulder 16 259 -
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 17 1158 -
Summa kortfristiga skulder 1956 2052
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 516 185 278 804
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Rapport 6ver forandringar i investmentféretagets eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat

Ovrigt tillskjutet resultat inkl arets Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingédende balans per 2020-02-17 15 - - - -
Totalresultat
Arets resultat - - 19 506 19 506
Ovrigt totalresultat _ _ _ i
Summa Totalresultat - - 19 506 19 506
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 25 - - 25
5 registrerad nyemission - 11560 - 11560
Erhallna aktiedgartillskott - 245 662 - 245 662
Summa Transaktioner med aktiedgare 25 257 222 - 257 247
Utgdende balans per 2020-12-31 25 257222 19 506 276 752
Ingadende balans per 2021-01-01 25 257222 19 506 276 752
Totalresultat
Avets resultat - - 1449 534 1449 534
Ovrigt totalresultat _ . . i,
Summa Totalresultat - - 1449 534 1449 534
Transaktioner med aktiedgare
Kvittningsemission 23 1271480 - 1271502
g registrerad nyemission - 1516 441 - 1516 441
Fondemission 463 - -463 =
Nyemission 1 -1 - -
Summa Transaktioner med aktiedgare 487 2787919 -463 2787943
Utgaende balans per 2021-12-31 512 3045 141 1468 576 4 514 229
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Rapport 6ver kassafléoden i investmentforetaget

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Belopp i tusental kronor (tkr) Not 2021-12-31 2020-12-31
Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1449 667 19 506
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

- Aterl&ggning orealiserade férandringar i verkligt varde 7 -1453 081 -19 555
- Ovriga poster ej kassapaverkande 3 —
Erlagd ranta -176 -
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital -3 587 -50
Foréndringar i rérelsekapital

Okning/ minskning dvriga kortfristiga fordringar -745 -
Okning/ minskning av rérelseskulder 2174 49
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -2 158 -1
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -163 035 -
Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar 1300 -
Utlaning till portféljforetag -2270 -30 847
Kassaflode fran investeringsverksamheten -184 005 -30 847
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 75 851 11285
Erhallna aktieagartillskott - 30 847
Upptagna lan fran narstaende 100 000 -
Aterbetalning av 1an till narstaende 74 150 -
Amortering av lan fran narstaende -50 354 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 190 648 42132
Arets kassaflode 4484 11284
Likvida medel vid arets borjan 11284 -
Likvida medel vid arets slut 15 768 11284
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INVESTMENTFORETAGETS NOTER

Not 1. Allman information

Esmaeilzadeh Holding AB (‘Esmaeilzadeh Holding' eller 'Foretaget’) ar
ett publikt aktiebolag som ar registrerat i Sverige och har sitt sate |
Stockholm. Registrerade adressen till foretaget ar Strandvagen 5A, 114
51 Stockholm. Bolaget har per 26 januari 2022 emitterat ett
obligationslan om 12 Mdkr, vilket har upptagits till handel pa Frankfurt
Open Market

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inte annat
anges

Esmaeilzadeh Holding investerar | noterade och onoterade bolag

Koncernredovisningen ar upprattad enligt reglerna om
Investmentforetag I IFRS 10 Koncernredovisning. De finansiella
rapporterna for koncernen benamns ‘Investmentforetaget’

/&rgredovwsmmgen godkandes av styrelsen den 28 april 2021 och
harmed presenterar styrelsen och den verkstallande direktoren
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsar 2021

Dr. Saeid AB vilket ar det bolag som har det slutliga bestammande
inflytandet | koncernen agde per balansdagen 89,67% av kapitalet och
98% av rosterna | Esmaeilzadeh Holding AB

Not 2. Sammanfattning av viktiga

redovisningsprinciper
Grund for rapporternas upprattande

Redovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS") som utfardats av International Accounting
Standards Board ("IASB") i den lydelse som godkants av EU-
kommissionen for tillampning inom Europeiska Unionen. Vidare har
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats

I 'och med att Esmaeilzadeh Holding enligt kriterierna i IFRS 10 utgor
ett investmentforetag konsolideras inte dotter- eller intresseforetagen
| stallet varderas innehaven till verkligt varde | enlighet med IFRS

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
redovisning upprattats anges nedan

Att uppratta rapporter | overenstammelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs
att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av bolagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedomning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden
och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen anges |
not 4For en beskrivning av Moderforetagets redovisningsprinciper se
avsnittet ‘Moderforetagets noter’

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
som trader i kraft 2022 eller senare och som bedéms kunna fa
eller ha paverkan pa de finansiella rapporterna

Nya eller andrade IFRS, inklusive uttalanden, som hittills antagits av
IASB bedoms inte fa nagon vasentlig effekt pa koncernens redovisning

Varderingsgrunder tillampade vid upprattande av de finansiella
rapporterna

Investmentfoéretag

Esmaeilzadeh Holding AB ar ett sa kallat investmentforetag enligt IFRS
10 och varderar innehaven i portfoljbolagen till verkligt varde
Kriterierna gar kortfattat ut pa att ett investmentforetag:

. Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse
dessa investerare med investeringsforvaltningstjanster,

. Forbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte
ar att investera medel for att uppna avkastning uteslutande
genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter, och

. Mater och utvarderar avkastningen pa alla sina investeringar
baserat pa verkligt varde

Foretagsledningen gor bedomningen att ovan angivna kriterier for att
utgora ett investmentforetag ar uppfyllda. Inneborden ar att foretag
som utgor dotterbolag eller intresseféretag (och utgor en del av
investeringsportfoljen) inte konsolideras, utan i stallet varderas till
verkligt varde. Esmaeilzadeh Holding har inga dotterbolag som ska
konsolideras. Investeringar redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument

Foljande viktiga bedomningar har gjorts vid bedomningen att bolaget
klassificeras som ett investmentbolag

. Esmaeilzadeh Holding investerar i portfoljbolag i syfte att
generera avkastning i form av kapitalavkastning och
vardestegring Esmaeilzadeh Holding erhaller inte eller har som
mal att erhalla, 6vriga formaner fran bolagets investeringar som
inte ar tillgangliga for andra parter som inte ar narstaende till
investeringsobjektet

e  Vidare sa ar det primara mattet pa portfoljbolaget baserat pa
verkligt varde. Esmaeilzadeh Holding overvakar och foljer upp
utvecklingen i portfoljbolaget Det primara syftet for overvakning
av dessa andra nyckeltal ar att fa en battre forstaelse for
utvecklingen av verkligt varde och for att bedoma eventuella
framtida tillaggsinvesteringar

. Bolaget har en dokumenterad exitstrategi for alla sina
portfoljbolag Esmaeilzadeh Holdings investeringsstrategi ar att
behalla investeringar en begransad period. Fore varje beslut om
att investera i ett bolag, maste detta bolag och/eller
utvecklingsprojekt ha en klar potential for slutlig exit, till exempel
saljas till en extern part. Exitstrategierna beaktas | varderingarna

. Bolaget har erhallit medel fran flera externa investerare

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pd ett satt som Gverensstammer med den
interna rapporteringen som lamnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser till, och bedomning
av, rorelsesegmentens resultat. | Esmaeilzadeh Holdings fall har detta
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bedomts vara Verkstallande direktoren. Foretaget delar in och foljer
upp sin portfolj utifran tre segment; Operational Groups, Venture
Capital och Liquid Assets. Operational Group-innehaven innefattar de
portfoljbolag vars malsattning ar att forvarva bolag med en langre
verksamhetshistorik som natt en hogre mognadsgrad. Venture Capital-
innehaven innefattar de investeringsplattformar som investerar i bolag
som befinner sig i tillvaxtfas samt direktinvesteringar i tillvaxtbolag
Liquid Assets utgors av investeringar | noterade foretag och likvida
medel, det vill saga tillgdngar som snabbt kan omsattas till likvida
medel

Resultat per aktie

Resultat per aktie presenteras I anslutning till koncernens
resultatrakning och beraknas som arets resultat hanforligt
moderforetagets aktiedgare delat pa genomsnittligt antal aktier under
respektive period

Resultat per aktie efter utspadning beraknas genom att nettovinst
hanforlig till moderbolagets aktieagare divideras med summan av de
viktade genomsnittliga antalet stamaktier och potentiella stamaktier
som kan ge upphov till utspadningseffekt

Finansiella tillgangar och skulder

Kundfordringar och utfardade skuldinstrument redovisas nar de ar
utgivna. Ovriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas
nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella
tillgdngar och skulder som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas |
resultatrakningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen
nar rattigheterna | avtalet realiseras, forfaller eller Investmentbolaget
forlorar kontrollen over dem. Detsamma galler for del av en finansiell
tillgdng. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts

Principer for klassificering av finansiella tillgangar och skulder

For finansiella tillgdngar finns tre varderingskategorier, vilka ar
Upplupet anskaffningsvarde, Verkligt varde med vardeforandringar |
ovrigt totalresultat och Verkligt varde med vardeforandringar
redovisade I resultatet. Inom foretaget finns enbart finansiella
tilleangar i den forstnamnda och den sistnamnda kategorin
Finansiella skulder varderas antingen till upplupet anskaffningsvarde
eller till verkligt varde med forandringarna redovisade I resultatet

Finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvarde om den
hanteras inom en affarsmodell vars syfte ar att realisera den
finansiella tillgdngens kassafloden genom att erhdlla kontraktsenliga
kassafloden och de kontraktsenliga kassaflodena enbart bestar av
aterbetalning av kapitalbelopp och eventuell utestdende ranta. Det
upplupna anskaffningsvardet minskas med nedskrivningar
Ranteintakter, valutakursvinster och -forluster samt nedskrivningar
redovisas i resultatet. Vinster eller forluster som uppstar vid
bortbokning redovisas | resultatet

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
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Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
ar finansiella instrument som innehas for handel alternativt
finansiella tillgdngar som bestamts tillhdra denna kategori. En
finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvarvas
huvudsakligen i syfte att erhdlla avkastning genom utdelning och
vardeforandringar fran den finansiella tillgangen

Finansiella instrument

Bolaget klassificerar | enlighet med reglerna for investmentforetag |
[FRS 10 och IAS 28 sina investeringar i portfoljbolag, som annars skulle
redovisats som dotter eller intresseforetag, som investeringar | aktier
och vardepapper. Dessa investeringar, samt innehav i andra finansiella
instrument som forvarvats i syfte att erhalla avkastning, redovisas till
verkligt varde genom resultatrakningen enligt de metoder som
beskrivs nedan. Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla
betalning faststallts. Resultatraden Resultat av verklig vardeforandring
i andelar av portféljbolag bestar av nettot av realiserade och
orealiserade vardeforandringar, vilket innebar att det inte gors nagon
atskillnad mellan vardeforandringar for avyttrade vardepapper och
vardeforandring av kvarvarande vardepapper

Likvida medel

I likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden, dvriga kortfristiga
placeringar med en loptid pa hogst tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Under rakenskapsaret har enbart
banktillgodohavanden forekommit

Ovriga tillgangar

Ovriga finansiella tillgangar (lanefordringar till portfoljbolag, ovriga
finansiella tillgdngar och kundfordringar) ar normalt klassificerade
som tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Dessa
tillegdngar ar inom tillampningsomradet for modellen for forvantade
kreditforluster. For ovriga tillgangar tillampas den generella modellen
for forvantade kreditforluster. Detta innebar att hansyn tas till riskerna
for uteblivna betalningar vid en tillgdngsanskaffningstidpunkt och till
omstandigheter som under rakenskapsaret kan tyda pa att det finns
en vasentlig okning av kreditrisk Risken for uteblivna betalningar
bedoms vid balansdagen och jamfors med risken som foreldg vid
anskaffningstidpunkten, i syfte att utvardera om en vasentlig okning av
kreditrisk forekommer. Nagra av de indikatorer som sarskilt beaktas ar
intern kreditvardering och faktiska eller forvantade vasentliga negativa
forandringar i verksamheten hos motparten

Finansiella skulder

Upplaning

Bolagets uppldning klassificeras som ovriga finansiella skulder och
varderas till upplupet anskaffningsvarde. P&foljande vardering av
ovriga finansiella skulder sker till upplupet anskaffningsvarde med
effektivrantemetoden. Rantekostnader och valutakursvinster och -
forluster redovisas I resultatet. Vinster eller forluster vid borttagning
fran redovisningen redovisas ocksa i resultatet

Per presenterade balansdagar forekommer inte ndgon extern
upplaning fran kreditinstitut

Bolaget har den 26 januari 2022 emitterat ett obligationslan om
1,2Mdkr inom en ram om 24Mdkr. Obligationslanet forfaller den 27
januari 2025 och klassificeras darfor som langfristigt. Obligationslanet
l6per med ranta 75% drligen och betalas kvartalsvis. Obligationen har
registrerats for handel via Frankfurt Open Market den 25 januari 2022
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Leverantérsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Redovisat varde for leverantorsskulder
forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post ar
kortfristig till sin natur

Vardering av finansiella tillgangar till verkligt varde

Utrakningen av verkligt varde baseras pa bestammelser i IFRS 13
Vardering till verkligt varde vad galler utrakning och rapportering av
verkligt varde. | tillagg foljer Esmaeilzadeh Holding riktlinjer i
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines
(IPEV Valuation Guidelines), vilka faststalls av IPEV

Verkligt-varde hierarki

Bolaget klassificerar vardering till verkligt varde med hjalp av en
verkligt varde-hierarki som speglar tillforlitligheten av de indata som
anvands for att gora varderingarna. Verkligt vardehierarkin har
foljande nivaer:

Niva 1 - Noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar
eller skulder

Niva 2 — Indata andra an noterade priser som ar observerbara for
tillgdngen eller skulden, antingen direkt, till exempel som priser, eller
indirekt, till exempel harledda priser

Niva 3 - Indata for tillgadngen eller skulden som inte baseras pa
observerbar information. Lamplig niva faststalls pa basis av den lagsta
niva av indata som ar vasentlig for varderingen till verkligt varde

Esmaeilzadeh Holdings innehav varderas antingen inom Niva 1 eller
Niva 3. Niva 3 har starka inslag av subjektiva bedémningar och ar
foremal for en hogre grad av osdkerhet an de innehav som ligger inom
Niva 1. Under verksamhetsaret 2021 har investeringar i Niva 1 och 3
funnits

De varderingsmetoder som appliceras enligt identifierade
varderingsnivaer foljer vidare den vagledning som aterfinns i IPEV
Guidelines. Stor vikt laggs vid nyligen genomforda marknadsmassiga
transaktioner tex nyemission eller forvarv av existerande aktier
Transaktioner i jJamforbara bolag kan aven anvandas. Andra
varderingsmetoder ar diskontering av prognostiserade kassafloden
med relevant diskonteringsranta och genom att applicera
varderingsmultiplar sdsom EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT och
PER som justeras for att ta hansyn till skillnader i marknad,
verksamhet och risk For finansiella tillgangar till verkligt varde sker
vardering enligt foljande varderingshierarki

Niva 1 A: Senaste handelskurs. Verkligt varde faststalls utifran
observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad

Niva 3 A: Senaste investering Verkligt varde faststalls utifran den
senast gjorda nyemissionens teckningspris for bolaget, under
forutsattning att den senaste emissionen gjorts inom den senaste 12-
manadersperioden och att detta mot bakgrund av relevanta faktorer
fortfarande anses vara en relevant varderingsreferens. Fran denna
varderingsmetod undantas dock emissioner till teckningskurs som
anses ge en missvisande bild av aktiernas verkliga varde. Exempel kan
vara fondemissioner, emissioner till tydlig rabatt / premie samt
foretradesemissioner dar existerande aktieagare har ratt att teckna
aktier i fornallande till sitt tidigare innehav
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Niva 3 B: Senaste investering justerad. Verkligt varde faststalls utifran
principen enligt Niva 3 A men den senaste emissionen gjordes tidigare
an 12 manader innan varderingstidpunkten. Den senaste emissionen
utgor fortfarande utgangspunkt for varderingen men i tillagg
analyseras bolagets utveckling mot den affarsplan Esmaeilzadeh
Holding initialt investerade pa& samt senaste affarsplan inklusive
bolagets utveckling och marknadsforutsattningar

Niva 3 C: Senast kdnda transaktion av andelar. Verkligt varde faststalls
utifrén kanda informella transaktioner (OTC) fran kanda
handelsplatser eller enskilda aktorer under den relevanta
bokslutsperioden

Niva 3 D: Relativ vardering / multipelvardering. Verkligt varde faststalls
utifrén varderingsmultiplar sasom EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA,
EV/EBIT och PER som justeras for att ta hansyn till skillnader i
marknad, verksamhet och risk

Niva 3 E: Diskonterad kassaflédesanalys. Verkligt varde faststalls
utifran nuvardesberakning av bedomda framtida kassafloden
baserade pa flertalet ej observerbara indata som anvands i DCF-
modellen. Metoden ar lamplig om bolaget genererar ett kassaflode |
form av omsattning eller vinst och vardering enligt hogre prioriterade
metoder ej ar tillampbar eller anses mindre tillforlitlig an denna
metod

Niva 3 F: Annan varderingsmetod. Verkligt varde faststalls utifran
annan varderingsmetod an enligt hogre prioriterade metoder. Om
tillampligt anvands nettotillgdngsvardet som utgangspunkt for verkligt
varde. Eventuella justeringar av nettotillgangsvardet for att reflektera
det verkliga vardet bedoms med utgdngspunkt fran givna
forutsattningar for den specifika tillgdngen samt foretagsledningens
bedomning av dessa

Aktiekapital

Bolagets aktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden

Aktuell och uppskjuten skatt

Esmaeilzadeh Holding uppfyller inte kraven pa ett investmentforetag i
skatterattslic mening och blir saledes beskattat for vinster och
utdelningar pa direktagda icke naringsbetingade aktier och andelar
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav ar inte
skattepliktiga. Som skattepliktiga innehav raknas innehav i noterade
aktier dar vi har en agarandel under 10% av rosterna samt noterade
aktier dar agandet dverstiger 10% av rosterna men da agandet uppgatt
till denna niva under en period som understiger 12 manader

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar juridiska personen ar verksam och genererar skattepliktiga
intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts |
inkomstdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler
ar foremal for tolkning och gor, nar sa bedoms lampligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten

De skattemassiga reglerna for investmentforetag tillampas ej da
investmentforetaget ej uppfyller kraven for investmentforetag
skattemassigt

Uppskjuten skatt redovisas 1 sin helhet, enligt balansrakningsmetoden,
pa alla eventuella temporara skillnader som uppkommer mellan det
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skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade
varden I koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas
emellertid inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgor
den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte ar ett
rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller | praktiken beslutats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berorda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras

Uppskjutna skattefordringar redovisas | den omfattning det ar
sannolikt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas

Under rakenskapsaret har bade noterade och onoterade innehav
forekommit

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering och
redovisas som kostnader nar de relaterade tjanster erhalls

Avsittningar

Avsattningar redovisas nar bolaget har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet, och
beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt

Leasing

Esmaeilzadeh Holding innehar inte nagot leasingkontrakt per
balansdatum. Foretaget har tecknat ett leasingkontrakt
(nyttjanderattsavtal) bestaende av en lokal som borjar galla 1 januari
2022

Foretagets lokalkontrakt loper over en tidsperiod om tre ar

Ett kontrakt avseende nyttjanderatt tas upp som en tillgdng och en
motsvarande skuld, fran det datum da den leasade tillgangen ar
tillganglig for koncernen. En leasingbetalning delas upp mellan
amortering av skuld och rantekostnad. Rantekostnaden for respektive
period beraknas enligt annuitetsmetoden. Tillgdngar med nyttjanderatt
skrivs av planenligt over leasingkontraktets langd, eller om
aganderatten overfors I slutet av leasingperioden, over den kortare av
tillgdngens ekonomiska livslangd och leasingkontraktets langd

Leasingskulden inkluderar nuvardet av foljande betalningar
- Lopande fasta betalningar
- Rorliga avgifter som baseras pa ett index eller ett pris

- Kopoption om det ar rimligt sakert att denna mojlighet kommer att
utnyttjas

- Belopp som ar forvantade att betalas ut enligt ett atagande om
restvardesgaranti

Framtida betalningar ar diskonterade till nuvarde med kontraktets
implicita ranta, eller da denna inte enkelt kan faststallas, koncernens
marginella laneranta for en motsvarande tillgdng med motsvarande
sakerhet. For nyttjanderattstillgdngar diskonteras framtida kassafloden
med 3%

Nyttjanderattstillgdngen varderas initialt till anskaffningsvarde och
omfattar foljande:
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- Den summa leasingskulden ursprungligen varderats till

- Leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatum for
kontraktet, ex forsta forhojd avgift

- Direkta kostnader och aterstallningskostnader

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktieagare redovisas som skuld i
bolagets finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns
av moderforetagets aktieagare. Ingen utdelning kommer att foreslas
infor 2022 ars arsstamma avseende verksamhetsaret

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor
rapporteringsvalutan for moderbolaget och for koncernen. Samtliga
belopp, om inte annat anges, ar avrundade till narmaste tusental

Not 3.

Esmaeilzadeh Holding exponeras genom sin verksamhet for finansiella
risker sdsom aktiekursrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
finansieringsrisk. Esmaeilzadeh Holdings enskilt storsta risk ar
aktiekursrisken

Finansiell riskhantering

Riskhantering ar en del av styrelsens och ledningens verktyg for
styrning och uppfoljning av verksamheten. Esmaeilzadeh Holdings
styrelse beslutar om riskniva, mandat och limiter for bolagets ledning
Esmaeilzadeh Holdings riskpolicy ar ett ramverk, som bland annat
faststaller matmetod och mandat for marknadsrisker for aktiehandeln,
overskottslikviditeten och finansieringsverksamheten. Vidare anger
policyn principer for valutariskhantering for investeringar och
kassafloden i utlandsk valuta, matning och limiter for kreditrisker samt
principer for att minimera legala, regulatoriska och operativa risker i
verksamheten

Aktiekursrisk

Esmaeilzadeh Holdings storsta risk ar aktiekursrisken. Koncentrationen
av aktiekursexponeringen finns per balansdagen | huvudsak inom
onoterade innehav. En stor aktiekursriskexponering 1 en
karninvestering behover inte nodvandigtvis leda till nagon atgard, utan
det ar det langsiktiga engagemanget som ligger till grund for
Esmaeilzadeh Holdings strategiska agerande. Den langsiktiga
agarfilosofin gor att nagot mal for aktiekursrisker, som paverkas av
kortsiktiga fluktuationer, inte ar definierat

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna uppfylla
betalningsforpliktelser som en foljd av otillracklig likviditet eller
svarigheter att ta upp externa lan eller att finansiella instrument inte
kan avyttras utan avsevarda merkostnader

Likviditetsrisken begransas genom de riktlinjer som styrelsen tillampar
Exempelvis finns en minsta tillaten driftslikviditet

Finansieringsrisk definieras som risken att finansiering inte kan
erhdllas, eller att den endast kan erhallas till 6kade kostnader, som en
foljd av forandringar | det finansiella systemet. For att begransa
effekterna av refinansieringsrisker tillampas de riktlinjer som ar
uppsatta av styrelsen. Vidare reduceras finansieringsrisken genom att
Esmaeilzadeh Holding uppratthéller en hog kreditvardighet samt
sakerstaller tillgdng till olika kapitalkallor. Esmaeilzadeh Holding ska
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dessutom verka for att bygga goda och fortroliga relationer med
foretagets affarsbanker samt kapitalmarknaden

Tillganglig likviditet, 15 768 tkr, bestar av banktillgodohavanden

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan
fullgora sina ataganden gentemot Esmaeilzadeh Holding
Esmaeilzadeh Holding ar exponerat mot kreditrisk framforallt genom
placering av overskottslikviditeten i rantebarande vardepapper samt
utstallning av krediter till enskilda l@ntagare. Exponering mot enskilda
lantagare ar per balansdagen begransad och uppgar till 270 tkr
Kreditrisken begransas genom definition av tilldtna instrument,
lantagare och loptider samt tillatna motparter vid finansiella
transaktioner enligt riktlinjer som beslutas av styrelsen. Kreditrisken
foljs lopande och avtalen gallande olika motparter genomlyses
kontinuerligt. Uppskattningar och bedomningar avseende forlustrisk
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utvarderas Opande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under rddande forhallanden

Det redovisade vardet av finansiella tillgdngar och avtalstillgdngar
utgor den maximala kreditexponeringen

Likvida medel avser tillgodohavanden hos storre nordisk bank med
stabil rating och lag risk

Kapitalhantering

EHAB stravar efter att ha en finansiell stallning som inger fortroende
hos investerare, kreditgivare och marknad, samt utgor en grund for
fortsatt utveckling av affarsverksamheten och en tillfredstallande
langsiktig avkastning till aktiedgarna
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Not 3. Finansiell riskhantering, forts.
Hnansiena ungangar
vérderade till verkligt
Upplupet vérde via
anskaffningsvirde resultatrédkningen Summa
2021-12-31
Tillgangar i balansrikningen
Finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde - 4 498 738 4 498 738
Ovriga fordringar 1679 - 1679
Likvida medel 15 768 - 15 768
Summa 17 447 4 498 738 4 516 185
Hnansiella skuiaer
véarderade till verkligt
Upplupet vérde via
anskaffningsvérde resultatrakningen Summa
2021-12-31
Skulder i balansrakningen
Leverantorsskulder 539 - 539
Ovriga skulder 1417 - 1417
Summa 1956 - 1956
Hnansiena tiigangar
vérderade till verkligt
Upplupet véirde via
anskaffningsvérde resultatrédkningen Summa
2020-12-31
Tillgangar i balansrékningen
Finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt varde - 108 072 108 072
Derivatinstrument - - -
Ovriga fordringar 159 449 - 159 449
Likvida medel 11284 - 11284
Summa 170 733 108 072 278 804
Hnansiellia skuiaer
varderade till verkligt
Upplupet vérde via
anskaffningsvérde resultatrakningen Summa
2020-12-31
Skulder i balansrakningen
Leverantorsskulder 49 - 49
Ovriga skulder 2003 - 2003
Summa 2052 - 2052

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande forhallanden. Esmaeilzadeh Holdings balansrakning bestar framst av finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde, likvida medel samt eget kapital

Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningsandamal

Innehav i portféljbolag — verkligt varde

Vid vardering av onoterade vardepapper har antaganden gjorts rorande bland annat bolagets intjaningsformadga, volatilitet, operativa risk,
exponering mot rantemarknad, vardering av liknande bolag samt avkastningskrav. Med anledning av ovanstdende bedoms de uppskattningar och
antaganden som har gjorts kunna ha effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena avseende onoterade vardepapper andras i kommande
perioder. For mer information om bolagets varderingsprinciper, se Not 2 Finansiella tillgdngar och skulder och Not 7 Investeringar i aktier och

vardepapper redovisade till verkligt varde
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| sammanhanget bor ocksa tillageas att de onoterade innehaven dr i ett tidigt skede av sin investerings- och operativa cykel, varfor vardet pa gjorda

investeringar i hog grad paverkas av hur val affarsplaner och malsattningar infrias

Not 5. Segmentsinformation

2021-01-01 2020-02-17

Verkligt varde férandring 2021-12-31 2020-12-31

- Operational Groups 1364 907 19 555

- Venture Capital 93 692 -

- Liquid Assets exkl. likvida medel -5518 -

Summa verkligt varde férandringar 1453 081 19 555

Operational Likvida )

2021-01-01 - 2021-12-31 Groups Venture Capital tillgangar Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under aret 1364 907 93 692 -5518 - 1453 081
Resultat fran forvaltningsverksamheten 1364 907 93 692 -5518 - 1453 081
Ovriga externa kostnader - - - -2345 -2345
Personalkostnader - - - -1069 -1069
Rorelseresultat 1364 907 93 692 -5518 -3414 1449 667
Finansiella intakter - - - 43 43
Finansiella kostnader - - - -176 -176
Resultat fore skatt 1364 907 93 692 -5518 -3547 1449 534
Verkligt varde Ingangen av aret 108 072 - 11284 - 119 356
Verkligt vardeférandringar under aret 1364 907 93 692 -5518 — 1453 081
Tillkommer Inkép och Tillskott 1986 342 259 593 692 960 - 2938 895
Avgar Forséljningar -1310 - - - -1310
In-/ utbetalningar under aret* - - 4484 - 4 484
Verkligt varde utgangen av aret 3458 012 353 285 703210 - 4 514 506

*) In- och utbetalningar under aret &r hanforlig likvida medel vilket ingdr i segment likvida tillgangar.

Operational Likvida
2020-02-17 - 2020-12-31 Groups Venture Capital tillgangar Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under aret 19 555 - - - 19 555
Resultat fran forvaltningsverksamheten 19 555 - - - 19 555
Ovriga externa kostnader - - - -50 -50

Personalkostnader - - - - -
Rorelseresultat 19 555 - - -50 19 506

Finansiella intakter - - - - -

Finansiella kostnader - - - - -
Resultat fore skatt 19 555 - - -50 19 506

Verkligt varde Ingangen av aret - - - - -

Verkligt vardeférandringar under aret 19 555 - - - 19 555
Tillkommer Inkép och Tillskott 213 537 - - - 213 537
Avgar Forsaljningar -125020 - - - -125 020
In-/ utbetalningar under aret* - - 11284 - 11284
Verkligt varde utgangen av aret 108 072 - 11284 - 119 356
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Not 6. Investeringsportféljen

Nedan presenteras investmentforetagets samtliga investeringar samt likvida medel

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

2021-01-01 2020-01-17
Investmentforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingédende anskaffningsvérde aret 179 139 -
Anskaffningar under aret 2938 895 213 537
Awyttringar under aret -1964 -45 682
In-/ utbetalningar under aret* 4484 11284
Summa anskaffningsvarde 3120 553 179 139
Ingéende vardeférandringar -59 783 -
Arets vardeférandring 1453 081 19 555
Avgar realiserade vardeforandringar, avyttringar 655 -79 338
Summa vardeférandringar 1393953 -59 783
Summa verkligt varde utgangen aret 4 514 506 119 356
Varav direkta innehav 4 282 796 108 072
Varav innehav via kapitalforsakringar 215941 -
Varav likvida medel 15 768 11284
Summa innehav 4 514 506 119 356

*) In- och utbetalningar under perioden ar hanforliga till likvida medel vilka ingdr i segment likvida tillgangar.
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Not 6. Investeringsportféljen, forts.
Information per utgadngen av delaret Verkligt varde
Varderings- Kapitalandel*** Anskaffnings-

Investmentforetaget metod * Rostratts-andel varde 2021-12-31 2020-12-31
Dentalum Group AB 3C 2469% 2469% 338 567 338 567 -
Dentalum Group AB* 3C 2129% 2129% - 291936 24 595
Novedo Holding AB 3C 4,72% 4,72% 75121 75121 -
Novedo Holding AB* 3C 60,88% 60,88% - 969 838 21
Mirovia Holding AB, genom &gande i Furbo Partners AB och Furbo

Capital AB 3C 9304% 9304% 931649 956 000 -
Rebellion Capital AB 3C 40,04% 4000% 200 000 332343 -
SLDB AB (med &gande i Aleven Group AB) 3C 60,36% 5598% 289 050 340 870 -
Samfastigheter i Norden AB 3C 500% 091% 9216 9216 -
Samfastigheter i Norden AB* 3C 4500% 8,18% - 82 946 75242
Plenius AB 3F 88,00% 8800% 2 2 -
Btrium AB 3F 7430% 7430% 50 602 50 602 -
CQutiq AB 3F 100,00% 100,00% 25 25 -
Spartacus Partners AB* 3F 100,00% 100,00% 257 454 - -
Ovriga Operational Groups innehav** 525 10 525 8214
Summa innehav i operational groups 2152232 3458 011 108 072
Centripetal Partner AB (med agande i Centripetal AB) 3B 59,60% 56,30% 239 988 333681 -
Hidden Dreams AB 3F 2403% 2403% 13 266 13 266 -
Tendmill AB 3A 160% 160% 400 400 -
Vivium AB 3F 541% 541% 1300 1300 -
Vivologica AB 3A 4.73% 473% 2638 2638 -
Chaintraced AB 3A 333% 333% 2001 2000 -
Summa innehav i venture capital 259 593 353 285 -
Kapitalforsakring*** 1A - - 215941 215941 -
Sdiptech AB 1A 269% 18,14% 424 000 471500 -
Likvida medel 15 768 15 768 11284
Summa innehav i likvida tillgangar 655 710 703210 11284
Redovisat varde 3067 535 4 514 506 119 356

*) Esmaeilzadeh Holding AB &ger foljande bolag genom sitt innehav i Spartacus Partners AB: Samfastigheter i Norden AB, Botello AB, Stuzzicadente AB, Mangia Mangia AB, Novedo AB och
Novedo Holding AB. Under 2020 har dgandet i Spartacus Partners AB uppgatt till 82,14%. Under fjarde kvartalet 2021 har Esmaeilzadeh Holding AB kopt ut minoritetsandelar i Spartacus
Partners AB.

*¥) Qvriga Operational group innehav bestar av féljande: Esmaeilzadeh Invest AB, EHAB Europe AB, Mangia Mangia AB och Botello AB. Samtliga innehav har virderats med virderingsmetod
3F. | Esmaeilzadeh Invest AB och EHAB Europe AB som ags direkt av Esmaeilzadeh Holding AB uppgar bade rostratts- och kapitalandel till 100%. | Mangia Mangia AB som innehas indirekt
genom Spartacus Partners AB, innehar Esmaeilzadeh Holding AB 50% av rostratts- och kapitalandel. Under fjarde kvartalet 2020 har hela innehavet (5,34mkr) skrivits ner i moderforetaget
och vdrderas nu till 0 kr i investmentféretaget.

Per balansdagen innehas inga aktier i Botello AB. Avtal finns om att vederlagsfritt erhalla aktier vid en framtida kapitalresning. Per balansdagen har Spartacus Partners AB tillskjutit 10 000
000 SEK i villkorade aktiedgartillskott till bolaget, vilket redovisats sasom andelar i foretaget.

Samtliga verkligt vardeforandringar i resultatrakningen ar orealiserade.

***) Innehav i kapitalférsakring hos Futur Pension bestar per balansdagen av andelar i Impantica Sdb, Xbrane Biopharma, Ecoonline Holding AS och Kalera AS.
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Not 6. Investeringsportféljen, forts.

Metod
1A) Senaste handelskurs (Publik)

3A) Senaste nyemission

3B) Senaste nyemission (om aldre an 12 manader men fortfarande relevant)

3C) Senaste externa transaktion av andelar
3D) Relativ vardering/Multipelvardering
3E) Diskonterade kassafloden

3F) Annan varderingsmetod

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Varderings- Anskaffnings-

Investmentforetaget metod Kapitalandel Rdstratts-andel varde 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga Operational Groups-innehav

Botello AB* 3F 100,00% 100,00% - 10 000 8214
Esmaeilzadeh Invest AB 3F 100,00% 100,00% 500 500 -
Mangia Mangia AB* 3F 50,00% 50,00% - - -
Novedo Holding AB* 3F 100,00% 100,00% 25 25 -
Summa Operational Groups-innehav 525 10 525 8214
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Not 7. Investeringar i aktier och vardepapper varderat till verkligt varde

Investmentforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Anskaffningsvirde aktier och andra véardepapper

Vid arets borjan 167 854 -
Arets forvarv 2667 971 213 537
Arets awyttringar -655 -45 682
Summa 2835170 167 854
Verkligt vardeférandring aktier och andra véardepapper

Vid arets borjan -59 783 -
Arets vardeférandring via resultatrékningen 1506 754 19 555
Avgar: arets vardeférandring hanforlig avyttringar under perioden 655 -79 338
Total verkligt varde férandring 1447 626 -59 783
Redovisat vérde vid arets slut 4 282 796 108 072
Investmentforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Anskaffningsvérde kapitalférsikring och rantefonder

Vid arets borjan - -
Arets forvarv 268 960 -
Totalt anskaffningsvérde 268 960 -
Verkligt vardeférandring kapitalférsékring och rantefonder

Arets vardefoérandring via resultatrékningen -53018 -
Total verkligt varde fordndring -53 018 -
Redovisat vérde vid arets slut 215 941 -
Investmentféretagets forandringar av innehav under aret - paverkan pa kassafléde

Investmentféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende balans vid arets borjan -108 072 -
Erlagd likvid investeringar i portféljbolag -163 035 -
Erhallen likvid vid avyttringar portfoljbolag 1300 -
Investeringar i portfoljbolag, ej kassaflodespaverkande -2 506 900 -213 537
Awyttringar portfoljbolag, ej kassaflodespaverkande 10 125 021
Erlagd likvid, kapitalférsakring -110 -
Investeringar i kapitalforsakring, ej kassaflédespaverkande -268 850 -
Vardering till verkligt varde 6ver resultatrakningen*® -1453 081 -19 555
Redovisat vérde vid arets slut -4 498 738 -108 072
*) Verkligt varde férandringar har inte paverkat kassaflédet och har darfér aterlagts som en icke-kassaflodespaverkande post.

Se not 6M, andelar i koncernforetag och not 7M, andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag avseende klassificeringar pd innehaven
Investmentforetaget 2021-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultat 1453 081 -5518 1458 599
Redovisat vérde vid arets slut 1453 081 -5518 1458 599
Investmentforetaget 2020-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultat 19 555 - 19 555
Redovisat vérde vid arets slut 19 555 - 19 555
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Not 7. Investeringar i aktier och vardepapper varderat till verkligt varde, forts.
2021-12-31
Anskaff-
ningsvarde Verkligt varde Varde- Verkligt varde
vid utgangen vid ingangen Periodens forandring vid utgangen
Namn av aret avaret investering Awyttring aret av aret
Samfastigheter i Norden AB 9216 9216 9216
Dentalum Group AB 338 567 338 567 338 567
Novedo Holding AB 75 121 75 121 75121
Btrium AB 50 602 51263 -7 -655 50 602
Rebellion Capital AB 200 000 200 000 132343 332343
Plenius AB 2 2 2
Spartacus Partners AB 257 454 108 072 90 900 -1300 1157 048 1354 719
Qutiq AB 25 25 25
Esmaeilzadeh Invest AB 500 500 500
EHAB Europe AB 25 25 25
Furbo Capital AB 931649 931649 24 351 956 000
SLDB AB 289 050 289 050 51820 340 870
Summa innehav i operational groups 2152 232 108 072 1986 339 -1307 1364 907 3458 011
Centripetal Partner AB 239 988 239 988 93 692 333 681
Hidden Dreams AB 13 266 13 266 13 266
Tendmill AB 400 400 400
Vivium AB 1300 1300 1300
Vivologica AB 2638 2638 2638
Chaintraced AB 2001 2001 -1 2000
Summa innehav i Venture Capital 259 593 - 259 593 - 93 692 353 285
Kapitalforsakring 215941 268 960 -53018 215941
Sdiptech AB 424 000 424 000 47500 471500
Summa innehav i likvida tillgangar exkl. likvida medel 639 941 - 692 960 - -5518 687 441
Summa investeringar exkl. likvida medel 3 051767 108 072 2938 892 -1307 1453 081 4 498 738
2020-12-31
Anskaff-
ningsvérde Verkligt virde Vérde- Verkligt varde
vid utgangen vid ingangen Periodens forandring vid utgangen
Namn av aret avaret investering Awyttring aret av aret
Spartacus Partners AB 167 854 - 167 875 -21 -59 783 108 072
Stuzzcadente AB * - - 5112 -5112 23 888 -
Mangia Mangia Invest AB *) - - 525 -525 2475 -
Summa innehav i operational groups 167 854 - 173 512 -5 657 -33 420 108 072
Samhaéllsfastighetsutveckling i Norden AB *) - - 30 025 -30 025 52975 -
Botello AB *) - - 10 000 -10 000 - -
Summa innehav i Venture Capital - - 40 025 -40 025 52 975 -
Summa investeringar i aktier och vardepapper 167 854 - 213 537 -45 682 19 555 108 072
Summa investeringar exkl. likvida medel 167 854 - 213 537 -45 682 19 555 108 072

*) Innehaven har under aret férvarvats och darefter salts till dotterféretaget Spartacus Partners AB som ar ett Investmentforetag med anstallda vars syfte och inriktning &r att tillhandahalla

koncernen med investeringsrelaterade tjanster.

~
o



[SMACILZADS]
HOa 2N

Not 7. Investeringar i aktier och vardepapper varderat till verkligt varde, forts.

Investeringar i aktier och vardepapper och tillampad varderingsmetod

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

2021-12-31

Organisations- Antal aktier / Varderings-
Namn nummer Site Kapitalandel Rostandel andelar metod/ niva
Btrium AB 559309-6737 Stockholm 74,3% 74,3% 18 576 3F
Rebellion Capital AB 559263-8463 Stockholm 40,0% 400% 402 062 3C
SLDB AB 559211-4267 Stockholm 852% 852% 85 750 3C
Centripetal Partner AB 559283-7024 Stockholm 69.8% 69,8% 26 593 3B
Hidden Dreams AB 559195-9118 Stockholm 240% 240% 66 969 3F
Tendmill AB 559275-2355 Stockholm 16% 16% 93 676 3A
Vivium AB 559229-6577 Stockholm 54% 54% 325000 3F
Vivologica AB 559208- 1615 Stockholm 47% 47% 303 547 3A
Chaintraced AB 559208- 1607 Stockholm 33% 33% 195 000 3A
Furbo Capital AB 559290-4089 Stockholm 839% 839% 44 569 3C
Plenius AB 559331-3843 Stockholm 880% 88,0% 22000 3F
Sdiptech AB 556672-4893 Stockholm 2% 18,1% 1000 000 1A
Esmaeilzadeh Invest AB 559327-3187 Stockholm 100,0% 100,0% 500 000 3F
Qutiq AB 559341-6968 Stockholm 1000% 100,0% 25000 3F
EHAB Europe AB 559340-0301 Stockholm 100,0% 100,0% 25000 3F
Novedo Holding AB 559334-4202 Stockholm 4.7% 4.7% 1460 3C
Dentalum Group AB 559220- 1668 Stockholm 247% 247% 7441042 3C
Samfastigheter i Norden AB 559165-1145 Stockholm 50% 09% 50 3C
Spartacus Partners AB 559244-3757 Stockholm 100,0% 100,0% 120 785 3F
Spartacus partners AB dger i sin tur nedanstaende andelar

Urganisations- Antal aktier / varderings-
Namn nummer Sate Kapitalandel Rdstandel andelar metod/ niva
Samfastigheter i Norden AB 559165- 1145 Stockholm 45% 8% 450 3C
Botello AB 559212-0850 Stockholm 100% 100% 500 3F
Dentalum Group AB 559220- 1668 Stockholm 21% 21% 6 416 167 3C
Mangia Mangia Invest AB 559226-0300 Goteborg 50% 50% 250 3F
Novedo Holding AB 559334-4202 Stockholm 61% 61% 18 849 3C
2020-12-31

Urganisations- Antal aktier / varderings-
Namn nummer Séte Kapitalandel Rdstandel andelar metod/ niva
Spartacus Partners AB 559244-3757 Stockholm 82% 80% 94 915 3F
Spartacus partners AB dger i sin tur nedanstaende andelar

Urganisations- Antal aktier / varderings-
Namn nummer Sate Kapitalandel Rdstandel andelar metod/ niva
Samfastigheter i Norden AB 559165-1145 Stockholm 50% 9% 500 3F
Botello AB *) 559212-0850 Stockholm 0% 0% 0 3F
Stuzzicadente AB 559210-7501 Stockholm 44% 44% 21750 3F
Mangia Mangia Invest AB 559226-0300 Stockholm 50% 50% 250 3F
Novedo AB 559264-9841 Stockholm 100% 100% 25000 3F

*) Inga aktier innehas per 31 december 2020 i Botello AB. Ett aktiedgartillskott har limnats mot l6fte att efter senast 18 manader erhalla andelar pro rata efter tillskott.

Vid en eventuell extern kapitalresning erhalles s& manga andelar som representerar den relativa andelen av deltagandet i den externa

kapitalanskaffningen

Per balansdagen har Spartacus Partners AB skjutit till aktieagartillskott motsvarande 80 % av totala tillskott

Samtliga investeringar ar i bolag vars eget kapitalinstrument inte ar foremal for allman handel (onoterade innehav), med undantag av Sdiptech AB

som ar noterat pa Stockholmsborsen samt de innehav som dgs via kapitalforsakringen, vilka i sin tur ocksd ar noterade innehav. De onoterade

innehaven, saval som det noterade innehavet, dr indelat i segmenten Operational groups respektive Venture Capital, dar den sistnamnda kategorin

innehaller en hogre grad av bedomningar i dess verkliga varde da foretagen inom namnda kategori ar i ett tidigare skede av sin utveckling

Det foreligger inga avtalsmassiga begransningar mellan EHAB och foretagets dotter- eller intresseforetag avseende forfogande over de senares

resurser alternativt formdaga att overlata medel till EHAB. Daremot har vissa dotter- och intresseforetag till EHAB ingatt ldneavtal med andra parter

eller emitterat obligationsldn som i vissa fall reglerar deras mojligheter till att overldta medel till EHAB. Dar det forekommer sddana obligationer

finns fullstandiga obligationsvillkor pa respektive innehavs hemsida
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Not 8. Revisionsarvoden

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, dvriga

arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan

granskning eller genomforandet av sddana ovriga arbetsuppgifter. Ovriga uppdrag ar indelade pd revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag,

skattekonsultationer respektive andra uppdrag

2021-01-01 2020-02-17

Investmentféretaget och Moderfoéretaget 2021-12-31 2020-12-31
KPMG AB

Revisionsuppdrag 723 -

Summa 723 -

Esmaeilzadeh Holding AB fick en utsedd revisor forst i maj 2021, att revidera rakenskapsdret 2020. For 2020 har ndgra revisionskostnader inte

forekommit

Not 9. Ersattning till anstillda

221-01-01  2020-02-1/
Investmentfoéretaget och Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Léner och ersattningar 573 -
Sociala kostnader 176 -
Summa 749 -

Ersattningar per ledande befattningshavare samt narstaende till ledande befattningshavare

2021

Horlig Annan
Funktion Lon erséttning Pensionskostnad erséttning
Verkstallande direktor - - - -
Ovriga 169 - - -
Summa 169 - - -

Investmentforetaget har inte haft ndgra anstallda eller betalat ut [Oner eller andra

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader

ersattningar u

nder rakenskapsaret som slutade 2020-12-31

2021-01-U1 2020-02-1/
2021-12-31 2020-12-31
Loner och Loner och
andra andra
erséattningar Pensions- erséttningar Pensions-
Koncernen (varav tantiem) kostnader (varav tantiem) kostnader
Styrelseledaméter, verkstallande direktérer och andra
ledande befattningshavare 169 — — _
Ovriga anstéllda 404 - - -
Summa 573 - — -
Medelantal anstillda
2021-01-01 2020-02-17
2021-12-31 2020-12-31
Medelantal Medelantal
Investmentforetag och Moderféretaget anstéllda Varav méan anstéllda Varav mén
Sverige 1 83% - 0%
Totalt i Investmentféretag och Moderforetaget 1 83% - 0%
2021-12-31 2020-12-31
Antal ledamoter och ledande betattningshavare pa
balansdagen Totalt antal Varav man Totalt antal  Varav mén
Styrelseledamoter 3 67% 2 50%
Verkstallande direktdr och 6vriga ledande befattningshavare 2 100% - 0%
Summa 5 80% 2 50%
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Notera att verkstallande direktoren aven ingar bland styrelseledamoter och att summaraden darfor

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

dubbelraknar verkstallande direktoren

Not 10. Finansiella intakter och Finansiella kostnader

2021-01-01 2020-02-17
Investmentforetaget och Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Finansiella intékter
Rénteintakter 43 -
Summa finansiella intakter 43 -
Finansiella kostnader
Valutakursférluster 1
Réntekostnader 175 -
Summa finansiella kostnader 176 -
Resultat fran finansiella poster, netto 219 -
Not T1. Skatt
Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad skattekostnad baserad pd gallande skattesats ar foljande:

2021-01-01 2020-02-17

Investmentforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Resultat fore skatt 1449 534 19 506
Inkomstskatt beréknad enligt gallande skattesats™ -298 604 -4 174
g skattepliktig vardeférandring portféljinnehav 310 391 4185
g avdragsgilla kostnader avseende vardeférandring portféljinnehav -11057 -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -2 -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -729 -1

Inkomstskatt

*) Gallande skattesats &r 20,6% under 2021 och 21,4% under 2020

Per 2021-12-31 fanns 3 537 tkr (51 tkr)i framréaknade underskott att utnyttja i framtiden. D& samtliga vinster och forluster avseende vardepapper

per balansdagen ej ar avdragsgilla eller skattepliktiga, i kombination med att skattepliktiga intakter

underskottsavdragen inte redovisats i balansrakningen

Samtliga innehav i portfoljen ar kvalificerade innehav. Kvalificerat innehav ar en skatteteknisk term

skattefria och forluster ar ej avdragsgilla

Not12. Langfristiga fordringar hos koncernféretag
Investmentforetaget och Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingédende balans vid arets borjan 159 128 -
Tillkommande fordringar - 200 000
Avgaende fordringar -159 128 -40 872
Vid arets slut - 159 128

Ovan fordringar har tillkommit initialt genom redovisade aktiedgartillskott. Avgdende fordringar har

saknas, har ndgot varde pd

. innebarande att vinster och utdelningar ar

motts av erhallna placeringar frén moderforetag,

vilka darefter tillskjutits vidare ner till Investmentforetaget (dotterbolag) Spartacus Partners AB. Saledes har ovan forandringar inte inneburit nagon

paverkan pa Investmentforetagets eller Moderforetagets kassaflodesanalys
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Not13. Andra kortfristiga fordringar

Investmentfoéretaget 2021-12-31 2020-12-31
Tecknat ej inbetalt aktiekapital - 300
Aktuella skattefordringar 2 -
Fordringar hos intresseforetag 12 -
Ovriga poster 0 21
Summa andra kortfristiga fordringar 14 321
Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Aktuella skattefordringar 2 -
Fordringar hos intresseféretag 12 -
Ovriga poster 0 21
Summa andra kortfristiga fordringar 14 21

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Not 14. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Investmentforetaget och Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Forutbetald hyra 782 -
Forskott till leverantorer 570 -
Upplupna intékter 43 -
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1395 -
Not15. Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Antal aktier Aktie-kapital Owrigt tillskjutet kapital Summa
Ingaende balans per 17 februari 2020 - -
Nyemission 25000 - 25
g registrerade nyemission - 11560 11 560
Aktieagartillskott - 245 662 245 662
Utgaende balans per 31 december 2020 25 000 257 222 257 247
Ingaende balans per 01 januari 2021 25 000 257 222 257 247
Nyemission 1156 -1 -
Kvittningsemission 22 582 1271480 1271502
Aktiesplit 1:10*) 438 642 -
g registrerade nyemission 270 619 1516441 1516 441
Fondemission - 463
Utgaende balans per 31 december 2021 757 999 3045141 3045652

*) Esmaeilzadeh Holding AB holl extra bolagsstamma i oktober 2021. Stamma beslutade om en aktiesplit, varvid varje aktie delades

tio aktier

Antal aktier uppgdr per 31 december till 487 380 stamaktier med ett kvotvarde pd 1,05 kr per aktie. Varje aktie motsvaras av en rost. Alla per

balansdagen registrerade B-aktier ar fullt betalda

Efter balansdagen har Bolagsverket registrerat den nyemission av 270 619 B-aktier som extra bolagsstamman | Bolaget beslutade om den 27

december 2021. Per 29 april 2022 uppgick antalet aktier séledes till 532 179 B-aktier (med ratt till en rost vardera) och 225 820 A-aktier (med ratt till

tio roster vardera)

Per 29 april 2022 agde Saeid Esmaeilzadeh, genom Dr. Saeid AB, 245 362 B-aktier och 225 820 A-aktier, motsvarande 62,16% av antalet aktier och
89,72% av antalet roster. Fredrik Holmstrom kontrollerade, direkt eller indirekt genom bolag 12,09% av aktierna | EHAB, och Vincero Invest AB agde

10,00% av aktierna | EHAB

Bolaget har inga utestdende konvertibler, teckningsoptioner eller andra utbytbara vardepapper. Det finns inga aktierelaterade incitamentsprogram i

bolaget.
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Not16. Ovriga kortfristiga skulder

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Investmentféretaget och Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Personalrelaterade skulder 215 -
Ovrigt 45 -
Summa 6vriga skulder 259 -
Not17. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Investmentféretaget och Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna semesterléner 70 -
Upplupna sociala avgifter 2 -
Upplupna revisionskostnader 618 -
Ovrigt 448 _
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1158 -
Not18. Ovriga langfristiga fordringar

Investmentféretaget och juridisk person 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende balans vid arets borjan - -
Utbetalda lan 270 -
Vid arets slut 270 -

Lanefordringar portféljbolag kortfristig
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA

RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning

2021-01-01 2020-02-17

Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Rbrelsens intdkter - -
Ovriga rérelseintakter - -
Rbrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 8 -2345 -50
Personalkostnader -1069 -
Summa rdrelsens kostnader -3414 -50
Rorelseresultat -3414 -50
Resultat fran andelar i koncernféretag M -655 -
Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 3M - 79 338
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar am -53018 -
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 10 43 -
Réntekostnader och liknade resultatposter 10 -176 -
Resultat fran finansiella poster -53 806 79 338
Resultat fore skatt -57220 79 289
Arets resultat -57 220 79 289
Rapport over totalresultat for moderforetag

2021-01-01 2020-02-17
Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Arets resultat -57 220 79 289
Ovrigt totalresultat: _ _
(")vrigl totalresultat, netto efter skatt - -
Summa totalresultat -57220 79 289
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Moderbolagets balansriakning

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Tecknat ej inbetalt kapital - 300
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 6M 1769 316 167 854
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 12 - 159 128
Andelar i intressefoéretag och gemensamt styrda foretag ™ 222 482 -
Andra langfristiga placeringar 4Mm 1059 969 -
Ovriga langfristiga fordringar 18 270 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 052 037 326 982
Summa anlaggningstillgangar 3 052 037 326 982
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 13 % 21
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1395 -
Summa kortfristiga fordringar 1409 21
Kassa och bank 15 768 11284
Summa omsattningstillgangar 1717 11305
SUMMA TILLGANGAR 3069 214 338 587
BCGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 512 25
Pagaende nyemission 284 1
Summa bundet eget kapital 796 26
Fritt eget kapital

Overkursfond 2799 195 11559
Balanserat resultat 324 487 245 662
Arets resultat -57 220 79 289
Summa fritt eget kapital 3 066 462 336 509
Summa eget kapital 3 067 258 336 535
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 539 49
Skulder till koncernforetag, kortfristiga - 2003
Ovriga skulder 16 259 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 1158 —
Summa kortfristiga skulder 1956 2 052
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3069 214 338 587
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital i moderféretaget
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Belopp i tkr Not Aktiekapital Pagaende nyemission  Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Summa eget kapital
Eget kapital per 2020-02-17 15 - - - - - -
Totalresultat:

Avets resultat 79 289 79 289
Summa totalresultat - - - - 79 289 79 289
Tr. ioner med aktied, - - - — — -
Nyemission 25 11560 11585
Erhallna aktiedgartillskott 245 662 245 662
Summa transaktioner med aktiedgare 25 11560 - 245 662 - 257 247
Eget kapital per 2020-12-31 25 11560 - 245 662 79 289 336 535
Eget kapital per 2021-01-01 25 11560 - 245 662 79 289 336 535
Totalresultat:

Arets resultat -57220 -57220
Resultat balanserat i ny rakning 79 289 -79 289 -
Summa totalresultat - - - 79 289 -136 509 -57 220
Tr ioner med aktied, - - - - - -
Nyemission 1 -11560 11559 -
Kvittningsemission 23 1271480 1271502
§ registrerad nyemission - 284 1516 156 1516 441
Fondemission 463 -463 -
Summa transaktioner med aktiedgare 487 -11 276 2799 195 -463 - 2787943
Eget kapital per 2021-12-31 512 284 2799 195 324 487 -57 220 3067 258
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Rapport 6ver kassafloden i moderféretaget
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2021-01-01 2020-02-17

Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3414 -50
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Ovriga poster ej kassapaverkande 3 -
Erlagd ranta -176 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -3 587 -50
Foérandringar i rérelsekapital
Okning/ minskning rorelsefordringar -745 -
Okning/ minskning rérelseskulder 2174 49
Summa férandringar i rorelsekapital 1429 49
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -2 158 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i intresseféretag -1275 -
Forvarv av andelar i koncernforetag -157 352 -
Forsaljning av andelar i koncernféretag 1300 -
Utlaning till koncernféretag -2270 -
Utlaning till intresseféretag -20 000 -30 847
Okning finansiella anlaggningstillgangar -4 408 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -184 005 -30 847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 75 851 25
Inbetald ej registrerad nyemission - 11260
Erhallet aktieagartillskott - 30 847
Upptagna lan fran narstaende 100 000 -
Aterbetalning fran nérstaende, avseende lan 74 150 -
Amortering till narstaeende, avseende lan -59 354 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 190 648 42 132
Periodens kassafléde 4484 11284
Likvida medel vid periodens bdrjan 11284 -
Likvida medel vid periodens slut 15 768 11284
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MODERBOLAGETS NOTER

Not TM Moderféretagets vasentliga

redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna i moderbolaget overensstammer i allt
vasentligt med Investmentforetaget. Moderbolagets redovisning ar
upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. RFR 2 anger undantag fran och tillagg till de av
IASB utgivna standarder samt av IFRIC utgivna uttalanden Undantagen
och tillaggen ska tillampas fran det datum dé den juridiska personen i
sin koncernredovisning tillampar angiven standard eller uttalande

Moderforetaget anvander de uppstallningsformer som anges |
Arsredovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan
presentation av eget kapital tillampas

Aktier | dotterforetag och intresseforetag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Nar det
finns en indikation pé att aktier och andelar i dotterbolag eller
intresseforetag minskat i varde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en
nedskrivning Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran andelar i
koncernforetag | anskaffningsvardet for andelar i dotterforetag och
intresseforetag inkluderas transaktionskostnader

Moderbolaget tillampar undantaget | RFR 2 avseende tillampning av
IFRS 9 och IFRS 16. IFRS 9 tillampas saledes inte, vilket innebar att
investeringar eller andra finansiella instrument inte varderas till
verkligt varde. Delar av principerna i IFRS 9 ar dock anda tillampliga -
sasom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning och
effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader

| moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgdngar till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip. For finansiella
tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde tillampas IFRS
9s nedskrivningsregler. Nedskrivningar pa onoterade aktieinnehav som
inte utgor innehav | dotterforetag, intresseforetag eller
samarbetsarrangemang redovisas om nuvardet av forvantade framtida
kassafloden ar lagre an redovisat varde. Moderbolaget har inga
innehav i noterade aktier. IFRS 16 tillampas inte, vilket innebar att
leasingavtal redovisas som en kostnad over resultatrakning

Not 2M Resultat fran andelar i

koncernféretag
2021-01-01 2020-02-17
Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Resultat vid forsdljning av andelar 655 a
idotterbolag .
Summa -655 -
Not 3M Resultat fran andelar i
intresseféretag
2021-01-01 2020-02-17
Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Realisationsresultat - 79 338
Summa - 79 338

Not 4M Andra langfristiga placeringar

Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvarde - -
Inkép 1112987 -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvéarden 1112987 -
Ingéende nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar -53018 -
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -53 018 -
Utgaende redovisat varde 1 059 969 -

Andra langfristiga placeringar bestar av placeringar hos portfoljbolag
dar foretagets agande ar mindre an 20% och innehav i
kapitalforsakring. For mer information avseende dessa tillgangar, se
not 6 for Investmentforetaget, Investeringsportfoljen

Not 5M Skatt

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad
skattekostnad baserad pa gallande skattesats ar foljande

2021-01-01  2020-02-17
Moderféretaget 2021-12-31  2020-12-31
Resultat fore skatt -57220 79 289
et v nr nes
g skattepliktiga intakter - 16 978
B avdragsgilla kostnader -11059 -
g varderat underskottsavdrag -729 -1
Skatt pa arets resultat - -
Vagd genomsnittlig skattesats ar: 0,00% 0,00%

*) Gallande skattesats ar 20,6% under 2021 och 21,4% under 2020.

Per 2021-12-31 fanns 3 587 kr | framraknade underskott att utnyttja |
framtiden

Not 6M Andelar i koncernféretag

Moderféretaget 2021-12-31  2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 167 854 -
Aktiedgartillskott 95 388 167 875
Inkdp 1508 038 -21
Forsaljning / utrangeringar -1964 -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 1769 316 167 854
Utgaende redovisat varde 1769 316 167 854
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Not 6M Andelar i koncernféretag forts.

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Redovisat véirde

Namn Organisations-nummer Séte Kapitalandel Antal andelar 2021-12-31 2020-12-31
Spartacus Partners AB 559244-3757 Stockholm 100,00% 120 785 257 454 167 854
Esmaeilzadeh Invest AB 559327-3187 Stockholm 100,00% 500 000 500 -
SLDB AB 559211-4267 Stockholm 8522% 85 750 289 050 -
Centripetal Partner AB 559283-7024 Stockholm 69,76% 26 593 239 988 -
Furbo Capital AB 559290-4089 Stockholm 8389% 28 069 806 142 -
Btrium AB 559309-6737 Stockholm 7430% 18 576 50 602 -
Plenius AB 559331-3843 Stockholm 88,00% 22000 2 -
Qutiq AB 559341-6968 Stockholm 100,00% 25000 25 -
BEHAB Europe AB 559340-0301 Stockholm 100,00% 25000 25 -
Furbo Partners AB 559291-9731 Stockholm 66,00% 16 500 125 507 -
Summa 1769 316 167 854
Not 7M Andelar i intresseféretag

Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31

Ingéende anskaffningsvarde - -

Inkop 222 482 -

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 222 482 -

Utgaende redovisat varde 222 482 -

Portfdljinnehav SEK “e"“’;'rs:; Redovisat vérde

Namn 2021-12-31 2020-12-31

Hidden Dreams AB 13 266 -

Rebellion Capital AB 200 000 -

Samfastigheter i Norden AB, Dentalum 9216 -

Summa 222 482 -

Not 8M Transaktioner med narstaende

Bolaget har som ndrstdende identifierat foretagsledningen, styrelsen i bolaget, dotterforetag och intresseforetag till Esmaeilzadeh Holding AB, och

andra foretag dar Esmaeilzadeh Holding pd annat satt an ett agande dver 20% av rosterna utovar vasentligt inflytande, samt dgarna till

Esmaeilzadeh Holding AB och narstdende till dessa

Transaktioner med ndrstdende bestar framst av finansieringsrelaterade och investeringsrelaterade transaktioner. | finansieringssyfte har

transaktioner skett framst med EHAB:s agare Dr. Saeid AB. | investeringssyfte har transaktionerna utgjorts av kapital till EHAB:s portfoljbolag

Transaktionerna har ansetts framjande for EHAB:s verksamheten och utveckling

Fordran hos nérstaende parter

Koncern 2021-12-31 2020-12-31
Dr.Saeid AB - 159 128
Summa - 159 128
Skulder till narstaende parter

Koncern 2021-12-31 2020-12-31
Dr.Saeid AB - -
Spartacus Partners AB - 2003
Summa - 2003
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Under aret har nedanstaende transaktioner skett med narstaende parter:

2021-01-01--2021-12-31
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Motpart Nyemission Aktiedgartillskott Kdp av andelar Utdelning
Spartacus Partners AB (dotterbolag) 40 000 46 650 4250 -
Dr.Saeid AB (&garbolag) 1853 117 - 1896 499 -
Sebastian Karlsson Invest AB (8gs av narstaende part) - - 11539 -
Centripetal Partner AB (dotterbolag) 19 988 - - -
Etrium AB (dotterbolag) - 48 738 - -
Hidden Dreams (intressebolag) 2 146 - - -
Stuzzicadente (intressebolag som ags genom Spartacus Partners AB) - - - 278 574
Summa 1875 251 48 738 1908 039 278 574
Not 9M Vinstdisposition

2021-01-01

2021-12-31
Fri éverkursfond 2799 194 832
Balanserat resultat 324 487 278
Arets resultat -57 220 017
Summa 3 066 462 094
Styrelsen féreslar att
balanseras i ny rékning* 3066 462 094
Summa 3 066 462 094

*) varav aktieagartillskott SEK 245 661 750.

Not 10M Investeringsataganden

| samband med att EHAB etablerar nya bolag dtar sig EHAB att
tillskjuta kapital for att finansiera de inledande bolagsforvarven och
[6pande verksamheten. Investeringsataganden gors gentemot ovriga
aktiedgare och medgrundare. EHAB:s investeringsataganden per
utgdngen av det fjarde kvartalet 2021 beskrivs nedan

Under 2021 har Plenius AB bildats. Bolaget har annu inte genomfort
nagra forvarv. Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s
investeringsatagande till Plenius AB till 10 miljoner Euro. Sedan
utgdngen av rakenskapsaret har EHAB fullgjort investeringsatagandet
fullt ut

Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s investeringsatagande till Hidden
Dreams AB till 14,1 Mkr. Sedan utgangen av rakenskapsaret har 3,8 Mkr
investerats enligt dtagandet

Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s investeringsatagande till SLDB
AB till 23,8 Mkr. Sedan utgangen av rakenskapsaret har EHAB fullgjort
investeringsatagandet fullt ut

Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s investeringsatagande till Eitrium
AB till 852 Mkr. Sedan utgangen av rakenskapsaret har EHAB fullgjort
investeringsatagandet fullt ut

Not 1IM Handelser efter balansdagen

. EHAB har etablerat ett nytt bolag, Ametalis AB, med
malsattningen att forvarva bolag med inriktning mot nischade
och lonsamma bolag med en klar hallbarhetsprofil

. Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 1.2 Mdkr
under ett ramverk om totalt 2.4 Mdkr. Obligationslanet har
noterats pa Frankfurt Open Market och [Oper med en ranta om 7,5
procent arligen, vilken erlaggs kvartalsvis med forsta

betalningsdag den 26 april 2022. Forsta rantebetalningen uppgick
till 22,5 Mkr. Under obligationens villkor ska EHAB vid varje given
tidpunkt ha 250 Mkr i likvida tillgdngar samt uppratthalla en
skuldsattningsgrad om hogst 30 procent

Under februari och mars har EHAB stallt ut ett kortfristigt
brygglan till Rebellion Capital AB motsvarande 129 Mkr for att
mojliggora vtterligare forvarv

Under mars och april [damnade EHAB vissa kortfristiga brygglan till
portfoljbolagen Aleven genom SLDB AB (99 Mkr), Crutig AB (30
Mkr) och Centripetal Partner AB (70 Mkr) for att mojliggora
ytterligare forvarv och investeringar

Under mars och april forvarvade EHAB vtterligare aktier i Novedo
respektive Furbo Capital for 17,5 Mkr respektive 17 Mkr

Under januari, februari, mars och april gjorde EHAB vissa
aktiedgartillskott till portfoljbolagen Plenius AB (101,7 Mkr), Eitrium
AB (36,5 Mkr), Crutiq AB (2,5 Mkr), Samfastigheter i Norden AB (15
Mkr) och EHAB Europe AB (2,6 Mkr)

Under mars tecknade EHAB preferensaktier | Hidden Dreams AB
for 3,8 Mkr

Under mars tecknade EHAB stamaktier i Vivium AB for 2,5 Mkr
Under januari och februari forvarvade EHAB 267 764 B-aktier |
Sdiptech for sammanlagt 96,3 Mkr

Under april tecknade EHAB aktier i Tendmill for 2,8 Mkr

EHAB holl extra bolagsstamma den 25 februari 2022 varigenom
Roberto Rutili och Fredrik Holmstrom valdes till
styrelseledamoter

52



[SMACILZADZI
HO NG

Not 12M Definition av nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Arsredovisning & Hallbarhetsrapport 2021

Motiv for anvandning

Balansomslutning

Forandring i verkligt varde av
andelar i portfoljbolag och andra
investeringar alternativt
Forandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar
Investeringar

Likvida tillgangar

Nettokassa / -skuld (+/-)

Portfoljvarde

Skuldsattningsgrad (LTV)

Soliditet

Substansvarde

Substansvarde per aktie

Balansomslutning ar summan av tillgdngar, vilket ar lika med
skulder och eget kapital | balansrakningen

Realiserat och orealiserat resultat av forandring av verkligt
varde for andelar i portfoljbolag och andra finansiella
tillgdngar under perioden

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
tillgdngar exklusive kortfristiga an till portfoljbolag

Likvida innehav (d v s innehav i borsnoterade bolag som latt
kan omvandlas till likvida medel) och likvida medel

Likvida medel minus rantebarande skulder (inklusive e
utbetalda investeringar/avyttringar)

Summan av verkligt varde pa bolagets tre segment
Operational Groups, Venture Capital-innehav och Likvida
tillgdngar

Loan to Value, definierat som absolutbeloppet av
nettoskulden delat med substansvardet | de fall det finns en
nettokassa definieras LTV som noll

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Tillgdngar varderade till verkligt varde med avdrag for
kortfristiga och langfristiga skulder varderade till verkligt
varde, alternativt nettovardet av samtliga tillgangar,
motsvarande investmentforetags eget kapital

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang

Ett vedertaget uttryck for bolagets tillgdngar

Ett matt pd den finansiella utvecklingen av bolagets investeringar
under en bestamd period

Ett matt som visar bolagets investeringsaktivitet, vilket ar relevant
givet bolagets art och verksamhet

Ett nyckeltal for bolagets likviditet och kortsiktig
dterbetalningsformaga av skulder

Ett matt pa relationen mellan rantebarande skulder och likvida
medel. Ger information om bolagets mojligheter att pa kort sikt
losa sina skulder

Ett matt pd samtliga innehavs varde som kan anvandas for att
folja vardeutveckling over tid samt for att relatera enskilda
innehavs eller segments storlekar med

Nyckeltalet ger ett matt pa bolagets skuldsattningsgrad, vilket ar
intressant for bedomning av finansiell risk

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som har
finansierats med eget kapital Vedertaget nyckeltal for bedomning
av kapitalstruktur och finansiell risk

Nyckeltalet anger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
darmed det redovisade vardet pa bolaget. Det ar ett vedertaget
nyckeltal for vardet i investmentfaretag och mojliggor jamforelser
over tid och med andra bolag

Ett etablerat matt for investmentforetag som visar dgarnas andel
av bolagets totala nettotillgdngar per aktie
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att drsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en
rattvisande bild av foretaget stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av foretagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande
direktoren intygar harmed att investmentbolagsredovisningen har upprattats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sadana de
antagits av EU, och ger en rattvisande bild av investmentbolagets stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen for investmentbolaget ger en
rattvisande oversikt over utvecklingen av investmentbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som investmentbolaget star infor. Arsredovisningen och investmentbolagsredovisningen har godkants for utfardande av
styrelsen den 28 april 2022

Investmentbolagets resultat- och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa ordinarie
arsstamma den 30 maj 2022

Stockholm den dag som framgéar av vara elektroniska underskrifter

Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev Saeid Esmaeilzadeh Sebastian Karlsson
Styrelseordforande Styrelseledamot och verkstallande direktor Styrelseledamot
Roberto Rutili Fredrik Holmstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB
Duane J. Swanson

Auktoriserad revisor
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REVISIONSPEralelse

Till bolagsstamman i Esmaeilzadeh Holding AB (publ), org. nr 559242-7388

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Esmaeilzadeh Holding AB (publ) for ar 2021 med undantag for
hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-13. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 21-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-13. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-20. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér den andra informationen.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéallande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férméaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvéanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:
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— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande



direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

—— inha@mtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland

de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning fér Esmaeilzadeh Holding AB (publ) for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande

beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhadmta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att

med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade héllbarhetsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 6-13 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var
granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart
uttalande.

En hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm den 29 april 2022

KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
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