but sea.”

- - Sir Francis Bacon
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Esmaeilzadeh Holding AB (publ) ("EHAB") ar ett investmentforetag som drivs av
entreprenadrer, for entreprendrer. Vi investerar i, etablerar, driver och utvecklar
foretag inom olika branscher med fokus pa djupa nischer. Vart primara fokus
ar etablering av forvarvsorienterade bolag med mojlighet till saval organisk

som forvarvsbaserad tillvaxt.

EHAB har innehav | bland annat Crutig, Dentalum, Eitrium, Mirovia, Novedo,
Plenius, Rebellion, Samfastigheter | Norden, Sdiptech, Xbrane Biopharma,
Aleven och aktiva investeringsplattformar som Centripetal och Hidden Dreams.
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Finansiell 6verblick 5

Viktiga handelser under det fjarde
kvartalet 2021
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EN VAXANDE PORTFOLJ

‘Under det fjarde kvartalet har vdra portféljbolag levererat enligt EHAB:s forvdntningar, bdde vad galler

Bokslutskommuniké 2021

identifiering av intressanta forvarvsbolag och faktiska avslut. Flertalet nya stabila och lonsamma bolag har
anslutit tll gruppen. Samtidigt har EHAB fortsatt vaxa genom forvarv av minoritetsandelar | befintliga

portfoljbolag, men aven genom etablering och forvarv av nya portfoljbolag

Saeid Esmaeilzadeh, verkstallande direktor

Dentalum genomforde en emission om 170 Mkr till en

Det totala substansvardet var 4 514 Mkr (277 Mkr), motsvarande
5 955 kr per aktie (1107 kr), jamfort med 2 699 Mkr och 5 538 kr per
aktie vid utgangen av det tredje kvartalet 2021

Balansomslutningen var 4 516 Mkr (279 Mkr), jamfort med 2 700
Mkr vid utgangen av det tredje kvartalet 2021

Nettokassa / -skuld uppgick till 15,8 Mkr (113 Mkr), vilket resulterar
i en skuldsattningsgrad (LTV) om 0 % (0 %). Soliditeten var 100 %
(99 %)

Kvartalets resultat uppgick till 299 Mkr (-5 Mkr) och resultatet per

vardering om 1,2 Mdkr. Dentalum kommunicerade samtidigt en
ambition om borsnotering inom 18 manader. Under kvartalet
har Dentalum forvarvat tva bolag

o Centripetal genomforde en emission om 72 Mkr, varav EHAB
tecknade sig for 20 Mkr, till en vardering om 412 Mkr

e Dr. Saeid AB har lamnat ett aktieagarlan till EHAB om 1003 Mkr,
vilket dterbetalats dels kontant, dels genom kvittning

e | december 2021 forvarvade EHAB andelar | Sdiptech, Novedo,
Dentalum och Samfastigheter i Norden, samt indirekt

ytterligare andelar i Aleven och Mirovia, for 1 416 Mkr, delvis
mot revers, delvis kontant. Reverserna har kvittats mot B-aktier
i EHAB

aktie uppgick till 574 kr (-21 kr). Arets resultat uppgick till 1450 Mkr

(20 Mkr) och resultatet per aktie uppgick till 4618 kr (78 kr)

Styrelsen foreslar att nagon utdelning inte lamnas

e EHAB holl extra bolagsstamma | december 2021. Stamman
beslutade om en emission av 270 619 B-aktier, delvis som
betalning till saljarna av minoritetsandelar (daribland Dr.Saeid
AB) enligt ovan, delvis for att bredda aktieagarbasen
Teckningskursen var 5 603,60 kronor per B-aktie

EHAB holl extra bolagsstamma | oktober 2021. Stamman beslutade
om en aktiesplit, varvid varje aktie delades i tio aktier

EHAB etablerade ett nytt portfoljbolag, Crutig, med malsattningen
att forvarva bolag inom bemanning och rekrytering

Vasentliga handelser efter kvartalet

e Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 12 Mdkr
under ett ramverk om totalt 2,4 Mdkr. Obligationslanet har
upptagits till handel pa Frankfurt Open Market

Novedo genomforde en emission om 150 Mkr och kommunicerade
en ambition om borsnotering inom 18 manader. Novedo
emitterade darutover en obligation om 750 Mkr. Under kvartalet

e EHAB holl extra bolagsstamma i februari 2022 varigenom
har Novedo forvarvat fyra bolag

Roberto Rutili och Fredrik Holmstrom valdes till
styrelseledamoter

Viktig finansiell information

SUBSTANSVARDE

Mkr (om inget annat anges) 31dec 2021 30 sep 2021 31dec 2020
4,5 Mdkr ,

Substansvarde 4514 2699 277
SUBSTANSVARDE PER Substansvarde per aktie, kr 5955 5538 1107
AKTIE Likvida tillgangar 7032 2703 113

Nettokassa / -skuld (+/ -) 158 20 13
5955 kr Skuldséttningsgrad (LTV), % 0% 0% 0%
LIKVIDA TILLGANGAR Balansomslutning 4516 2700 279

Mkr (om inget annat anges) Q4 2021 Q3 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020*
703 Mkr Periodens resultat fore inkomstskatt 299 1151 -5 1450 20

. Resultat per aktie, fore utspadning, kr** 574 4524 -21 4618 78
SKULDSATTNINGSGRAD Resultat per aktie, efter utspadning, kr** 574 4524 -21 4618 78
(LTVv) Investeringar*** 1524 1372 13 2981 214
0%
3

* Rakenskapsar: 17 februari - 31 december 2020. Observera att endast fyra innehav ingick | EHAB per 31 december 2020
** Resultat per aktie i perioden har beraknats retroaktivt med hansyn tagen till split om 1:10 som beslutades den 5 oktober 202 yemissioner beslutade den 30 september samt 27 december 2021

** |Investeringar under det fjarde kvartalet 2021 och helar 2021 inkluderar investeringar genom det helagda bolaget Spartacus Partners AB och exkluderar tillskott fran EHAB till Spartacus Partners AB
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Kara aktieagare,

Under det fjarde kvartalet 2021 har vi fortsatt arbetet med
att vaxa verksamheten. Kvartalet har praglats av flertalet
vara portfoljbolag, tillaggsinvesteringar |
EHAB:s
1,2 miljarder kronor som
placerades under januari 2022. Vara portfoljbolags harda

forvarv |
befintliga
obligationsemission om

innehav och forberedelser infor

arbete har genererat en stark forvarvspipeline, bestaende
av stabila och ldGnsamma bolag i en uppsjo av branscher
och nischer. Darutéver har vi rekryterat manga nya
medarbetare som tillfor ytterligare kunskap och stadga
till var redan etablerade foretagsgrupp. Ett antal innehav,
daribland Novedo och Dentalum, har
kommunicerat sin avsikt att noteras.

darutover

Vi och vara foretagsgrupper fortsatter att finna, forvarva och foradla
foretag utifran en beprovad investeringsstrategi. Det sitter i vart DNA att
soka efter nischade, lonsamma, stabila, entreprenoriellt drivna och
sjalvstandiga bolag, med ansvarsfull och stadig tillvaxt. | forvarvsfasen
tilldmpas en snabb, modular och effektiv forvarvsprocess varefter vara
foretagsgrupper kan tillrakna sig ytterligare stabil omsattning och vinst
Den efterfoljande foradlingsprocessen ar starkt praglad av autonomi
och ett decentraliserat synsatt Entreprenorerna i de forvarvade bolagen
ska fa fortsatta driva sina bolag pd samma satt som tidigare dar vi ser
vara operationella foretagsgrupper som stottepelare och partners for
att uppnd det hogre malet - langsiktighet Langsiktighet i termer av
[onsamhet och tillvaxt, men framforallt | forhallande till befintlig
kundbas och personalstyrka. Med var strategi kan vara foretagsgrupper
fokusera pa att hitta fler spannande bolag och de entreprendrer som
valjer att salja sina bolag till 0ss kan fortsatta att gora det de gor bast
- driva bolag

"Med vdar strategi kan vara féretagsgrupper
fokusera pd att hitta fler spdnnande bolag och

de sdljande entreprencrerna kan fortsdtta att

gora det de gor bast — driva bolag.”

Det senaste kvartalet har vara innehav utvecklats starkt, bade i termer
av genomforda forvarv och transaktionspipeline. Ett exempel ar Eitrium,
som grundades under sommaren 2021 med ambitionen att skapa en
foretagsgrupp bestdende av nischade produktbolag Redan i december
lyckades Eitrium komma i mal med sina forsta forvarv av stabila och
motstandskraftiga bolag Ett annat exempel ar Aleven, som grundades
under 2021 och bara pa nagra fa manader overtygat flertalet
entreprenorer om att de ar ratt l[angsiktiga dgare och darigenom byggt
en otroligt stark forvarvspipeline

Var starka tro pd vara foretagsgrupper har aven motiverat oss att gora
stora tillaggsinvesteringar i var befintliga portfolj. Vi har till exempel
forvarvat vtterligare aktier 1 Novedo, Dentalum, Mirovia, Aleven och

Bokslutskommuniké 2021

Samfastigheter for mer an 1 miljard kronor. Vi har dessutom deltagit i
flera kapitalanskaffningar i vara befintliga innehav. Aktier i Sdiptech har
dessutom flyttats fran Dr. Saeid AB till bolaget

Vara forberedelser infor en obligationsemission under forsta kvartalet
2022 gav ocksd frukt. Nu star EHAB valkapitaliserade med 12 miljarder
kronor att bidra till innehavens hoga forvarvstakt Vi och vara innehav
kommer darmed kunna leverera bade god och halsosam tillvaxt i alla
vertikaler med en stark balansrakning och val avvagd riskspridning |
EHAB

"Nu stdr EHAB vdlkapitaliserade med 12
miljarder kronor att bidra till innehavens héga

forvarvstakt.”

Vi ar i en spannande fas dar vi kan fortsatta bygga en struktur praglad
av kunskap, natverk och infrastruktur, och vi vill inte begransa 0ss till
Sverige. Vi ser en expansion mot Europa som ett sjalvklart steg for en
fortsatt tillvaxt och jag vill visa min tacksamhet gentemot alla
investerare och medarbetare som gett 0ss detta fortroende och vill vara

med pa resan

Dr:

Saeld Esmaeilzadeh

W

Verkstallande direktor
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

EHAB:s verksamhet utgors i huvudsak av forvaltning och
etablering av forvarvsorienterade och nischade bolag
inom flera branscher. Branschdiversifieringen i vara
innehav kombinerat med en langsiktig agarhorisont gor
0ss till ett investmentforetag med valavvagd
riskspridning och en lag konjunkturkanslighet. Var
portfolj utvecklas standigt allteftersom nya mojligheter
och intressanta branscher identifieras.

Portféljbeskrivning

EHAB:s portfolj ar indelad i operationella bolagsgrupper och
investeringsplattformar. EHAB:s sammanlagda portfoljvarde uppgar per
31 december 2021 till 4,5 Mdkr

De operationella bolagsgrupperna Crutig, Dentalum, Eitrium, Mirovia,
Novedo, Plenius, Rebellion, Samfastigheter i Norden och Aleven ar alla
nischade inom olika branscher, exempelvis fastighetsnara tjanster,
fastigheter, IT-tjanster, industri, SaaS-losningar, digital marketing,
tandvard och rekrytering. Flera av bolagen ar forvarvsorienterade och
fokuserar pa att konsolidera bolag med bra kassafloden, stabila
marginaler och med mojlighet till organisk tillvaxt. Var langsiktiga
agarhorisont innebar att andelen noterade innehav i portfoljen

kommer att vaxa successivt | takt med att bolagen mognar och
noteras

Vara investeringsplattformar Centripetal och Hidden Dreams ar
nischade mot tillvaxtbolag och SaaS-bolag

Utover de ovan namnda portfoljbolagen har EHAB investeringar | de
noterade bolagen Xbrane Biopharma och Sdiptech, samt ett antal
innehav i SaaS-bolag. Pa foljande sidor beskrivs ett urval av vara
investeringar

Segmentsindelning

EHAB delar in och foljer upp sin portfolj utifran tre segment;
Operational Groups, Venture Capital och Liquid Assets. Operational
Groups innefattar de portfoljbolag vars malsattning ar att forvarva
bolag med en langre verksamhetshistorik som natt en hogre
mognadsgrad. Venture Capital innefattar de investeringsplattformar
som investerar | bolag i tillvaxtfas, samt direktinvesteringar |
tillvaxtbolag Liquid Assets utgors av investeringar | noterade foretag
och likvida medel, innebarande tillgangar som snabbt kan omsattas
till likvida medel

Per 31 december 2021 utgjorde segmentet Operational Groups 77
procent, Venture Capital 8 procent och Liquid Assets 16 procent
respektive av bolagets samlade portfoljvarde

Verkligt Verkligt Verkligt

varde 31 virde30  varde 31 Segmentsindelning -
Portfdljbolag (Mkr) dec2021  sep 2021  dec 2020 andel av portféljvarde
Dentalum Group AB 6305 2934 246
Btrium AB 506 25 R 16%
Mirovia Holding AB (via Furbo Partners AB och Furbo Capital AB) 9560 5100 - 8%
Novedo Holding AB 10450 9548 00
Rebellion Capital AB 3323 2211 -
Samfastigheter i Norden AB 922 829 752
Aleven Group AB (via SLDB AB) 3409 14,0 -
Ovriga Operational Groups-innehav* 106 110 82
Summa Operational Groups 34580 21898 1081

= Operational Groups  Venture Capital Liquid Assets
Centripetal AB (via Centripetal Partner AB) 3337 2200 -
Hidden Dreams AB 133 133 -
Ovriga Venture Capital-innehav** 63 63 -
Summa Venture Capital 3533 2396 -
Kapitalforsakring*** 2159 2683 -
Sdiptech AB 4715 - -
Likvida medel 158 20 13
Summa likvida tillgangar 7032 2703 13
Summa portféljvarde 45145 26997 1194
erational Group-investeringar inkluderar innehav i Crutiq AB, Plenius AB, Esmaeilzadeh Invest AB (publ), EHAB Europe AB, en fordran pa aktier | Botello AB samt Mangia Mangia AB

nture Capital-investeringar inkluderar innehav i Chaintraced AB, Tendmill AB, Vivium AB samt Vivo

Orsakringen varde utgors per balansdagen till 73% av andelar i Xbrane Biopharma AB (publ). Se not 3 for ytterligare detaljer kring innehaven.
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Operational Groups

Per-Johan Dahlgren
Verkstallande direktor

Innehav: Novedo Holding AB
Agarandel: 65,6%

Verkligt varde andel: 1 045 Mkr
Andel av portfoljvarde: 231%

Novedo i korthet
Novedo ar en industrigrupp som forvarvar och utvecklar lonsamma bolag inom

fastighetsnara tjanster med en beprovad affarsmodell, utvecklad nischposition och
sund affarskultur. De forvarvade bolagen drivs vidare | samma positiva anda som

tidigare och ges individuella forutsattningar att over tiden utvecklas och skapa 1400 14%
basta mojliga vardetillvaxt. Erfarenhetsutbyte mellan entreprenorer och stod | 1200 \\ 12%
o /
strategiska fragor gor att man blir starkare tillsammans 1000 - 10%
. . . 800 - 8%
Vasentliga handelser under kvartalet .
Novedo har under kvartalet ingatt fyra nya aktiedverlatelseavtal. Under kvartalet har R 1 6%
aven en obligation med ett initialt belopp pa 750 Mkr emitterats inom ett ramverk 400 7 4%
om 1,500 Mkr i syfte att finansiera gruppens fortsatta expansion genom nya forvarv 200 . m 1 2%
Dessutom har Novedo genomfort en nyemission motsvarande 150 Mkr och | 0 0%
2018 2019 2020 2021
samband med den annonserat att bolaget avser att borsnoteras under forsta
halvaret 2023. Harutéver har Martin Elm tilltratt som COO - B Omséttning, Mkr e===EBIT, %

* Omsdttning och EBIT har beraknats pro forma

Sebastian Karlsson
Medgrundare och verkstallande direktor

M MIROVIA

Innehav genom: Furbo Capital AB och Furbo Partners AB
Indirekt agarandel: 93,0%

Mirovia ar en nordisk koncern som grundades i slutet av 2020, vars Verkligt varde andel: 956 Mkr

huvudverksamhet ar att investera | entreprenorsledda bolag som erbjuder Andel av portfoljvarde: 212%

mjukvarulosningar och nischade IT-tjanster inom verksamhetskritiska omraden

Mirovia i korthet

. . 350 25%
Gruppen bestar av atta bolag med expertis inom bla. ERP-system, systemutveckling 0 -~ | )
och mjukvaruutveckling - ~ 1 20%
. . . 200 4 15%
Vasentliga handelser under kvartalet 150
H 10%
Under det fjarde kvartalet forvarvade Mirovia verksamhetskonsulterna Traventus AB 100 =
- 0,
och starkte darmed ytterligare sitt affarsomrade inom ERP. Traventus grundades 50 —. —. —. 1%
o 1R 0%

2012 och ar en av Sveriges framsta specialister pa Vismas affarssystem. De erbjuder

2018 2019 2020 Q321LT™M
heltackande losningar for affarssystemen Visma Business, Visma.net ERP och Visma
SPCS och har idag 30 anstallda. Traventus har drygt 300 kunder och utgar ifran f= EBITDA, Mkr Omsattning, Mkr
Malmo, Stockholm, Helsingborg samt Vaxjo e EBI|TDA, %

* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma
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DENTALUM
VAN,

Dentalum i korthet

Dentalum grundades av erfarna tandlakare, entreprencrer och visionarer och
skapar en ny upplevelse inom tandvarden. Bolagets huvudverksamhet ar att
konsolidera tandvardskliniker och idag ager bolaget 23 tandlakarkliniker i 8
regioner

Vasentliga handelser under kvartalet

Under kvartalet har Dentalum forvarvat Dentalakademin och Estetikcenter
Dessutom har Dentalum framgangsrikt genomfort en riktad nyemission som
tillforde bolaget 170 Mkr. Nyemissionen var kraftigt overtecknad och emissionen
avser finansiera ytterligare forvary och allmanna verksamhetsmal

Bokslutskommuniké 2021

Max Dorthé Ladow
Medgrundare och verkstallande direktor

Innehav: Dentalum Group AB
Agarandel: 46,0%

Verkligt varde andel: 631 Mkr
Andel av portfoljvarde: 14,0%

350 30%
300 \/ o 25%
250 1 20%
200 —
1 15%
150 =
- 0,
100 B
'S m m
0 0%

2019 2020 Q321LT™M

s Just. EBITDA, Mkr Omséttning, Mkr

e Just. EBITDA, %

* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande
tolv mdnader. Justeringar av EBITDA har gjorts avseende
forvarvsrelaterade kostnader.

ALIVIN

Aleven i korthet

Aleven bygger och investerar i framatblickande konsultbolag som hjalper kunder att
navigera och vaxa i den digitala eran. Fokusomraden ar kundnara tjanster inom
digital transformation och kommunikation, med ett vardeerbjudande som tacker
saval digital strategi, varumarkesutveckling, webb/app-utveckling, marknadsforing
och produktutveckling Alevens strategi bygger pa att forvarva nischade aktorer med
kompletterande erbjudande, dar man som entreprenor far driva vidare bolaget
sjalvstandigt men dra fordel av gruppens kompetens och finansiella styrka for
vidare expansion

Vasentliga handelser under kvartalet

Under kvartalet har Aleven forvarvat HumbleStorm Communication, en "full-service
agency” som erbjuder tjanster inom varumarkesutveckling, strategi och produktion

till framst B2B-fokuserade kunder i Norden och Baltikum. Utover detta ingick Aleven
avsiktsforklaringar gallande tva ytterligare forvarv

Philip Ghatan
Grundare och verkstallande direktor

Innehav genom: SLDB AB
Indirekt agarandel: 603%
Verkligt varde andel: 341 Mkr
Andel av portfoljvarde: 7,6%

120 30%
100 4 25%
80 / - 20%
60— — S ] 5%
40 -4 10%
20 4 5%
o mmm || - —. 0%

2018 2019

m Just. EBITDA, Mkr
e Just. EBITDA, %

2020 2021

Omeséttning, Mkr

* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande
tolv mdnader. Justeringar av EBITDA har gjorts avseende
jdmforelsestérande poster.
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Grundare och verkstallande direktor
. . Innehav genom: Rebellion Capital AB
Rebellion i korthet Agarandel: 40,0%

Rebellion ar en snabbvéaxande foretagsgrupp som forvarvar och utvecklar sma och L
Verkligt varde andel: 332 Mkr

medelstora foretag som ar ledande i sin nisch. Fokus ligger pa att stodja o
Andel av portfoljvarde: 74%

framgangsrika entreprenorer och tillsammans skapa forutsattningar for fortsatt

vardetillvaxt. Bolagsgruppen utgors av tre affarsomraden - infrastruktur, nischad 120 25%
tillverkning och nischad handel 100 —
— ) 1 20%

Vésentliga handelser under kvartalet 80 Vs
Under kvartalet har Rebellion ingdtt ett aktiedverldtelseavtal med tilltrade under 60 d
februari 2022. Det forvarvade bolaget ar verksamt inom forsaljning och uthyrning av /5 1 10%
mobila kranar och Rebellion kommer darmed bredda sin verksamhet till ett nytt 1 59
segment. Trots en fortsatt negativ coronaeffekt har Rebellion sett en 2 . —. —. —. :

0 0%

resultatforbattring i portfoljbolagen till foljd av god efterfragan pa kvalificerade tak-
och platarbeten. Harutover har Rebellion haft flertalet nyrekryteringar. Rebellion har

2018 2019 2020 2021

s Just. EBITDA, Mkr Omeséttning, Mkr

nu tva kompetenta M&A team Just. EBITDA, %
* Omsattning och EBITDA har berdknats pro forma, rullande
tolv mdnader. Justeringar av EBITDA har gjorts avseende

jdmforelsestorande poster och operativa kostnader.
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Venture Capital

Kristoffer Ahlbom
Verkstallande direktor

S CENTRIPETAL

Innehav genom: Centripetal Partner AB
Indirekt agarandel: 59,6%

Verkligt varde andel: 334 Mkr

Andel av portfoljvarde: 74%

Centripetal i korthet
Centripetal ar ett venture-fokuserat investmentforetag som investerar i tillvaxtbolag

med ambition om notering inom 12-18 manader. Centripetal har innehav inom flera
sektorer, daribland telekom, konsumentprodukter, fintech, digital halsa och logistik

Centripetal har agarandelar | MEDS, Airmee, Acamp, Sitoo, Workaround, AiBetic, Ett urval av Centripetals innehav

Nextory, Mindler, och Clar Global .
ssentliaa ha Airmee A )

Vasentliga handelser under kvartalet =5 Mindler

Centripetals portfoljbolag Truecaller AB (publ) noterades i oktober 2021 pa Nasdaq

-
% -
Stockholm. Under kvartalet har darutéver Centripetal Partner AB genomfért en ! MEDS Nextory Sitoo g

nyemission om cirka 72 Mkr, till en vardering om 412 Mkr, till saval befintliga som

externa investerare workaround R ©®AiBetic
% Fabian Assarsson

HIDDEN Medgrundare och verkstallande direktor

DREAMS

Innehav: Hidden Dreams AB
Agarandel: 24,0%

Verkligt varde andel: 13 Mkr
Andel av portfoljvarde: 03%

Hidden Dreams i korthet
Hidden Dreams ar en bolagsbyggande organisation som specialiserar sig pa att l6sa

djupt nischade, tidskravande och manuella problem inom B2B-processer genom
nya mjukvarubaserade losningar. Hidden Dreams identifierar digitala losningar pa
B2B-processer genom en kombination av crowdsourcing | sociala medier och ett Ett urval av Hidden Dreams innehav
aktivt uppsokande. Efter sourcingen etablerar Hidden Dreams bolag som kan

utveckla skalbara losningar pa de identifierade problemen. Bolaget har hittills g“ ChalnTrmed

etablerat 16 verksamheter, varav 8 ar under uppstart

Vasentliga handelser under kvartalet
Under kvartalet har Hidden Dreams etablerat flera nya bolag Genomgaende for de

nystartade bolagen ar att de alla har en SaaS-modell och fokus ar att forenkla och
automatisera manuella processer. Bland de nystartade bolagen aterfinns Tribitum
(legal tech och compliance), Wisello (administration av certifikat och uthildningar

inom tillverkningsindustrin) och Abacube (forsakringsbranschen)

VivolLogica
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FINANSIELL OVERSIKT

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Resultatutveckling for tolvmanadersperioden 2021 samt
substansvarde

Under perioden uppgick Forandring i verkligt varde av andelar i
portfoljbolag och andra investeringar via resultatrakningen till 1 453
Mkr (20 Mkr). Forandringen drevs primart av vardeokningar i Novedo
och Dentalum och sekundart av vardeokningar | Centripetal Partner
AB, SLDB AB, Sdiptech, Mirovia och Rebellion Capital
Vardeforandringarna i segmenten Operational Groups och Venture
Capital uppgick till 1365 Mkr (20 Mkr) respektive 94 Mkr (0 Mkr) och
vardeforandringen i noterade tillgdngar uppgick till -6 Mkr (0 Mkr)

Rorelsens kostnader uppgick under perioden 1 januari - 31 december
2027 till 3,4 Mkr (0,0 Mkr). Okningen berodde pa okade
Personalkostnader och ovriga externa kostnader | takt med
utvecklandet av EHAB:s organisation

Periodens resultat efter skatt uppgick till 1450 Mkr (20 Mkr)
Overvagande delen av resultatet bestar av orealiserade
vardeforandringar

EHAB:s substansvarde uppgick per 31 december 2021 till 4 514 Mkr
(277 Mkr) och substansvardet per aktie uppgick till 5955 kr (1107 kr)

Finansiering och likviditet

Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s Likvida medel till 15,8 Mkr (113
Mkr). Harutover ager EHAB 1 000 000 A-aktier i Sdiptech AB (publ), vilka
per 31 december 2021 hade ett varde om 4715 Mkr, samt en
kapitalforsakring om 2159 Mkr i vilken ingar investeringar i noterade
foretag, daribland Xbrane Biopharma, som snabbt kan omvandlas till
likvida medel. Med beaktande av innehavet i Sdiptech och
kapitalforsakringen uppgick likvida tillgdngar till 703,2 Mkr (11,3 Mkr)

Per 31 december 2021 hade EHAB inga lan, utover kortfristiga skulder
om 2 Mkr (2 Mkr). Vidare uppgick nettokassa / -skuld (+/-) till 15,8 Mkr
(11,3 Mkr) och skuldsattningsgraden (LTV) till 0 % (0 %)

EHAB har hittills i huvudsak finansierat verksamheten genom eget
kapital, darav uppgick tillskjutet kapital fran aktieagare, i huvudsak
genom kvittningsemissioner under 2021 till 2 788 Mkr (2020: 257 Mkr)

Resultatutveckling for fjarde kvartalet 2021

Under perioden uppgick forandring i verkligt varde av andelar i
portfoljbolag och andra investeringar via resultatrakningen till 302 Mkr
(-5 Mkr). Okningen drevs av vardetillvaxt i Centripetal Partner AB, SLDB
AB, Rebellion Capital AB, Sdiptech samt Mirovia. Vardeforandringarna |
segmenten Operational Groups of Venture Capital uppgick till 214 Mkr
(-5 Mkr) respektive 94 Mkr (0 Mkr) och vardeférandringen i noterade
tilledngar uppgick till -6 Mkr (0 Mkr)

Rorelsens kostnader uppgick under fiarde kvartalet till 3,1 Mkr (0,0

Periodens resultat efter skatt uppgick till 299 Mkr (-5 Mkr)
Overvagande delen av resultatet bestdr av orealiserade
vardeforandringar

Finansiella mal
Modest belaningsgrad

EHAB stravar efter att ha en modest belaningsgrad (LTV) som
understiger 20%

Séker likviditet

EHAB har som l&ngsiktigt mal att ha likvida tillgangar som atminstone
motsvarar bolagets nettoskuld

Utdelningspolicy
EHAB har for narvarande som policy att inte lamna utdelningar till
bolagets aktieagare

Investeringar

Under aret och det fjarde kvartalet har EHAB genomfort en mangd
olika investeringar. Merparten av forvarven av andelar har skett pa
revers som sedan kvittats mot aktier i de emissioner som EHAB
genomfort. Darutover har ett antal forvarv skett mot kontant betalning
samt genom kvittning mot fordran. De avyttringar som skett under aret
har varit mycket begransade jamfort med investeringarna

Nedan presenteras de investeringar som gjorts under heldret och
under det fjarde kvartalet

Innehav (Mkr) Q421 Helar 2021
Centripetal 200 2400
Dentalum Group 3562 3562
Btrium 487 513
Hidden Dreams - 133
Kapitalférsakring 04 2690
Mirovia Holding AB (via Furbo Partners AB

och Furbo Capital AB) 4216 9316
Novedo Holding 90,7 1896
Rebellion - 2000
Samfastigheter i Norden 92 92
Sdiptech 4240 4240
Aleven Group AB (via SLDB AB) 1520 2890
Ovriga investeringar* 08 76
Summa 1524 2981

Under fjarde kvartalet investerade EHAB totalt 1 524 Mkr, varav

1100 Mkr i befintliga verksamheter. EHAB utokade sitt agande i bland
annat Mirovia, Dentalum, Aleven och Novedo genom foljdinvesteringar
Mest kapital till befintliga innehav allokerades till Mirovia och
Dentalum dar investeringarna uppgick till 4216 Mkr respektive

356,2 Mkr under kvartalet Dartill genomfordes ett ovillkorat
aktieagartillskott till Eitrium om 48,7 Mkr for att finansiera bolagets

Mkr). EHAB har under kvartalet utvidgat sin organisation vilket forklarar forvarv
en okning av Personalkostnader och ovriga externa kostnader

10
* Ovriga investeringar inkluderar Chaintraced, Crutig, EHAB Europe, Esmaeilzadeh Invest, Mangia Mangia, Plenius, Tendmill, Vivium och Vivologica. Se not 3 for ytterligare information kring investeringsportfoljen

** Summa inkluderar investeringar av EHAB och Spartacus

ners AB, men exkluderar kapitaltills

tt som EHAB gjort i Spartacus Partners AB. Investeringar genom Spartacus Partners AB var 339 Mkr och 1327 Mkr for Q4 respektive helar.

Kapitaltillskott fran EHAB till Spartacus Partners AB var 9,5 och 90,9 Mkr for Q4 respektive heldr. For att matcha beloppen i anskaffningar under perioden i not 3 ska investeringar genom Spartacus Partners AB reduceras och kapitaltillskott

adderas till investeringarna
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Investeringar | nya innehav bestod | huvudsak av en investering | 27 december 2021. Per 28 februari 2022 uppgick antalet aktier saledes
Sdiptech som uppgick till 424 Mkr och betalades genom kvittning mot till 532 179 B-aktier (med ratt till en rost vardera) och 225 820 A-aktier
aktier | EHAB (med ratt till tio roster vardera)
For mer information om investeringsportfoljen samt transaktioner med Per 28 februari 2022 agde Saeid Esmaeilzadeh, genom Dr. Saeid AB,
narstaende parter hanvisas till not 3 respektive not 4 255 287 B-aktier och 225 820 A-aktier, motsvarande 63,47 % av antalet

aktier och 90,08 % av antalet roster

Aktiekapital och dgarstruktur

Bolaget har inga utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller

Per 31 december 2021 fanns det 487 380 utgivna stamaktier i EHAB
Efter balansdagen har Bolagsverket registrerat den nyemission av
270 619 B-aktier som extra bolagsstamman | EHAB beslutade den

Ekonomisk utveckling i sammandrag

andra utbytbara vardepapper. Det finns inga aktierelaterade
incitamentsprogram I bolaget

Belopp i mkr dar inte annat anges Q4 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020
Forandring i verkligt vérde av andelar i portféljbolag och andra investeringar 302 -5 1453 20
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 299 -5 1450 20
Resultat fore inkomstskatt 299 -5 1450 20
Periodens resultat 299 -5 1450 20
Balansomslutning 4516 279 4 516 279
Substansvarde 4514 2m 4514 217
Soliditet, % 100% 99% 100% 99%
Nettokassa/ -skuld (+ -) 16 1 16 1"
Skuldsattningsgrad (LTV), % 0% 0% 0% 0%
Substansvéarde per aktie, kr 5955 1107 5955 1107
Resultat per aktie, kr 574 -21 4618 78
Totalt antal utestaende aktier, st* 757 999 250 000 757 999 250 000
Genomsnittligt antal aktier perioden, st* 520 336 250 000 313 907 250 000

*) Resultat per aktie i perioden har beraknats retroaktivt med hansyn tagen till split om 110 som beslutades den 5 oktober 2021 samt nyemissioner
beslutade den 30 september samt 27 december 2021. Detta pdverkar dven berdkning av substansvdrde per aktie och resultat per aktie

Definition av begrepp som forekommer i rapporten

Nyckeltal Definition

Motiv for anvandning

Balansomslutning Balansomslutning ar summan av tillgdngar, vilket ar lika med
skulder och eget kapital | balansrakningen

Forandring i verkligt varde av Realiserat och orealiserat resultat av forandring av verkligt
ande[ar_l F’O’ﬁOUbOLag ochandra ;e f5r andelar | portfoljbolag och andra finansiella
investeringar alternativt
Forandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar

tillgdngar under perioden

Investeringar Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
tillgdngar exklusive kortfristiga an till portfoljbolag

Likvida tillgangar Likvida innehav (d v s innehav i borsnoterade bolag som latt
kan omvandlas till likvida medel) och likvida medel

Nettokassa / -skuld (+/-) Likvida medel minus rantebarande skulder

Portfoljvarde Summan av verkligt varde pa bolagets tre segment
Operational Groups, Venture Capital-innehav och Liquid
Assets

Skuldsattningsgrad (LTV) Loan to Value, definierat som absolutbeloppet av

nettoskulden delat med substansvardet | de fall det finns en
nettokassa definieras LTV som noll

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Substansvarde Tillgdngar varderade till verkligt varde med avdrag for
kortfristiga och langfristiga skulder varderade till verkligt
varde, alternativt nettovardet av samtliga tillgangar,
motsvarande investmentforetags eget kapital

Substansvarde per aktie Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang

Ett vedertaget uttryck for bolagets tillgdngar

Ett matt pd den finansiella utvecklingen av bolagets investeringar
under en bestamd period

Ett matt som visar bolagets investeringsaktivitet, vilket ar relevant
givet bolagets art och verksamhet

Ett nyckeltal for bolagets likviditet och kortsiktig
aterbetalningsformaga av skulder

Ett matt pa relationen mellan rantebarande skulder och likvida
medel. Ger information om bolagets mojligheter att pd kort sikt
losa sina skulder

Ett matt pd samtliga innehavs varde som kan anvandas for att
folja vardeutveckling over tid samt for att relatera enskilda
nehavs eller segments storlekar med

Nyckeltalet ger ett matt pa bolagets skuldsattningsgrad, vilket ar
intressant for bedomning av finansiell risk

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som har
finansierats med eget kapital Vedertaget nyckeltal for bedomning
av kapitalstruktur och finansiell risk

Nyckeltalet anger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
darmed det redovisade vardet pa bolaget. Det ar ett vedertaget
nyckeltal for vardet i investmentfaretag och mojliggor jamforelser
over tid och med andra bolag

Ett etablerat matt for investmentforetag som visar dgarnas andel
av bolagets totala nettotillgdngar per aktie

n
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande oversikt av moderforetagets och investmentforetagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och investmentforetaget star infor

Stockholm den 28 februari 2022

Mouna Esmaeilzadeh Ingerslev Saeid Esmaeilzadeh Sebastian Karlsson
Styrelseordforande Styrelseledamot och verkstallande direktor Styrelseledamot
Roberto Rutili Fredrik Holmstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for revisorernas granskning
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Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q4 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag och andra investeringar 2 301808 -5340 1453 081 19 555
Resultat fran forvaltningsverksamheten 301808 -5340 1453 081 19 555
Personalkostnader -1069 - -1069 -
Ovriga externa kostnader -2038 -12 -2345 -50
Summa rorelsens kostnader -3107 -12 -3414 -50
Rorelseresultat 298 702 -5352 1449 667 19 506
Finansiella intakter 43 - 43 -
Finansiella kostnader -176 - -176 -
Resultat fran finansiella poster -133 - -133 -
Resultat fore skatt 298 569 -5352 1449 534 19 506
Inkomstskatt = - - -
Periodens resultat 298 569 -5352 1449 534 19 506
Summa periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 298 569 -5352 1449 534 19 506
Innehav utan bestdmmande inflytande o - o -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, tkr 574 -21 4618 78
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning® 520 336 250 000 313 907 250 000
Antal utestaende aktier vid periodens utgang* 757 999 250 000 757 999 250 000

*) Resultat per aktie i perioden har berdaknats retroaktivt med hansyn tagen till split om 110 som beslutades den 5 oktober 2021 samt nyemissioner

beslutade den 30 september samt 27 december 2021. Detta pdverkar aven berdkning av resultat per aktie

13
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INVESTMENTFORETAGETS
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tusental kronor (tkr) Q4 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020
Periodens resultat 298 569 -5352 1449 534 19 506
Ovrigt totalresultat for perioden - - - -
Summa 6vrigt totalresultat for perioden - - - -
Summa totalresultat for perioden 298 569 -5352 1449 534 19 506
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 298 569 -5 352 1449 534 19 506

Bokslutskommuniké 2021
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Belopp i tusental kronor (tkr) Not 31dec 2021 31dec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Investeringar i aktier och vardepapper 3 4 282 796 108 072
Investeringar i kapitalférsakring och rantefonder 3 215941 -
Langfristiga fordringar hos koncernféretag - 159 128
Ovriga langfristiga fordringar 270 .
Summa anlaggningstillgangar 4 499 008 267 200
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 14 321
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1395 -
Likvida medel 3 15 768 11284
Summa omsattningstillgangar 17 177 11605
SUMMA TILLGANGAR 4 516 185 278 804
EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 512 25
Owrigt tillskjutet kapital 3045 141 257 222
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 1468 576 19 506
Summa eget kapital 4514 229 276 752
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 539 49
Skulder till portféljbolag, kortfristiga - 2003
Ovriga skulder 259 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1158 -
Summa kortfristiga skulder 1956 2052
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 516 185 278 804
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Hanforligt till moderforetagets aktieagare

RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
NVESTMENTFORETAGETS EGET
KAPITAL

Balanserat
resultat inkl

Ovrigt tillskjutet periodens Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingéende balans per 2020-02-17 - - - -
Totalresultat
Periodens resultat - - 19 506 19 506
Ovrigt totalresultat _ . _ -
Summa Totalresultat - - 19 506 19 506
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 25 - - 25
g registrerad nyemission - 11560 - 11560
Erhallna aktiedgartillskott - 245 662 - 245 662
Summa Transaktioner med aktiedgare 25 257222 - 257 247
Utgaende balans per 2020-12-31 25 257 222 19 506 276 752
Ingadende balans per 2021-01-01 25 257 222 19 506 276 752
Totalresultat
Periodens resultat - - 1449 534 1449 534
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa Totalresultat - - 1449 534 1449 534
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 1 -1 - =
Kvittningsemission 23 1271480 - 1271502
g registrerad nyemission - 1516 441 - 1516 441
Fondemission 463 - -463 -
Summa Transaktioner med aktie&gare 487 2787919 -463 2787943
Utgaende balans per 2021-12-31 512 3045 141 1468 576 4514 229



RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
INVESTMENTFORETAGET
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Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q4 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 298 702 -5352 1449 667 19 506
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

- Aterlaggning orealiserade férandringar i verkligt varde -301808 5340 -1453 081 -19 555
- Ovriga poster ej kassapaverkande - - 3 -
Erlagd rénta -176 - -176 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -3283 -12 -3587 -50
Forandringar i rorelsekapital

Okning/ minskning av rérelsefordringar -1057 - -745 -
Okning/ minskning av rérelseskulder 2204 12 2174 49
Kassaflde fran den |6pande verksamheten -2136 0 -2 158 -1
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -80 369 - -163 035 -
Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar - - 1300 -
Utlaning till portfoljforetag -20 267 -23 847 -22270 -30 847
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 636 -23 847 -184 005 -30 847
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 75 851 11260 75 851 11285
Erhallna aktiedgartillskott - 23 847 - 30 847
Upptagna lan fran narstaende 100 000 - 100 000 -
Aterbetalning fran narstaende, avseende lan - - 74 150 -
Amortering till nérstaende, avseende lan -50 354 - -50 354 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 116 498 35107 190 648 42132
Periodens kassaflode 13725 11260 4484 11284
Likvida medel vid periodens borjan 2043 24 11284 -
Likvida medel vid periodens slut 15 768 11284 15 768 11284
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RESULTATRAKNING FOR
MODERFORETAGET

Belopp i tusental kronor (tkr) Not Q4 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020
Rorelsens kostnader

Personalkostnader -1069 - -1069 -
Ovriga externa kostnader -2038 -12 -2345 -50
Summa rérelsens kostnader -3107 -12 -3414 -50
Rorelseresultat -3107 -12 -3414 -50
Resultat fran andelar i koncernféretag -655 - -655 -
Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag - - - 79 338
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r anléggningstillgangar -53018 - -53018 -
Rénteintakter och liknande resultatposter 43 - 43 -
Réntekostnader och liknande resultatposter -176 - -176 -
Resultat fran finansiella poster -53 806 - -53 806 79 338
Resultat fore skatt -56 913 -12 -57 220 79 289
Periodens resultat -56 913 12 -57 220 79 289
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Belopp i tusental kronor (tkr) Not 31dec 2021 31dec 2020
Tecknat ej inbetalt kapital - 300
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 1769 316 167 854
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 222 482 -
Andra langfristiga placeringar 1059 969 -
Ovriga langfristiga fordringar 270 -
Langfristiga fordringar hos koncernféretag - 159 128
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3052037 326 982
Summa anléggningstillgangar 3052 037 326 982
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 14 21
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1395 -
Summa kortfristiga fordringar 1409 21
Kassa och bank 15 768 11284
Summa omsattningstillgangar 17 177 11305
SUMMA TILLGANGAR 3069 214 338 587
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 512 25
Pagaende nyemission 284 1
Summa bundet eget kapital 796 26
Fritt eget kapital

Overkursfond 2799 195 11559
Balanserat resultat 324 487 245 662
Periodens resultat -57220 79 289
Summa fritt eget kapital 3066 462 336 509
Summa eget kapital 3067 258 336 535
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 539 49
Skulder till koncernforetag, kortfristiga - 2003
Ovriga skulder 259 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1158 -
Summa kortfristiga skulder 1956 2052
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3069 214 338 587
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NOTER TILL BOKSLUTSKOMMUNIKE

Not 1.

EHAB tillampar International Financial Reporting Standards ("IFRS") som
utfardats av International Accounting Standards Board ("IASB") i den
lydelse som godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU
Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner

Redovisningsprinciper

tillampats

Denna delarsrapport har upprattats | enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering  samt  tillampliga upplysningskrav  enligt

arsredovisningslagen

| och med att EHAB enligt kriterierna | [FRS 10 utgor ett
investmentforetag konsolideras inte dotter- och intresseforetagen. |
stallet redovisas innehaven som aktier varderade till verkligt varde via
resultatet

Moderforetagets redovisning ar upprattad enligt arsredovisningslagen
Redovisningsprinciperna overensstammer med koncernredovisningen,
med undantag for att aktier i dotterforetag och ovriga placeringar inte
varderas till verkligt varde

Ndgra vasentliga andringar i redovisningsprinciper har inte intraffat
sedan senast avgiven arsredovisning 2020 forutom att bolaget numera

presenterar portfoljen indelad i segment. Segmentsinformation framgar
av not 2

Nya och andrade IFRS som antagits for framtida tillampning forvantas
inte komma att ha ndgon vasentlig effekt pa foretagets finansiella
rapporter

Upplysningar enligt IAS 3416A framkommer forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhorande noter aven | ovriga delar av
delarsrapporten

Not 2.

EHAB delar in och foljer upp sin portfolj utifrén tre segment; Operational
Groups, Venture Capital och Liquid Assets. Operational Group-
innehaven innefattar de portfoljbolag vars malsattning ar att forvarva
bolag med en langre verksamhetshistorik som natt en hogre
mognadsgrad Venture Capital-innehaven innefattar de
investeringsplattformar som investerar | bolag som befinner sig |
tillvaxtfas samt direktinvesteringar i tillvaxtbolag Liquid Assets utgors
av investeringar | noterade foretag och likvida medel, det vill saga
tillgdngar som snabbt kan omsattas till likvida medel

Segmentsinformation

Verkligt varde férandring Q4 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020
- Operational Groups 213635 -5340 1364 907 19 555
- Venture Capital 93 692 - 93 692 -
- Likvida tillgangar exkl. likvida medel -5518 - -5518 -
Summa verkligt varde férandringar 301808 -5 340 1453 081 19 555

Operational Likvida )

2021-01-01 - 2021-12-31 Groups Venture Capital tillgangar Ovrigt Totalt
Verkligt vardeférandring under perioden 1364 907 93 692 -5518 - 1453 081
Resultat fran forvaltningsverksamheten 1364 907 93 692 -5518 - 1453 081
Ovriga externa kostnader - - - -2345 -2345
Personalkostnader - - - -1069 -1069
Rorelseresultat 1364 907 93 692 -5518 -3414 1449 667
Finansiella intakter - - - 43 43
Finansiella kostnader - - - -176 -176
Resultat fére skatt 1364 907 93 692 -5518 -3547 1449 534
Verkligt varde Ingangen av perioden 108 072 - 11284 - 119 356
Verkligt vardeférandringar under perioden 1364 907 93 692 -5518 - 1453 081
Tillkommer Inkdp och Tillskott 1986 342 259 593 692 960 - 2938 895
Avgar Forsaljningar -1310 - - - -1310
In-/ utbetalningar under perioden* - - 4484 - 4484
Verkligt varde utgangen av perioden 3458 012 353 285 703 210 - 4 514 506
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Operational Likvida

2020-02- 17 - 2020-12-31 Groups Venture Capital tillgangar Ovrigt Totalt

Verkligt vardeférandring under perioden 19 555 - - - 19 555

Resultat fran forvaltningsverksamheten 19 555 - - - 19 555

Ovriga externa kostnader - - - -50 -50

Personalkostnader - - - - -
Rorelseresultat 19 555 - - -50 19 506

Finansiella intakter - - - - -

Finansiella kostnader - - - - -
Resultat fore skatt 19 555 - - -50 19 506

Verkligt varde Ingangen av perioden - - - - -

Verkligt vardeférandringar under perioden 19 555 - - - 19 555
Tillkommer Inkép och Tillskott 213 537 - - - 213 537
Avgar Forsaljningar -125020 - - - -125020
In-/ utbetalningar under perioden* - - 11284 - 11284
Verkligt varde utgangen av perioden 108 072 - 11284 - 119 356

*) In- och utbetalningar under perioden dr hdanforlig likvida medel vilket ingdr i segment likvida tillgdngar
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Not 3. Investeringsportféljen
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Investmentféretaget Q4 2021 Q4 2020 Helar 2021 Helar 2020
Ingdende anskaffningsvérde perioden 1608 246 142 049 179 139 -
Anskaffningar under perioden 1499 246 25850 2938 895 213 537
Awyttringar under perioden -664 -21 -1964 -45 682
In-/ utbetalningar under perioden* 13725 11260 4484 11284
Summa anskaffningsvarde 3120 553 179 139 3120 553 179 139
Ingaende vardeférandringar 1091489 -54 443 -59 783 -
Periodens vardeforandring 301808 -5 340 1453 081 19 555
Avgar realiserade vardeférandringar, avyttringar 655 - 655 -79 338
Summa vardeforandringar 1393953 -59 783 1393 953 -59 783
Summa verkligt varde utgangen perioden 4 514 506 119 356 4 514 506 119 356
Varav direkta innehav 4 282 796 108 072 4 282 796 108 072
Varav innehav via kapitalférsakringar 215941 - 215941 -
Varav likvida medel 15 768 11284 15 768 11284
Summa innehav 4 514 506 119 356 4 514 506 119 356

) - 1ithetAalninA "nAdor norindon Ar b
*) In- och utbetalningar under perioden dr hc

A libuiAA 150 il LA o . 1A Acce -
ig likvida medel vilket ingdr i segment Liquid Assets

Information per utgangen av delaret

Verkligt varde

Varderings- Kapitalandel*** Anskaffnings-

Investmentforetaget metod * Rostratts-andel varde 2021-12-31 2020-12-31
Dentalum Group AB 3C 2469% 2469% 338 567 338 567 -
Dentalum Group AB* 3C 2129% 2129% - 291936 24 595
Novedo Holding AB 3C 472% 472% 75121 75121 -
Novedo Holding AB* 3C 60,88% 60,88% - 969 838 21
Mirovia Holding AB, genom &gande i Furbo Partners AB och Furbo

Capital AB 3C 9304% 9304% 931649 956 000 -
Rebellion Capital AB 3C 40,04% 40,00% 200 000 332343 -
Aleven Group AB, genom &gande i SLDB AB 3C 60,36% 5598% 289 050 340 870 -
Samfastigheter i Norden AB 3C 500% 091% 9216 9216 -
Samfastigheter i Norden AB* 3C 4500% 8,18% - 82 946 75242
Plenius AB 3F 88,00% 88,00% 2 2 -
Btrium AB 3F 74.30% 7430% 50 602 50 602 -
Qutiq AB 3F 100,00% 100,00% 25 25 -
Spartacus Partners AB* 3F 100,00% 100,00% 257 454 - -
Ovriga Operational Groups innehav** 525 10 525 8214
Summa innehav i operational groups 2152 232 3458 011 108 072
Centripetal AB, genom &gande i Centripetal Partners AB 3B 5959% 56,31% 239 988 333681 -
Hidden Dreams AB 3F 2403% 2403% 13 266 13 266 -
Tendmill AB 3A 160% 160% 400 400 -
Vivium AB 3F 541% 541% 1300 1300 -
Vivologica AB 3A 4.73% 473% 2638 2638 -
Chaintraced AB 3A 333% 333% 2001 2000 -
Summa innehav i venture capital 259 593 353 285 -
Kapitalférsakring*** 215941 215941 -
Sdiptech AB 1A 269% 18,14% 424 000 471500 -
Likvida medel 15 768 15 768 11284
Summa innehav i likvida tillgangar 655 710 703 210 11284
Redovisat varde 3067 535 4 514 506 119 356

N
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Varderings- Anskaffnings-

Investmentforetaget metod Kapitalandel Rdstratts-andel varde 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga Operational Groups-innehav

Botello AB* 3F 100,00% 10000% - 10 000 8214
Esmaeilzadeh Invest AB 3F 100,00% 10000% 500 500 -
Mangia Mangia AB* 3F 50,00% 50,00% - - -
EHAB Europe AB 3F 100,00% 10000% 25 25 -
Summa Operational Groups-innehav 525 10 525 8214

Forklaringar till varderingsmetod

1A - Senaste handelskurs

2 A - Andra observerbara data

3 A - Senaste nyemission

3 B - Senaste investering justerad

3 C - Senast kanda transaktion av andelar
3 D - Relativ vardering / Multipelvardering
3 E - Diskonterade kassafloden

3 F - Annan varderingsmetod

Niva T: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad
for samma Instrument

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrdn indata som inte ar observerbara
pa marknaden

For mer information kring varderingsmetoder hanvisas lasaren till
senaste arsredovisningen

*) Esmaeilzadenh Holding AB ager dessa aktier genom sitt innehav i
Spartacus Partners AB. Under 2020 har agandet | Spartacus Partners AB
uppgatt till 82,14%. Under 2021 gjorde Spartacus Partners AB ett inlosen
av minoritetsaktieagarnas aktier med aterbetalning
portfoljbolagsaktier, innebarande att Esmaeilzadeh Holding nu ager
100% av bolaget

Not 4. Upplysningar om

narstaendetransaktioner
Definitionen av narstaende inkluderar foretagsledningen, styrelsen i

bolaget, dotterforetag och intresseforetag till Esmaeilzadeh Holding AB,
och andra foretag dar Esmaeilzadeh Holding pa annat satt an ett

Fordran hos narstaende parter

Koncernen

**) Ovriga Operational Groups-innehav bestar av foljande: Esmaeilzadeh
Invest AB, EHAB Europe AB, Mangia Mangia AB och Botello AB. Samtliga
innehav har varderats med varderingsmetod 3F

| Esmaeilzadeh Invest AB som ags direkt av Esmaeilzadeh Holding AB
uppgar bade rostratts- och kapitalandel till 100%

| Mangia Mangia AB som innehas indirekt genom Spartacus Partners AB,
innehar Esmaeilzadeh Holding AB 50% av rostratts- och kapitalandel
Under fjarde kvartalet 2020 har hela innehavet (5,34mkr) skrivits ner

Per balansdagen innehas inga aktier | Botello AB. Avtal finns om att
vederlagsfritt erhdlla aktier vid en framtida kapitalresning Per
balansdagen har Spartacus Partners AB tillskjutit 10 000 000 SEK |
villkorade aktieagartillskott till bolaget, vilket redovisats sdsom andelar
I foretaget

***) Innehav | kapitalforsakring bestar per balansdagen av andelar i
Impantica Sdb, Xbrane Biopharma, Ecoonline Holding AS, Kalera AS,
Ascelia Pharma AB och Impact Coatings AB. Det har gjorts en
nedskrivning | moderbolaget avseende kapitalforsakringen per 31
december 2021 vilket forklaras av en vardenedgdng i innehaven, framst
Xbrane Biopharma

=*x) Samtliga stam- och preferensaktier har tagits | beaktning vid
berakning av kapitalandelar

agande over 20% av rosterna utovar vasentligt inflytande, samt agarna
till Esmaeilzadeh Holding AB och narstaende till dessa. For ytterligare
information refereras lasaren till IAS24 samt arsredovisningslagen

2021-12-31 2020-12-31

Dr.Saeid AB

- 159 128

Summa

Skulder till narstaende parter

Koncernen

- 159 128

2021-12-31 2020-12-31

Dr.Saeid AB
Spartacus Partners AB

- 2003

Summa

Narstaendetransaktioner

- 2003

2021-01-01 - 2021-12-31
Motpart

Nyemission  Aktiedgartillskott Kop av andelar Utdelning

Spartacus Partners AB

Dr.Saeid AB

Sebastian Karlsson Invest AB

Centripetal Partner AB

Etrium AB

Hidden Dreams

Stuzzicadente (4gs genom Spartacus Partners AB)

40 000 46 650
1853 117 -

4250 -
1896 499 -
11539 -

19 988 - - -
. 48738 - -
2146 - . -
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Esmaeilzadeh Holding AB har genomfort transaktioner mot ovan
specificerade bolag Dr. Saeid AB ar majoritetsagare | Esmaeilzadeh
Holding AB. Ovriga bolag ingar i totala portfoljen av placeringar

Upplysning néarstdendetransaktioner under de férsta nio

manaderna 2021

EHAB har i februari 2021 lamnat tecknat sig for preferensaktier |
Spartacus Partners AB for 40 Mkr. Under juni respektive september har
EHAB lamnat ovillkorade aktieagartillskott till Spartacus Partners AB
om 23 Mkr respektive 14,15 Mkr. | maj 2021 forvarvade EHAB aktier |
Spartacus Partners AB fran en minoritet till ett belopp om 4,25 Mkr

Under september 2021 har EHAB forvarvat tillgangar fran moderbolaget
Dr. Saeid AB for sammanlagt 1 357,6 Mkr. EHAB har forvarvat aktier i
Hidden Dreams AB, en fordran pa Hidden Dreams AB, Tendmill AB,
Vivium AB, Vivologica AB, Chaintraced AB, SLDB AB, Centripetal Partner
AB, Rebellion Capital, Furbo Capital, Eitrium AB, Plenius AB, samt en
kapitalforsakring med innehav i bland annat Xbrane Biopharma AB
Forvarven finansierades dels med revers utstalld till Dr. Saeid AB som
dels reglerades genom kvittning vid nyemission i EHAB (1 2715 Mkr),
dels genom kvittning av befintlig fordran mot Dr. Saeid AB

EHAB har darutover tecknat sig for preferensaktier inom ramen for en
emission | Hidden Dreams AB, till ett belopp om 2,15 Mkr varav 871 tkr
betalades genom kvittning och resterande med kontant betalning

Per 1 januari 20271 uppgick fordran mot Dr. Saeid AB till 159,13 Mkr
Under 2021 har lanet till Dr. Saeid AB successivt amorterats, dels
kontant med 74 Mkr, dels genom kvittning till foljd av EHAB:s farvarv av
aktier 1 Hidden Dreams AB och del av kapitalforsakringen enligt ovan,
vilkas varde tillsammans uppgick till 84,98 Mkr.

Upplysning narstaendetransaktioner under det fjarde kvartalet

Dr. Saeid AB har under det fjarde kvartalet 2021 [amnat [an till EHAB om
sammanlagt 1003 Mkr. Lanen har dels amorterats med 59 Mkr kontant,
dels kvittats inom ramen for en nyemission av B-aktier | EHAB

I slutet av december 2021 har EHAB dels forvarvat 1 000 000 A-aktier |
Sdiptech AB till ett forvarvspris om 424 Mkr, dels 15 250 aktier | Furbo
Partners AB till ett forvarvspris om 116 Mkr, fran moderbolaget, Dr. Saeid
AB. Forvarven finansierades med revers utstalld till Dr. Saeid AB som
darefter kvittats inom ramen for nyemissionen av B-aktier i EHAB
Sammanlagt erholl Dr. Saeid AB 103 793 B-aktier | EHAB genom dessa
kvittningsemissioner.  Teckningskursen per B-aktie uppgick till
5 603,60 kr

EHAB har vidare under kvartalet l[amnat ett aktieagarlan till Centripetal
Partner AB om 20 Mkr, vilket dterbetalats dels genom kvittningsemission
av aktier | Centripetal Partner AB for 19,98 Mkr, dels kontant med 54 tkr

EHAB har darutover forvarvat 390 aktier | Furbo Capital AB till en
kopeskilling om 1154 Mkr fran Sebastian Karlsson Invest AB, som ags
och kontrolleras av verkstallande direktoren for Mirovia

EHAB har forvarvat EHAB Europe AB fran Dr. Saeid AB for 25 000 kr, vilket
motsvarar aktiekapitalet for det nyetablerade bolaget

EHAB har lamnat ett ovillkorat aktieagartillskott till Eitrium AB om 487
Mkr enligt ett investeringsatagande, samt ett ovillkorat aktieagartillskott
om 95 Mkr till det helagda dotterbolaget Spartacus Partners AB for att
finansiera investeringar i portfoljbolagen

Bokslutskommuniké 2021

Not 5.

| samband med att EHAB etablerar nya bolag atar sig EHAB att tillskjuta
kapital for att finansiera de inledande bolagsforvarven och lopande
verksamheten. Investeringsdtaganden gors gentemot ovriga aktieagare
och medgrundare. EHAB:s investeringsdtaganden per utgangen av det
flarde kvartalet 2021 beskrivs nedan

Investeringsataganden

Under 2021 har Plenius AB bildats. Bolaget har annu inte genomfort
nagra  forvarv Per 31 december 2021 uppgick  EHABsS
investeringsdtagande till Plenius AB till 10 miljoner Euro  Sedan
utgangen av kvartalet har EHAB fullgjort investeringsatagandet fullt ut

Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s investeringsatagande till Hidden
Dreams AB till 14,1 Mkr

Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s investeringsatagande till SLDB AB
till 23,8 Mkr. Investeringsatagandet forvantas fullgoras under det andra
kvartalet 2022

Per 31 december 2021 uppgick EHAB:s investeringsatagande till Eitrium
AB till 852 Mkr. Per 28 februari 2022 uppgar investeringsatagandet till
487 Mkr

Not 6. Handelser efter rapportperiodens

utgang

e £HAB har etablerat ett nytt bolag, Ametalis AB, med malsattningen att
forvarva bolag med inriktning mot nischade och lonsamma bolag
med en klar hallbarhetsprofil

 Under januari 2022 upptog EHAB ett obligationslan om 12 mMdkr under
ett ramverk om totalt 24 Mdkr. Obligationslanet har noterats pa
Frankfurt Open Market och l6per med en ranta om 7,5 procent arligen,
vilken erlaggs kvartalsvis med forsta betalningsdag den 26 april 2022
Under obligationens villkor ska EHAB vid varje given tidpunkt ha 250
Mkr i likvida tilledngar samt uppratthalla en skuldsattningsgrad om
hogst 30 procent

o Under februari har EHAB stallt ut ett kortfristigt brygglan till Rebellion
Capital AB motsvarande 69 Mkr for att mojliggora ytterligare forvarv

e Under januari och februari gjorde EHAB vissa aktieagartillskott till
portféljbolagen Plenius AB (101,7 Mkr), Eitrium AB (36,5 Mkr) och Crutig
AB (2,5 Mkr)

e Under januari och februari forvarvade EHAB 267 764 B-aktier |
Sdiptech for sammanlagt 96,3 Mkr

e FHAB holl extra bolagsstamma den 25 februari 2022 varigenom
Roberto Rutili och Fredrik Holmstrom valdes till styrelseledamoter

e Per 28 februari 2022 uppgar antalet aktier i EHAB till 225 820 A-aktier
och 532 179 B-aktier

Not 7. Vasentliga risker och

osadkerhetsfaktorer

Investeringarna som gors ar | foretag under stark expansion. Segmentet
Operational Groups ar | bolag som redan ar etablerade, med en
stabilare omsattning och resultatutveckling Venture Capital-segmentet
ar | foretag i tidigare skeden, vilka har stora mojligheter men samtidigt
forenade med hogre risk i framtida kassafloden

Verksamheten har en inneboende risk med hansyn till innehavens
forandringar i verkliga varden. Med undantag for kapitalforsakringen ar
samtliga varden harledda i sk Niva 3 bedomningar, vilka innehaller hog
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grad av egna bedomningar. Vid en 20 procentig forandring av verkliga
varden skulle resultatet vara 762 Mkr hogre/lagre

Foretagsledningen i EHAB verkar lopande for att sakra att tillrackliga
tillganglig medel finns for att genomfora nya investeringar, gora
tillaggsinvesteringar samt att sakra kontraktuella betalningar till

Bokslutskommuniké 2021

framtida investerare. Strategin att inneha tillrackligt med investeringar |
stabila likvida investeringar ingar for att sakra likviditetshehovet

| 6vrigt hanvisas till not 3 i drsredovisningen 2020, dar de finansiella
riskerna beskrivs narmre | detalj
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Finansiell kalender
29 april 2022 | Arsredovisning 2021
27 maj 2022 | Delarsrapport jan-mar 2022
29 aug 2022 | Delarsrapport jan-jun 2022

28 nov 2022 | Delarsrapport jan-sep 2022

Esmaeilzadeh Holding AB (publ)
Organisationsnummer: 559242-7388
Styrelsens sate: Stockholm
Strandvagen 5A, 114 51 Stockholm

For ytterligare information, besék
www.ehab.group
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